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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

TRANSACSA, TRANSACCIONES S. A..

Hemos auditado el baiance general de TRANSACSA, TRANSACCIONES S.A. (una
sociedad andnima ecuatoriana) at 31 de diciembre det 2009, y los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en
esa facha. La preparacidn de tales estados financieros s responsabilidad de ia gerencia de fa
compatiia. Estampomabmdadmcluyeeldrseﬁo ta implementacidn y ef mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no esién afectados por distorsionas signmcativas, sean asias causadas por fraude
© error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables y razonables de acuerdo con las circunstancias. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobreé es0s estados financleros, con base aén la auditoria que
practicamos.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo@lik-AGITIES intermacionsies de auditoris. Estas
normas establecen que cumplamos con requerimientos éticos, Gue’ planifiquemos y reslicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones
arrdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados & la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
ravelaciones presentadas on los estados financieros. Los procedimientos selecctonados dependen

estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion desSeR
consideracién los controles internos de las empresas, relevanjds
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefis i
adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito de 1
afectividad del controt interno de las empresas. Una auditoria tam
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de ¢ NEas oy
hechas por la Administracion son razonables. Consideramos que -\'-. BNGH
hemos oblenido és suficiente y apropiada para proporcionar una bagad
nuestra opinion de auditoria.

Como se indica en la nota 2, la compafila prepara sus estados financieros y regietra la
contabilidad de conformidad a normas de contabilidad generaimente aceptadas en e Ecuador;
normas contables emitidas por la Superintendencla de Compafilas y ef Gobierno Naclonal y
normas internacionaies de informacién financiera, en tanto estas no se opongan a las normas
especificas nacionales. %}J



Como se indica en |a nota 7, la compalifa mantiene al cierre del ejercicio 2009 cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas por US$ 283,218 especiaimente por concepto de facturacion por
servicios no cancelados, los que no tienen fecha de vencimiento, no generan intereses ni estan
respaidados por garantia real.

En nuestra opinion, ios estados financieros antes mencionados, excepto por lo descritc en
el parrafo anterior, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de TRANSACSA, TRANSACCIONES S.A. al 31 de diciembre del 2009, los resultados
de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios y normas de contabilidad descritos en |a nota 2.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ia compatiia en su
calidad de agente de retencidn y percepcidn por ¢f periodo terminado ef 31 de diciembre det 2009,
sa emite por separado.

Y

C.P.A. Sergio Vicente Pl . Ing.Com.

SOCIO DE CONSULTORES ADMINISTRATIVOS
(CONSULTAD)

Reg. SC-RNAE-024 Superintendencia de Compafilas

Abril, 23 del 2010
Guayaquil, Ecuador




TRANSACSA, TRANSACCIONES S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos nota 4
Cuentas por cobrar nota 5
Gastos pagados por anticipado nota 6

Total de activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS
RELACIONADAS nota 7

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO nota 8
Magquinarias y equipo
Muebles y enseres
menos- Depreciacién acumulada
Total de Propiedades, planta y equipo
CARGOS DIFERIDOS, neto nota 9
OTROS ACTIVOS, neto nota 10

Total de Activos

Vea notas a los estados financieros

347
3.412
21.217

24.976

283.218

57.693
2.049
59.742

(26.040)
33.702

1.111.977
295

1.454.168

Y
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TRANSACSA, TRANSACCIONES S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PARTICIPACION
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar

Total de pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Total de Pasivos

PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito y pagado

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Utilidades (Pérdidas) Acumuiadas

Total de Participacion
de los Accionistas

Total de Pasivo y
Participacién de Accionistas

Vea notas a los estados financieros

nota 11

nota 12

nota 13
nota 14
nota 15
nota 16

12.376

12.376

1.657.422

1.669.798

20.000
660

42
(236.332)

(215.630)

1.454.168
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TRANSACSA, TRANSACCIONES S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

VENTAS NETAS nota 1
COSTO DE VENTAS
Utilidad Bruta
GASTOS DE OPERACION:
Generales y de administracion
Utilidad (pérdida) antes de otros

egresos (ingresos)

OTROS EGRESOS (INGRESOS).
Gastos financieros
Total Otros Egresos (Ingresos)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad (Pérdida) Neta nota 16

Vea notas a los estados financieros

103.375

(103.375)

10
10

(103.385)

0

(103.385)
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TRANSACSA, TRANSACCIONES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
Reserva Reserva Utlidades
Capital Legal Facultativa {pérdidas) Total
acumuladas

Saldos al 1 de enero del 2009 20.000 660 42 (132.947) (112.245)
Pérdida del ejercicio o 0 0 {103.385) (103.385)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 20.000 660 42 (236.332) (215.630)

Vea notas a los estados financ



TRANSACSA, TRANSACCIONES S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Péardida neta
Ajuste para conciliar la utilidad neta a efectivo
neto proveniente de operaciones:
Depreciacion, amortizacién
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disrninucién (aumento) en gastos pagados
por anticipado
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar accionistas
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de otros activos
Efectivo neto proveniente (usado en)
de actividades de inversion

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efective al principio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL FINAL DEL ANO nota 4

Vea notas a los estados financieros

(103.285)

5.975
217

(1.858)
3.351
88.304

{7.308)

(102}

(102)

(7.408)
7.755

347




TRANSACSA, TRANSACCIONES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ETIV PANIA

La compafila fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 12 de agosto de 1982.
Tiene por objeto proporcionar el servicio de alquiler de aeronave, contando en el afio 2007
con el cerificado de operacion otorgado por fa Direccién de Aviacion Civit (DAC). En el
ejercicio 2007 operd por debajo de su capacidad normal.

Para este efecto celebrd con fecha marzo de 1997 un contrato de arrendamiento
{leasing) de un helicdptero ROBINSON R44. Adicionaimente con fecha mayo 1 det 2001
celebrd un conirato de arrendamiento (leasing) de cuatro helicopteros BELL 205, de los
que a partir de octubre 22 del 2004 dos empezaron a funcionar. En el afio 2007 se
rescindieron los contratos de ieasing en mencitn y fa empresa ha cesado temporaimente
de operar a partir del afio 2008.

NCIP IT!

La compafiia mantiene desde abril 1 del 2000 sus registros contables en dolares
de los Estados Unidos de América (USS) y los estados financieros estdn preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, Normas internacionales de
Informacion Financiera NIIF y las normas contables emitidas por la Superintendencia de
Compafiias y el Gobierno del Ecuador. Las notas que siguen, resumen estas normas y
principios y su aplicacion a los estados financieros en paginas anteriores.

La compaiiia reconocid ios efectos de la inftacion y devaluacion acumulada en el
balance general al 31 de marzo del 2000, de acuerdo a las disposicionss fegales vigentes
al cierre de dicho periodo.

Propiedades, Planta y Equipo.- El activo fijo contabilizado al 30 de abril del 2000
esta valorizado de acuerdo al procadimiento establecido en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17 vy las compras posteriores a esa fecha, al costo de adquisicion,
menos las depreciaciones acumuladss. El valor neto del activo fijo revalorizado no
excede, en su conjunto, e vaior recuperable.

El valor revalorizado de los activos y 1a depreciacion acumulada de los elemantos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del aflo, Las
mejoras y reparaciones de importancia que extienden ia vida Otit o Incrementan fa
capacidad productiva de los activos se capitalizan.

La depreciacidn se calcula por el método de linea recta, tomanda como base las
disposiciones establecidas en ia Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento
General que establecen el siguiente nimero de aftos minimos para los diferentes tipos de
activos:

ANOS
Maquinarias y equipos 10
Musebles y enseres 10



4,

8.

Gastos de Investigacién y Desarrollo.- Todos los gastos realizados durante el
proceso de montaje de las aeronaves, prusbas y funcionamiento por debajo de su
capacidad normal fueron diferidos para ser amortizados en un periodo de diez afos, a
base de la ley de régimen tributario interno y su reglamento general, a partir de que la
empresa genere ingresos y conforme inicien sus actividedes y funcionen en su capacidad
normal cada una de las aeronaves.

Los estados financieros hasta el 31 de diclembre de 1999 fueron ajustados de
acuerdo al sisterna de correccion monetaria creado por el art. 22 de la Ley da Régimen
Tributarlo Interno. E} objetivo del sistema era reexpresar aqueltios rubros del balance cuyo
valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado como resultado de ia
inflacién, la devaluacion ¢ de pactos que afecten el respectivo gctivo o pasivo

El instituto de Investigaciones Contables del Ecuader y ta Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador expidieron la Nerma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 16
denominada SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA INTEGRAL, de aplicacion a partir
del afio 2000, pero que por efactos de ser el primer periodo de aplicacion se implementd
un procedimientc especial definido en la Norma Ecusatoriana de Contabilidad No 17 NEC
17, expedida por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador y la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada por el Servicio de Rentas Internas y las
Superintendencias de Compafiias y de Bancos an marzo 31 del 2000.

El sistema de correccion monetaria integral definido en la NEC 16 determina que
deberin sfectuarse ajustes por inflacién de los activos y pasivos no monstarics, el
patrimonio y ias cuentas de resuitados. La correccién monetaria origina una Ganancia o
Pérdida por Posicion Monetaria Neta que puede considerarse como la diferencia
resultante de la reexpresion de los rubros mencionados anteriormente.

En los ejercicios 2001 al 2009 por disposicién de las autoridades
gubernamentales no se aplica el sisteama de correccién monetaria integrat de ios estados
financieros,

Cuenta Resorva de capital.- La cuenta Reserva de Capital se origina por los
ajustes provenientes de la commeccion monetaria que se reallzaron hasta el ejercicio 2000

£l saldo de la cuenta Reserva de Capital no puede distribuirse como utilidad a los
socios 0 accionistas, pudiendo sin embargo ser objeto de capitalizacién o devoluclén en
caso de liquidacién de la empresa. Tamblén puede ser utllizado para absorber pérdidas
acumuladas.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2009 |a caja y bancos consistia en;
Caa 347
347
N
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 las cuentas por cobrar consistian en:
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Anticipo a proveedores 2177
Emplteados 1.064
Clientes 171
3412
La empresa no ha realizado provision para cuentas incobrables.
8. GQASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre del 2009, los gastos pagados por anticipado consistfan en:
impuesios 19.385
Seguros 1.852
21.217
11
Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cebrar a compahias relacionadas
consistian en:
Compafila relacionada 283.218
T 283.218

Cartera originada fundamentaimente por la prestacion de servicios de transportacion
aérea. No tiene fecha de vencimiento, no generan intereses ni estan respaldadas con
garantia real.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Sados & Adidones Comacsidn Bajas Saidos at
tro. Eneno y monetaria ¥ 31-Dic
de 2000 iransforencias rgdlasificaciones de 2000
Costo revatorizado
Maqunariasy equipos 57.683 0 0 0 57.693
Muehles y anseres 2.049 0 0 "] 2.049
§9.742 0 0 0 58.742
Depreciacion acumulada 20.065 5975 0 0 26.040
Valor en Ibros 38.677 (5.975) 0 0 33.702

8. CAR IEERIDOS

Al 31 de diciembre del 2009, los cargos diferidos consistian en:
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Gastos de investigacion y desarrolio 1.635.638
Gastos de constitucion 2,772
15638.410
menos amortzacion acumulada 426.433

1.111.977
E ]

10. QTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2009, los otros activos consistian en:

Depdsitos en garantia 164
Otros o 131
295
11. Al POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas y documentos por pagar consistian en:
Impuestos 20
Beneficios acumulados 49
Proveedores y otros 7663
Saldo acreador cuenta bencos 4574
12.378

12.
Al 81 de diciembre det 2009, las cuentas por pagar a compafifas relacionadas o
con accionistas comunes y a los accionistas consistian en:
Compalfiias relacionadas 20
Accionistas 1.657.402
1.657.422
Las cuentas por pagar a ios accionistas y compafiias relacionadas o con
accionistas comunes no ocasionan el pago de intereses, ni tienen fecha de
vencimiento.
13. PIT, CR D

Representan 20,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una,
suscritas y pagadas en su totalidad.

14.  RESERVALEGAL

Por disposicion de ta ley de compafifas, de las utilidades liquidas de cada sjercicio
se debe segregar el 10% para formar el fondo de reserva legal hasta completar el 50% del
capital suscrito. E! saldo de dicha cuenta no puede ser distribuido entre los accionistas,




18.

18,

17.

18.

19.

12

pero en cambio por resolucién de la junta general de accicnistas puede ser utilizado para
cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas acumuladas.

RVA FAC VA

Esta cuenta tiene su origen en la resolucion de la junta generat de accionistas de
segregar de las utilidades liquidas de! ejercicio un monto que no se distribuye a los
propietarios y se mantiene en la empresa como una reserva voluntaria. El saldo de dicha
cuenta, por resolucion de la junta general de accionistas, puede ser distribuido entre los
propietarios y también puede ser utitizado para cancelar los aumentos at capitat suscrito o
absorber pérdidas acumuladas.

VUTILIDADES (PERDIDAS) ACUMULADAS

Corresponde a las ufilidades después del pago del 15% de la participacion de los
trabajadores y del impuesto sobre la renta, de ejercicios anteriores y dal presente ejercicio
que no se han distribuido entre log acclonistas. Ef saldo de dicha cuenta, por resolucion de
ia junta general de accionistas puede ser distribuido entre {os propietarios y también puede
ser utilizado para cancelar los aumentos al capital suscrito o absorber pérdidas
acumuladas

Las pérdidas acumuladas y las del aflo 2009 determina que al cierre de ese
ejercicio la companiia tenga patrimonio negativo y la coloca en causal de disolucién, la que
puede superarse con un aumento de capital o la compensacion de las perdidas
acumuladas por parte de los accionistas empleando créditos a su favor o recursos frescos.

IMPUESTOS

En el ejercicio fiscal 2009 rige la tasa impositiva del 25% de impuesto a la renta
para las sociedades, axcepto cuando las utilidades son reinvertidas, en cuyo caso la tarifa
es del 15%. Rige también el sistema de las retenciones en la fuente scbre ios pagos que
constituyan ingresos para los beneficiarios y el esquema del pago de anticipo de impuesto
a la renta.

Ademas en lo que respecta al impuesto al valor agregado en la venta de bienes y
servicios se aplico la tarifa del 12% y en ios casos lipificados en las disposiciones legaies,
ia tarifa del 0%.

CONTIN Y N

El 6 de octubre del 2003, la compafia propuso demanda de dafios y perjuicios
contra la Direccidn de Aviacidn Givil (DAC), en el Trihunal Cantencigso Administrativo No 2
de Quayaquil, declarados esos en la accidn de amparo constitucionat No 080-2003, en el

QOctavo de lo Civil de El Oro. La cuantia de ia indemnizaciton fue estimada en tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América, hasta la presentacion de la
demanda; sin embargo, la pretension de ia compafila €8 que ésta se Incrementard
diariamente, a partir de la fecha indicada. A la fecha del informe de los auditores extermnos,
el estado de la causa contencicsa administrativa se encuentra en e! de resolver
(casacién).

c PANIAS RELAC

Durante el afio 2009 no se han efectuado transacciones con compafiias
relacionadas o con accionistas comunes.
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20. EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de preparacién de nuestro informe, la compafifa continia en un proceso
de reingenieria pues se je caduco el permiso de operacién otorgado por la DAC y ia
renovacion se encuentra en tramite, por lo que hasta que inicie Ia nueva fase de operacion
ha procedido a liquidar a su personal.

2. PLIMIEN | AUDIT

La empresa ha dado estricto cumplimiento a las recomendaciones de los auditores
externos formuladas en el informe anterior,



