INMOBILIARIA HERMANDAD VALENZUELA 8. A.

INFORME DE ADMINISTRADORA - 2003

Guayaquil, 05 de Abril del 2006.

Sefiores Accionistas de

INMOBILIARIA HERMANDAD VALENZUELA S. Al
Ciudad.-

Estimados sefiores:

Pongo a vuestro conocimiento el informe de labores desarroliado por mi Adm inistracién
durante el ejercicio econémico de Enero 1 del 2005 al 31 de diciembre de] 2005.

De acuerdo con el estado financiero cortado al 31 de diciembre del 2005 adjunto,
observamos que la compafifa ha obtenido una ligera utilidad, producto de los aitos

costos de mantenimiento e impuestos prediales que se pagaron por las propiedades de la
compafifa y de la creciente inflacién que afecta ala economia del pafs.

Es todo cuanto puedo informarles a ustedes sefiores accionistas, esperando que las
condiciones econémicas en nuestro pais cambien en beneficio de la empresa privada,
para asi poder emprender una verdadera reactivacién de nuestra empresa y
agradeciéndoles de antemano por la confianza brindada a mi persona, quedo de ustedes.

Muy atentamente,
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