INMOBILIARIA HERMANDAD VALENZUELA S. A,

Guayagquil, Abril 30 de 1,991

Sefieres
Accionistas de la Cia,

INMOBILIARIA HERMANDAD VALENZUELA S.A,
Cil‘l‘t'

Fstimados senieres :

De conformidad con las disposicienes de 1la
Ley de Compaiifas vigente, cimpleme infermarles de mi gestidn
administrativa em la Cia, duramte el Ejercieieo Ecenimisce del
ale 1,990

Cenjuntamente com la presente Memoria,se
encuentram a su entera disposicidén, el Balanee Gemeral, el Es
tado de Ganamoias y P’rdidas, sua respeetives Amexos y el in-
forme escrite del Sr.Cemisario Primeipal de la Cia.

El resultade eceonémico al térmive del Ejer
cicie esto es al 351 de Diciembre de 1,990, fuf megative para
la Compania en el ordem de les §665,027,19 ; resultade que se
ha dade per cuanto los coestos de mantenimiente de las prepie-~
dades, impuesies y demis gastes administratives se incremenmta
ron debide a la galepante imflacién que afecta a tode el Pafs
Yy ne asi en cambio se han incremntado les eédnemes de arreanda-
mientos l1es cuales se hav seguido manteniendo,

Esperamos que el préximeo periedo econémieco
podames recuperarnes y estabilisarnos fipancieramente con les
planes que se tienen en mente ceconcretar,

Ne teniendo nada més que infermarles, me -~
suscribo de Uds.,

Muy Atentamente,,
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FRI%0 VALENZUELA
Presidente W
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