BALORU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

BALORU S.A. es una Compania constituida en la ciudad de Guayaquil en la Republica del
Ecuador el 17 de noviembre de 1981. Su actividad principal es la produccion de
concentrado para la elaboracion de bebidas no alcohdlicas y su comercializacién.

La compania fue suscrita con un capital de 1.200.000 sucres ecuatorianos y al 31 de
diciembre de 2018 cuenta con un capital suscrito de US$ US20.000.

Al 31 de diciembre de 2018 la compania mantiene 1 empleado.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compainia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan
presentados en délares de Estados Unidos de América.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para
PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Comparnia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de BALORU S.A... comprenden los
estados de situacion, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio, de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
PYMES.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses.

2.5 Inventario - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.



2.6 Propiedades, planta y equipo

2.7

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta 'y
equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afos)
Edificio 20
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion y 3
software

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidon es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Las propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contratos de
arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
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2.8

2.9

2.10

2.11

inversién son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la
propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta
netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el
cual se dio de baja la propiedad.

2.7.1 Medicion Inicial - La Compania medira las propiedades de inversion por su
costo en el reconocimiento inicial. El costo de una propiedad de inversién
comprada comprende su precio de compra y cualquier gasto directamente
atribuible como honorarios legales y de intermediacion, impuestos por la
transferencia de propiedad y otros costos de transaccién. Si el pago se aplaza
mas alla de los términos normales de crédito, el costo es el valor presente de
todos los pagos futuros.

2.7.2 Medicion posterior - Las propiedades de inversion cuyo valor razonable se
puede medir de manera fiable sin costo o esfuerzo desproporcionado, se
mediran al valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
reconociendo en resultados los cambios en el valor razonable. Si una
participacién en una propiedad mantenida bajo arrendamiento se clasifica
como propiedades de inversion, la partida contabilizada por su valor
razonable sera esa participacion y no la propiedad subyacente.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y de impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

13 --



2.12

2.13

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propédsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

2.12.3 Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Comparia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.



2.14

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Comparia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de las NIIF para
PYMES, aun no implementadas - En mayo 2015, el IASB emitié6 modificaciones a
la Norma Internacional de Informacién Financiera para las pequefas y medianas
entidades (NIIF para las PYMES). Un resumen de estas modificaciones es como
sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision
integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revisién integral inicial.
Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas
y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacién y medicion.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcién para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién de
activos de exploracién y evaluacién con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES

NIIF nuevas y revisadas
El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 EI IASB anadi6 siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que
se permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).
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(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242
y FC243).

(c) La exencién en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza
repuesta en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera practicable
determinar el importe en libros de los dltimos. Esta exencién se afnadié en
respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para PYMES no deben ser mas onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidié anadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una
combinacion de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al
efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y sus equivalentes es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Banco de Guayaquil, S.A. 10.361 5.984
Caja - 107
Total 10.361 6.091

ESPACIO EN BLANCO



5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Royal Signature
Plastiempaques, S.A.

Cuentas por cobrar relacionadas

Distribuidora Europea de Refrescos S.L.

The Thesalia Spring Company S.A.

Total

INVENTARIO

Un detalle de inventario es como sigue:

Materia prima (1)
Productos terminados
Suministros y materiales

Total

31/12/2018  31/12/2017
59.468 128.187

- 129

11.537 -
11.248 15.384
82.253 143.700
31/12/2018  31/12/2017
18.794 18.732
2.119

; 64

18.794 20.915

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a elementos quimicos utilizables para
la composicion de base para gaseosas, los cuales se denominan: colorante tropical,
colorante manzana, sucralosa plenda granular DFF-1, canecas y acido citrico-benzoato

de sodio.

ESPACIO EN BLANCO



7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

31/12/2018

31/12/2017

Costo
Depreciacién acumulada

1.494.416
(107.005)

Total

1.387.411

Clasificacion

Terreno

Edificios

Maquinaria y equipo

Equipo de proceso de informacion

931.980
399.793
54.538
1.100

Total

1.387.411

ESPACIO EN BLANCO



Los movimientos de propiedades, planta y equipos son como sigue:

Equipos de Otros
Maquinarias  procesode Mueblesy activos
Terreno Edificio y equipos informacion enseres fijos Intangible Total

Costo:
ggﬁ"; 215 de diciembre del 931.980  416.948 69.991 15.204 14.720 32.806 12767 1.494.416
nedlasiicacion a propiedades e (931.980)  (416.948) (69.991) (15.204)  (14.720)  (32.806)  (12.767) (1.494.416)
Saldos al 31 de diciembre del i i i i i i ) )
2018
Depreciacion acumulada:
ggﬁ%"s al 31 de diciembre del . (12.443) (6.020) (14.104)  (14720)  (32.806)  (12767)  (92.860)
Depreciacion . (4712 (9.433) i i i - (14.145)
Sgﬂos al 31 de diciembre del . (17.155) (15.453) (14.104)  (14720)  (32.806)  (12.767)  (107.005)
neaiasificacion a propledades do . 17.155 15.453 14.104 14.720 32.806 12767  107.005

Saldos al 31 de diciembre del
2018




8.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversién es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion

Terreno

Edificios

Maquinaria y equipo

Equipo de proceso de informacién

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/2018

31/12/2017

1.494.416
(107.005)

1.387.411

931.980
399.793
54.538
1.100

1.387.411




Los movimientos de propiedades de inversion son como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del
2017

Recalcificacion desde
propiedades planta y equipo

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del
2017

Recalcificacion desde
propiedades planta y equipo

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Equipos de Otros
Maquinarias  procesode Mueblesy activos
Terreno Edificio y equipos informacion enseres fijos Intangible Total
931.980 416.948 69.991 15.204 14.720 32.806 12.767 1.494.416
931.980 416.948 69.991 15.204 14.720 32.806 12.767 1.494.416
- (17.155) (15.453) (14.104) (14.720) (32.806) (12.767) (107.005)
- (17.155) (15.453) (14.104) (14.720) (32.806) (12.767) (107.005)
931.980 399.793 54.538 1.100 - - - 1.387.411




9.

10.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Cuentas por pagar comerciales:

Barletacorp S.A 23.980

Electrica de Guayaquil 11.248 -
Legal advisory solution S.A. 11.240 -
Diversclean 1.464 -
CNT 77 -
Chavez abril Andrea stephany 29 -
AMC ecuador 16 -
Impuesto a la salida de divisas - 856
Accionistas - 220.696
Proveedores - 47.874
Cuentas por pagar relacionadas:

The Tesalia Spring Company S.A. (1) 20.834 -
Total cuentas por pagar y otras cuentas por pagar a 68.888 269.426
corto plazo ) )
Otras cuentas por pagar

Accionistas (2) 220.696 -
Total cuentas por pagar y otras cuentas por pagar a 220.696 )

largo plazo

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas por pagar comerciales y
préstamos entre relacionadas.

(2) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas por pagar a los accionistas de la
Compaiiia.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a The Tesalia Spring Company S.A., por un
monto de US$42.144 y US$32.772 al 31 de diciembre de 2017.
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11. OBLIGACIONES AUMULADAS

Un resumen de las obliaciones acumuladas es como sigue:

Vacaciones
Décimo Cuarto
Aportes al IEES
Décimo Tercero

Total

12. BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

Jubilacién Patronal
Bonificacion por Desahucio

Total

31/12/2018 31/12/2017
3.694 -

322 -

315 157

59 -

4.390 157
31/12/2018 31/12/2017
91.031 91.138
1.368 1.193
92.399 92.331

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal es como

sigue:

Saldos al comienzo del ano
Costo laboral

Interés neto

ORI

Otros

Saldos al fin del aio

31/12/2018 31/12/2017
91.138 -

199 -

6.583 -
(6.889) -

- 91.138

91.031 91.138




12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afnos de servicios:

El movimiento en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio es

como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Costo

Interés neto

ORI

Otros

Saldos al fin del ano

13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del afno corriente

Activos por impuestos corrientes:
Impuestos retenidos
Impuesto al valor agregado IVA
Impuesto a la salida de divisas
Anticipo impuesto a la renta
Crédito tributario renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto de renta

Total

31/12/2018 31/12/2017
1.193 -

126 -

90 -

(41) -

- 1.193

1.368 10.872
31/12/2018 31/12/2017
10.399 5.304
2.406 2.148

98 98

- 7.080

- 4.959

12.903 19.589

856 3.597

79 423

935 4.020

-924 -



13.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

(1)

(2

3)

reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
iPn’?r;(ljJiS;:S l:ﬁr(;r?;gl]n estados financieros antes de (93.116) (210.369)
Gastos no deducibles 7.289 -
Utilidad gravable - -
Impuesto a la renta causado 25% / 22% (1) (85.827) -
Anticipo calculado (2) (939) 7.080

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad con disposiciones legales, el
impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% y 22% respectivamente, sobre
las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta para el afio 2018 se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante
si se incumple con el deber de informar la composicidén societaria la tarifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

13.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera,
a continuacioén se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afnos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
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para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y
con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o0 amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
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- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

13.4 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Comparia con partes relacionadas durante el afio
2018, no supera el importe acumulado mencionado.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social autorizado de BALORU S.A. consiste en 1.600 acciones
de US$1 valor nominal unitario (1.600 al 31 de diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018),
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compainiias en el articulo 297, requiere que por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Utilidades retenidas 1.344.408 1.543.070
Pérdida del afo (104.823) (198.662)
Total 1.239.585 1.344.408

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por
la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2014, podran ser utilizados de
la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
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Reservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital,
por valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Venta de producto terminado 2.963 188.550
Ingresos locales - 105.759
Total 2.963 294.309
16. COSTOS
Un resumen de los costos es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Costos 3.710 158.285
Otros costos 771 -
Total 4.481 158.285

ESPACIO EN BLANCO
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17.

18.

19.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

Gastos Legales

Honorarios Profesionales
Otros Servicios Contratados
Sueldos Y Salarios
Impuestos Contribuciones Y Otros
Amortizacién

Aporte Patronal (IESS)
Décimo Tercer Sueldo
Fondos De Reserva
Movilizacién

Décimo Cuarto Sueldo
Bonificaciones

Vacaciones

Suministros Y Materiales
Teléfonos Fijos

Gastos de oficina

Total

OTROS GASTOS NETO

31/12/2018 31/12/2017
26.677 26.840
23.790 26.403

8.272 8.468
8.118 8.622
4.610 31.607
1.668 156.443
986 1.034
677 734
676 709
578 541
516 500
400 0
338 354
125 80
29 170

- 5.752
77.460 268.256

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a otros gastos y otros ingresos

compensados.

AJUSTES DE RESTABLECIMIENTO

Durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de la compania:

Analizé y concluy6 que la cuenta de superavit por revaluacion de activos fijos, se tiene
que reclasificar al déficit acumulado que mantiene la compafnia al 31 de diciembre de

2017.

Determind que sus propiedades mantenidos al 31 de diciembre de 2017, deben ser
reclasificados a una cuenta determinada propiedad de inversion, esto se debe a la

operatividad inactiva que mantiene la compania al 31 de diciembre 2018.
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20.

21.

Determind que sus provisiones por beneficios definidos mantenidas al 31 de diciembre
de 2017, deben ser ajustadas ya que existe una diferencia con el resultado del estudio
actuarial.

De conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 8 (NIC 8) Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones y Errores, la Administracion de la Compania restablecié la
informacion comparativa.

Los efectos de los asuntos descritos en el literal a, precedentes en la informacién
comparativa, son los siguientes:

Efecto de la
correcciéon
Saldo del error
previamente debito Saldos
informado (crédito) restablecidos

Superavit por revaluacion
Superavit por revaluacion (Nota 12) 1.080.261 (1.080.261) -
Resultados acumulados
Déficit Acumulado (Nota 12) 258.245 1.086.163 1.344.408
Propiedades
Propiedades (Nota 7) 1.387.411 (1.387.411) -
Propiedad de inversion
Propiedad de inversion (Nota 7) - 1.387.411 1.387.411
Beneficios definidos
Beneficios definidos (Nota 12) 98.233 (5.902) 92.331

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (Julio 10,
del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracién de la Compafia en julio 10, del 2019 y seran presentados a la Junta
de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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