INFORME DE COMISARIO POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A los safores Accionistas de BALORU 5.4,

En cumplimiento a lo dispuesto en &l Aricule 279 de 12 Ley de Compadias v I3 Resolucion Mo. 92.1.4.3.0014
gue contiene @l *Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de os
comisarios de las compafilas sugtas al control de la Supenntendencia de Compadias”. en mi calidad de
Comigario Principal de BALORU 8.4, presenio a usledes mi informe y. opinidn. sobre |a razonabifdad y
suficiencia de la informacion presentada por la Administracion. en relacidn con la marcha de la Comparia por
el ano ferminado ai 31 de diclembne ded 2047.

He obtenido de su adminisfracion toda la informacion sobré las operaciones, dotumentacion y registros que
juzgué necesaro examinar & investigar, Asimismo, he revisado bos Estados de Situacion Financiera. de
Resultado Integral, de Cambios en & Patrimonio, de Flujos de Efeclive, y sus Nolas Respectivas, de
BALCRU 5.4, al 21 de Diciembre del 2017.

Responsabilidad de la Gerancia

La presentacion de la Situacion Financiera, los Resultados Integrales, los Cambios en el Patrimonio, los
Flujos de Efectivo v sus Motas Revelatorias han sido elaborados de acuerdn a las Normas Infemacionales de
Informacién Financiera (MIIF) emitides por 1ASB, vigentes y sutorizadas por la Superintendencia de
Compafias, es responsabilidad de la gerencia de la Compafia, asi come el disefic de la implemantacion v al
mantanimianto de controles internos relevantas para su preparacion ¥ presentacion,

Responsabilidad def comisionario
Ii responsabilidad consiste en emitir un informe sobra la confirmacion de sus valores en los Boros contables,
cumpimianto abaral y cumplimiento societana, basado en mi revision emitiné ia opeion comespondients

Pruebas efectuadas

Como parte de esta revision, electué pruebas del cumpsmiento por pare de BALORU S.A. yio sus
Adrministradoras, en relacion a:

= El cumplimients por parte de los administradores, de normas legales, estatuanas y reglamentarias, asi
como de las resoluciones de @& Junta General de Acoionistas v del Directono,

» 5l [a comrespondencia, bos libros de aclas de Junta General y Directorio, ibro talonario, libro de acciones v
accionsstas, comprobantes v Ebros de confabilidad, se levan y se conservan de conformidad con las
disposiciones kegales vigentes.

= 5i gl control mMemo contable, no prasenta ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial,



« 5 los procedimentos y controles mmplementados por @ Gerencia, en mi opinidn, salvaguardan la
ntegridad economica de los activos, obigaciones y resultados de ia Compafiia

o OQue los Estados Financieros, scan confisbles. hen sido elaborados de acuerdo con Nomas
Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF) ¥ swrgen de kos regisiros contables de la Compafia. En
cuanto se refiere a i documentacion contable financiera y legal, consides en WMINGS penerales que
Compania cumple con lodos los requnsios que delerming 13 Supenntendencia de Compaias (5C), la Ley
Ovganica de Regimen Tributano intermo (LORTI) y su Reglamento; y, el Codigo de Comercio (Chi). entre
OirDs; 8N Cuantd 3 SU CONSENVacon y processs beonicos.

Mo hay NIFF o interpretaciones CINIF que sean efectivas por pimera vez para &l ewrcicio financedo que
CoMmIBnza & partir de 1 de enerc de 2017 que se espere que tenga un efecio sgnfficativo sobre la Compalia

La compafia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas iMerpretaciones antes
descrtas, o tendra un impacto signficativo en i0s estados financieros en ef ejercicio de su aplicacion inical

Resultado de pruebas efectuadas

= Los resultados de mis pruebas no revelaron sMuaciones que, Bn M opinlon, S8 consideran
Incumghmientos por parte de BALORU §.A., por el afo terminado el 31 de dickembre del 2017

» No hubo limfacianes en la colaboracidn prestada por la administracion de la Compatia en relacion con mi
révision y olras pruebas efectuadas.

» El conirol imterno implementado por 2 administracion de la Compafia es adecuado, o cual ha contribuido
a un eficienté manejo financero y admnstrative; y un oportuna control empresanal

» Actyaimante la Compafila tuvo afiiados & todos sus empleados & Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Soclal {IESS), los cuales gozaban de todos los beneficios establecidos por la Lay,

» He observado gque o cumplimiento de las cbigaciones fributarias estd concliade con la siluacidn
financsera de la Compafiia, s& ha cumplido con i3 ley y regiamento vigenle para evilar sanciones
pECUnIANas, ¥ Qué no exisien amones significativos. M esudio ¥ evaluacion, no necesaramants Bendn Jus
haber relevado todas las deblidades sgnificativas en & sistema de control refacionado con los agpecios
tributancs. ni evitar posibles notificaciones por parte de is administracion tributara

» Sobre i3 base de mi revision y ofres pruebas efeciuadas, no ha Begado 2 mi conocimiento de ngun
asunlo Con respecto a ios procedimentos de control intemo de 3 Compahia, cumphmeenio de
présentacon de garantias por parte de los Adminstradones, omeson o asientos en el orden del dia de las
Juntas Generales, propuesta de rendvacion de ins administradores y denuncias sobre la gestion de los
admnstradones, que me hicieran pensar que deban sor miormados a uslades

o Adunio a ests ndorme mostamos ios prncipaies indicadores financiers de la compafiia, ol Estado de
Shuacion Financiera y & Estado de Resultado Integral, comespondientes & ejercicio econdmion terminado



&l 31 de diciembre del 2017, Los indices financieros han sido debidamants concliasos con los respectvos
regstros contables, no encontrado diferencias que amente su revelacon

= Conzderp que of examen efectuado fundamenta raronablements la opinion que express a continuacion

Opinid

En i opinion, los Estados Financieros gue se acompadian presentan razonablemanta en todos ios aspecios
importantes, fa Situackén Financiera ¢ BALORU S.A.. al 31 de diclembra dal 2017 de conformidad con

Normas Intemacionales de Informacin Financiera (NIIF) vigentes y autorlzadas por la Superintendencia de
Companias.

Por lo expuesto, someto a consideracion |a aprobacion final de los Estados Financieros adiuntos de la
Compafiia, al 31 de diciembre del 2017,

i
George Fidel Mackay Borbor
Comisario

Guayaquil, 13 de Abril del 2018



Principales Indicadores Financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Razén Corriente 5 Activo Corriente -] 150284, 78
Pasive Corriente 5 BER7T 42
Razon de Endeudamiento = Total Pasivo 5 40560656
Total Active § 158579018
Apalancamiento del Patrimonie = Total i 5 4D5.606.56
Tatal Pafrimonio 5 1.1B1192m2
Indice Estructural - Tetal Patrimenle § 118119062
Total Active 3 15BG.79%.18
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» Razdn Corriente: Mide la capacidad de la compafia para atender sus obligaciones a corto plazo.

» Razon de Endeudamiento: Muestra el porcentaje de [a empresa que pertenece a los acreedores,

» Apalancamiento del Patrimonio: Mide la relacion de los recursos aportados por los acreedores en

companacion con los recursos aportados por 05 accionistas.

» lndice Estructural; Mide el crecimiento patrimonial de los accionistas en comparacion con ks Tecursos

disponibles de la Comgaria.



