INFORME DE COMISARIO POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A los sefores Accionestas de BALORU S.A.:

En cumplimignto a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafias y la Resolucion No. 92.1.4.3 0014
que confiene el "Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los
comisanos de las compaftias sumtas al control de la Superintendencia d¢ Compadias’ en mi cabdad de
Comisario Principal de BALORU S.A., presanto a ustedes mi informe y opinion sobre ia razonabilidad y
suficiencia de fa informacion presentada por la Adminisiracion, en refacion con la marcha da la Compadia por
¢l afio terminado &l 31 de diciembee del 2016,

Hi obienido de su administracion toda la informacion sobre [as operaciones, documentaciin v registros que
juzgua necesano examinar @ Investigar, Asimismo, he revisado los Estados de Sduacion Financiera, de
Resultado Integral, de Cambios en &l Patrimonio, de Flujps de Efective, vy sus Motas Respectivas, de
BALORL 5.A. al 31 de Diciembre del 2016

Responsabilicad de la Gerencia

La presentacion de i3 Situacidn Financiera, los Resultados Integrales. los Cambios en el Pafrimonio, los
Flujos de Efectivo y sus Notas Revelatorias han sido elaborados de scwerdo a las Normas intemacionales de
Informaciin  Financiera (NIIF) emitidas por IASE, wigenles y autorizadas por la Supenntendencla de
Comparias, es responsabilidad de la garencia de la Compafiia. asl como el disefic de la mplementacion y sl
mantenimients de controles interncd relevantes para su preparacion y presentacion.

Responsabilidad dei comisionario

M responsabiidad consisie en emiir un informe sobre la confirmacion de sus valores en los libros contables.
cumphmeento laboral y cumplimeento socketano, basado &n mi revision emiting la opcion comespondients.

Prugbas efectyadas

Como parte de esta rewision, efectué prusbas del cumplimiento por pare de BALORU S.A., yo sus
Administradores, en refacion a:

= El cumplimiento por parie de ios administradores, de normas legales. estatuanas y reglamentanas, asi
como de las rescluciones de la Junta General de Accionistas y del Dinectono.

= 5ila comespondencia, ios libros de actas de Junta General y Derectono, libro talonanio, o de acciones y
accionistas, comprobantes y libros de contabdidad, se llevan y sé conservan de conformidad con las
disposiciones legales vigentes,

# Sia control Inferno contabde, no presenta ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial,




* 5 los procedimienios y controles implementados por la Gerencla, en mi opinidn, salvaguardan la
integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la Compadia.

« Que los Estados Financieros, sean confiables, han sido elaborados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y surgen de los registros contables de la Compadia. En
cuanto se refiere a la documentaciin contable financiera y legal, considero en términos generales que la
Compafia cumple con todos los requisitos que determina i3 Superintendencia de Companias (SC), la Ley
Orgénica de Régimen Tributano Intermo (LORTI) y su Reglamento, y, el Codigo de Comercio (CM), entre
oiros, &N cuanto a Su Consanacion y pIOCesos 1BCncos.

No hay NIIF o interpretaciones CINIF que sean efectivas por primera veZ para &l epercicio financem que
comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que lenga un efecto significativo sobre la Compafia

La compafia estma que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas inlerpretaciones anies
descritas, no lendra un impacio significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién iniclal.

HResultado de pruebas efectuadas

« Los resultados de mis pruebas no revelaron siluaciones que, en mi opinidn, se consideren
incumplimientos por parte de BALORU S.A., por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2016

* No hubo imitaciones en la colaboracidn prestada por la administracion de la Compadila en relacidn con mi
revisidn y otras prugbas efectuadas.

= El control intemo Impéementado por la administracion de la Compaiiia es adecuado, lo cual ha contribuido
a un eficiente manajo financiero y administrativo; ¥ un oportuno control empresarial.

» Actualmente la Compaiia tuvo afiiados a todos sus empleados al Instituto Ecualoriano de Seguridad
Social (IESS), los cuales gozaban de todos los beneficios establecidos por la Ley.

= He observado que el cumplimientc de las obiigaciones fributarias estd conciliado con la siluacion

fnanciera de la Compafila, se ha cumplido con la ley y reglamenlo vigenle para évilar sanciones
pecunianas, y que no existen errores significativos. M estudio y evaluacidn, no necesariaments tenen que
haber relevado todas las debilidades significativas en ef sistema de control relacionado con los aspecios
tributarios, ni ewitar posibles notificaciones por parte de (3 administracidn tntatara

+ Sobee la base de mi revisidn y olras pruebas efectuadas. no ha Begado a mi conocimiento de ning(n
asunio con respecto a ios procedimientos de control mlemo de la Compafiia, cumpimento de
presentacion de garantias por parte de los Adminesiradores, omisitn de asientos en e orden ded dia de las
Juntas Generales, propuesta de renovacion de los administradores y denuncias sobre la gestion de los
adminstradones, qué me hiceran pensar que deban ser nformados a usiedes.

* Adunio a este informe mostramos los principales indicadores financieros de la compafiia, @l Estado de
Sttuacin Financiera y el Estado de Resultado Integral, comespondientes al ejercicio econdmico terminado



el 31 de diciembre del 2016. Los indices financieros han sido debidamente conciliados con los respectivos
registros contables, no encontrado diferencias que amente su revelacion,

« (Considera que &l examen efectuado fundamenta razonablemente | opinion que expreso a conbnuacian.

Cpinion

£n mi opinion, los Estados Financieros gue se acompafian presantan razonablemente en todos los aspectos
mportantes, ia Situacion Financiera de BALORU 5.A. al 31 de diciembre del 2016 de conformidad con
Nermas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y autorizadas por la Superintendencia de
Companias.

Por o expuesto, someto a consideracion la aprobacion final de los Estados Financieros adjuntos de ks
Compafiia, al 31 de diciembre del 2018,

George Fiﬂa%ﬁ Borbe

Comisario

Guayaquil, 19 de Abril del 2017



Principales Indicadores Financieros

Al 31 de diciembre de 2016
Razdn Corrlente =
Razdn de Endeudamianio L

Apalancamiento del Patrimonio =

indice Estructural =

Descripcidn de Indicadores

11111

Activa Corriente £ 55527417
Pasive Corrients -1 19027812
Taotai Faslvo 5 STITTH AR
Total Activa 5 196534047
Totad Pasivao 3 T3 TTHEE
Tatal Patrimonio % 1391586179
Tolal Palrimonie £ 139956179
Total Active § 196534047

292

28.18%

.41

TO.B1%

Veces

Porcaniee

Vetes

Porcentas

+ Razon Corriente: Mide la capacidad de la compafiia para atender sus obligaciones a corto plazo,

+ Razén de Endewdamiento: Muestra el porcentaie de la empresa que pertenece a los acreedores.

= Apalancamiento del Patrimonio: Mide la refacidn de los recursos aportados por los acreedores en

COMParacion con los recursos aportados por los accionsias,

+ indice Estructural: Mide el crecsmiento patimanial de ios accionistas en comparacicn con los recursos

disponibles de ka Compafiia



