A la Junta General de Accionistas
BALORU S5.A. '

He examinado el Balance General de la Compafiia BALORU S.A. al 31
de Diciembre de 1290, el Esgtado de Pérdida v Ganancias, el Estado
del Patrimonio de loe Acclonista v el Estado de Cambicoe en la

Poelcidn Financiliera aue le son relativos por el afio que termind
en eesa fecha. Estos estados son responeabilidad de la Gerencla de
1a Compafiia. Mi reeponeabilidad ep expreear una opinidn eobre los
mencionadoes estadoes financieros basandome en mi suditorisa.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria genersal-
mente aceptadas. Estasgs normas requieren de la ejecucidn de una
sudltoria, que tenga come objetivo obtener una seguridad

libres de erroreg importantes. Se incluydé aquellae pruebse de loe
registroe de contabilidad y otroe procedimlientos que reepaldan
lag transaecciones reglistradas y su relaclidbn con los Eestados
Financieroe. La auditoria tambilién se incluyd 1a determinacidn
del uso de loes principios de contabllidad generalmente aceptados
vy lag normas de contabllidad establecidae por la Superintendenclsa
de Compafilas sl como de lae estimaclionee importantes reslizadas
por la compafila vy la evaluacidn en conjunto de la presentacion de

loeg estadoe financleroeg. La suditoria efectuada establece bases
razonablesg parsa mi opinidn.

En mi opinién los BEstadoe Financieroe santes menclonadoe presen
tan., razonablemente la situacidédn financiera de BALORU S5.A. al 31
de Diclembre de 1880, el resultado de sus operacionee y loe cam-
bios en 1la posicidén financiera por el afio que terminsé en esa
feche de conformidad con los principlioe de contabllidad genersal-

l . mente aceptados.

‘ razonable v determinar si loe Estados Financieroe se encuentran
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ACTIVO
Corriente
Caja y Bancoe , S/ . 48.335.487 ,59
Clientes 24.419.632.,29
Cuentag por Cobrar Varias 12.947.586,31
Inventarios (nnota 2) 154.505.0566.,55
. Pagoe Antliclipados 47 .930., 468,00
: Total Activo Corriente 295.138.231,74

Propledad, Planta v

Equipoe (nota 3) BDO.485.822,72

(=) Depr.Acum. < 324.503.5835, 19> |
e 475.982.287,53

Otros Activos (Nota 4) 222 .796.000,20

TQTAL DEL ACTIVO S/ . 0993.916.519.,47
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PASGIVO Y PATRIMONIO

Corriente
Proveedores {(nota 5H) 168.295.138.,18
Retenciones y Otros 11.387.950,08
Obligaciones por Pagar (nota 6) 43.788.185H,00
‘ Total Pasilvo ‘Corr'iente 223.472.283.,26
Pasivo a Largo Plazo (nnota 6) e, 73H5.171.47
Total Pasivo 480.207.454.73
PR > JN F JNLO 1L
Capitel Socilsl 168.607.000 .00
superavit por Reval. 330.711.579.,99
Reserva Legal (nota 7) $16.940.,95
Utillidades Acumuladsas 3.279.329,20
Utilidad del Ejercicio 4.504.214.,60
________________ 507.,708.0684.74
TOTAL DEL PASIVO Y PART. ACC,. 2/ . 993.916.519.,47
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Vease las notas gue scompafian a los Estados Financieros.



INGRESOS
Ventae o/ . 778.4566.771,34
Costo de Ventee | 3%9.570.903,54
MARGEN BRUTO EN VENTAS 409.885.867,80
@
Gtos. de ventae 268.768.906.27

Gtos. de Adminietracion 33.394.081,31
Intereses v Comiesiones 100.597.261.,62 -
——————————————— < 403.760.,.249,20>
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Utilidad antes del 15% Participaciétn Tra-—

bajadores 6.125.618,60
Impuesto a la Renta {nota 8) < 1.531.404.,00>
. UTILIDAD DESPUES DE IMP. A LA RENTA S/ . 4.594.2_14,60

Veanse leeg notase que scompafian & loes Estadosg Finsncieros.



. || Seldo al Inicio 962.153,40

Caplital Socinal

oaldo &l Inlclo y final del afio D/ 168.607.000,00

DMETA ) e

Incremento del afio 329.749.426,59
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Total 330.711.579,89

Utilidades Disponibles

Utilidades Acumuladas o/ . 3.279.328,20
Utilidad del EBEjerciclo 4,594,214 760
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Total Utlilidades Dieponibles 7.873.543,80
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J usuRva Imean
- oaldo el Inicio del afio . 147 .557,04
. Apropliacliones afio 1989 _369.383.91

Saldo al Final del afic S/ . H516.940,95
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Fuentes de Capltal de Trabajo Neto

Utilidad del Ejercicio 4.594.214, 60
(+) cargo por Depreclsescidn Actlvos Fljos 21.283.860,00

cargoe por Amortizaciones Intanglibles 32.559.216,00
Otroe 1.531.404.,00

Total Fuentes Capital Trabajo Neto 59.968.694,60

Usos de Caplital de Trabajo Neto

Disminucion H50.493.603,37
Otrose 7T70.292,00

Total Usos de Capitsal de Trsabado Neto 53.999.295,37

Variaciones en el Caplital de TrabsajJo Neto S/. 5.969.399.,23
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Capitel de Trabsado ml Flinal del Periliodo 66.530.944.11
Capitsal de Trebajo sl Iniclo del Periodo 680.561.544,88
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Varlieclidn en el Ceplital de Trabajo Neto o/ . H.969.399.23
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. Compra Activoe Fijos 2.735.400,00



1.— Re

a)

b)

d)

I QF

Balaru S.A., e una emprees cuvae operaciones conelsten en la
elaboracidtn de concetrados para colas, para su venta en el
mercado local. Sue principseles politicas de contabilidad se
resumen & continuscidn.

Propledad, Planta y Equlpos.

La Proriedad, Planta y Equipoe, son registrados al coeto
de adgquiesicidén. Laes renovaecloneeg v meJoras lmportantes se
capitallzan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones v mantenimientoeg que no mejoran el activo ni
alargan esu vida 10til restante, se cargan como gastos a

medida gue ge efectiian.
Deprecliacibn

Loe equlpoe se deprecian baesadosg en la vida Gtll estimada
de ellosg segiin los eligulentes porcentajes anusales:

Edificioe 1.5%
Muebles v Enseresg 10 %
Vehlculoe 20 X
Equipos y Maguinsarlas 10 %

Transaccliones en moneda extranjera

Los registros contables de la compafiis Baloru S.A., s8on
mantenidos en sucres (S5/.), 1la unidad monetarisa de lsa

Reprtiblica del Ecuador. La compafiia no realiza transac-
clones en moneds extranjersa.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo de mercado el
mencr v se determinan, asgl: Materia Prima, producto ter-

minado, materiales y suministros, por el método del costo
prromedio.
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Loe montoeg de revalorizaclidn arribe indicadoe se determinaron
de acuerdo a loeg indicee publicadoe por la Superintendencisa
de Compafilas, a excepcldn de loes terrenoe que sge revalian de
acuerdo a su avaluo Comercial. Se hiclieron pruebas sobre los
calculoe de 1la revalorizaclién de Activos . efectuada por la
Compafiia.

4.— Qtrop Activog.-

Marca de Fabrica S/. 315.788.196.80
(-YAmortizacidén Acum. < 99.908.636,00>
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Gasgtoe de Qrgenizacldn 9.793.983.,40

(=) Amort. Acum. <2.924.544,00>
______________ 6.868.439, 40
Depbeltos en Garantia 38.000,00
Total 'S/.  222.796.000,20
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5.— Proveedoreg .—
Firmenech &. A. 85.799.416.,89

Jungbunzlaner A. G. 19.561.505,00
Morton Internacional 12.625.816,14
Acclionletas 35.000.000,00
Otroe o 15.308,400.1D

Total S/ 168,.295,138.18

Eetag Cuentag no generan ningun rendimiento .
6.— OQbligaciones vor Pagar.-

Corto Plazo
Banco del Pacifico

Porcidn Corrliente vence 31.12.80 43.789.185.,00
Largo Plezo
Banco del Pacifico

Vence 31.12.97 Interés 26% 22,735,171 .47
Total Obligaciones por Pagar 306.524.366,47

LN B N N N N __» R N __N___ N K ___JN_ N ___§_ _ ]
B N B N B N N W N N N N N N



La Compafils no ha entregedo garesntise por estas obligaciones
POY paEHY.

Regerva Legal .-

La Ley de Compafilas exlige que las Socledades AndSnimese trane-
fieran &a Resgerva Legal un porcentaje no menor del 10% de lae
Utilidades, hasta igualar por lo menos el 50% del Capital So-
cinl de l1la Compafiia. Dicha reserva no egta suljeta a
distribucidén., excepto en el caso de ligquidacidn de Compafiia.

Pero puede gepr Utilizada para Aumento de Capltsl o© pars
cubrlir pérdidas en lae operaciones. Al 31 de diciembre de
1990 Be encuentra pendiente la apropiacidn correspondiente a
laeg Utlilidadee del Ejercicio terminado en esa fecha, el monto
maximo a aproplaree esg de S/. 612.561.86.

8.- Impuepto A la Rents.—

lasg autoridades fiscales han revisado lag declareclionee del
Impuesto a la Renta que ha presentado la compafila, hasta el
afic terminado al 31 de Diciembre de 1.988.

2 - & IE SE ®4 BROalagores .. —

De acuerdo & lasg regulaciones existentege en las leyes
laborales de la Reptblica del Ecuador, la compafiia debe dis-
tribulr a8 esus trabajadores el 15% de la utilidad calculada
antes del Impuesto & 1la Renta, 1la compafila no registra
emplesdog v por 1o tanto no reparte utilidsades.

10.— ambioe en € 2oyl e Adanuile 3y e n Moneda NE OnE —

Los Eestados Finasncieros han sido preparados seobre la base
del costo histérico. en concordancia con los principlos de
contabilidad generalmente aceptados v lag normas o practicas
contablee egtableclidas o autorizadas por la BSuperintendencila
de Compafiiss de l1ls Republica del Ecuador., por consiguiente,
no pretende reflejar loe cambioese en el poder adqQuisitivo del
sucre, excepto por la revalorizacidn de la propiedad, planta

v equlpo efectuada de acuerdo a disposiciones legales.
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11.-

Loe camblioes en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un
efecto importante en la comparabilidad de loe estados finan-
cleros de dAlstintos perliodos v en el resultado neto del afio.

El poder sadauiesitivo del sucre egegin 1o mlde el indilce
general de precioe al coneumlidor calculado por el Inetituto

Naclonal de Estadisticas y Censog &2 como sigue:

Ao Terminado al

d1 de Diciembre
1.885 422.9
1.986 538.8
1.987 713.8
1.988 1.325.6
1.989 2.044.7
1.890 3.0587.3

2CAmOs 8 H . = O A M1 BLAS

né
La Compafila no ha entregado préetamos a flllseslee ¢ Acclonie-

tae nl tempoco ha recibldo préetamcoe de fillelee 0 Acclonle-
tee.
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A la Junta de Directorio y Acclionistas de
BATORU S.A.

He auditado loes estadoese financieros de BALORU S.A. por el afio
terminadeo al 31 de Diciembre de 1.880 yv he emitido mi AQlc-

tamen sobre dichos estadoe financierose con fecha Marzo 18 de
1.9981.

Mi suditoria fué efectuada de acuerdo con normae de audlitoria
generaimente aceptades v c¢con el propdeito de formarme uns
opinidtn sobre dichos estadoe financieroe. Eestas normeae re-
guleren que una auditorias ses dieefiada y realizada para ob-
tener certeza razonable de gl los estadoe financieroeg no con-
tienen exposesiciones errdnese de caracter significativo e in-
cluye el exémen, a base de pruebse, de la tendenclia que
goporta lae cantidades y revelaciones presentadas en loe ee-
tados financieros.

Comoc parte de la obtenclidn de la certezs razonsble de sl los
egtados financieros no contienen exposicliones errdneas de
caracter slignificativos, efecthe pruebas del cumplimiento de
lae obligaciones que tiene la Compafila como agente de
retencién y  percepcién del Impuesto a 1la Renta. El .
cumplimiento por parte de la compafila de laese mencionadase
obligacioneg, asi como los criterioes de aplicacidbn, son
regponsabilidad de su Administracidn, talesg criterioe podrian

no sey compartidos por lae autoridades competentes.

Loe resultados de mis pruebas no revelsron sltuaciones, en
lag tranessacclonee examinadas, que con mi opinidn se con-
gideren incumplimientos significetivoe de 1leas oObligacionee
de BALORU S.A., como agente de retencidn y percepcibn del im-
puesto A la renta por el sfico terminado al 31 de Diciembre de
1.880.

CARLOS ALBERTO HIDALGO RETTO

oC — RNAE # 038
CPA. RNC # 8104

Guavaqulil., Marzo 18 de 19921



