Cuenca, 15 de Marzo del 2.012

Senor
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL GUAYAS

Ciudad.- FUE. ﬁ?cf ara 3?%?[7[7/

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de Compariias
codificada y publicada en el R. O. No. 312 del 5 de Noviembre de 1.999, me
permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria Externa de la Compariia
BALORU 8. A,, por el gjercicio econémico del afio 2.011, quien ha tenido a bien

contratar mis servicios.

Por la atencidn que se digne dar a la presente, mis anticipados agradecimientos.

Registro N° 1967
AUDITOR EXTERNO
Registro N° 3.C.RNAE-229
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Boiivar Oriega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca — Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE

BALORE S A

Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acompaisian de la Compailia BALORU 8. A, que
comprende el Balance General al 31 de Diciembre del 2011 y los correspondientes Estados de
Resultados, Estade de Evolucion del Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo v sus Notas a los

Estados Financieros por el afo terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compafia los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC’s, mas
no de acuerde a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC’s por no encontrarse dentro del cronograma de implantacion
dispuestc por la Superintendencia de Compariias. Mi responsabilidad consiste en expresar una

opinién sobre los mismos en base a la respectiva Auditeria.

3.- La revisién se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA”. Dichas normas requieren que la Auditoria sea diseflada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruehas selectivas, ¢l examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonahble para expresar una opinion.

4.- En m: opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemernte en todos

3 SOCIEDARES %
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Hyian Al Chaho,

Cuenca, 15 de Marzo del 2.012

! Bolivar Ortega €oTrdero
Registro N° 1967
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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BALORU S. A
SALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011- 2.010
i CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
‘ 2.011 2.010 Aumentos | Disminuciones ) % ) %
| ACTIVO
1ACTIVO CORRIENTE 2'877.582,01! 2588 228521  289.358,39 11,17%
iDISPONIBLE
‘Caja 239,51 209,59 30,00 14,32%
iBancos 184.636.13]  111.322,59 72.713,54 65,32%
[ SUMAN 184.275.64 111 532,10 7274354 65,22%
QiNVERSiONES CORTO PLAZO
Inyersionss Financieras 0,00 0,00
: SUMAN 0,00 000
-ACTIVO EXIGIBLE
gCuentas por Cobrar Clientes 948.394,71| 1'866.227,24 917.832.53 49,18%
‘Préstamos Empleados 2.490,67 0.00 2.490,67 100%
Eziuemas por Cobrar Accionistas 69.258,83 0,00 69.258,83 100%
:Cuentas por Cobrar Relacionadas 1°233.929,20 0,00 17233.929,20 100%
:Menos: Reserva Cuentas Incobrables -8.170,04 -3.895.07 -5.274,897 -135.43%
: SUMAN 2°244903,37] 1862.33217| 38257120 20,54%
ACTIVO REALIZABLE i
iMercaderias en Transita £1.627.95 0,00 81.627.95 100%
{inv. Productos Terminados 108.188,32 96.943.24 12.256,08 12.64%
%%.rw Materias Primas 162.253 10 372.288.74 210.038 64 56,42%
‘inv. Materiales Exportacion 0,00 48.722.89 48.722,89 100%
iinv. Suministros y Materiales 9.853,61 9.126,69 726,92 7 96%
SUMAN 362.933,98 527.081.56 164.147 58 31,14%
{EGTROS ACTIVOS CORRIENTES i
%i\/A importacionas 533057 0,00 5.330.57 100%l
{Primas de Seguros Vigentes 0,00 2.124 62 212462 100%
«Otros Pagos Anticipados 428432 2138198 17.097 66 79,96%
%impuesto al Valor Agregado - Bienes 0,60 4.173,89 4.173,8% 100%
:impuesto al Vaior Agregado - Servicios 17.544,46 8.345.45 8.199,01 110,23%
{Crédito Tributaric afios Anteriores 1571773 15.567,03 120,70 0,77%
:Retenciones en la Fuente 42.502.84 35.086,33 7.506,51 21,39%
Oras 0,00 571,39 571,39 100%
: SUMAN £5.469,92 87.280,69 1.810,77 2.07%
ACTIVO FLIG 562 884 58f 55422327 B.681,29 1,56%
INO DEPRECIABLE i
“Terrenos 46.44643]  46.446 43
; SUMAN 46.446 43 46.446 43
{DEPRECIABLE '
‘valor de los Activos Depreciables 841442 75| 83275269 8.690,06 1,64%i
iMenos: Deprec. Acurn. Activos Depreciables -325.00462| -324.97585 -28,77 0.01%
' SUMAN 51643813 50777684 866129 171%
{OTROS ATIVOS
'Marcas. Patentes y Otros 11.738,85 0,00 11.738,65 100%
Meros: Deprec. Acum, Marcas, Patentes y Otros -1.956,44 0,00 -1.958.44 J100%
‘Depésitos en Garantia 0,00 8.360,48 | s36ak m 100%
SUMAN 978221 8.360,48 1.421,73] ™ e s rmo pel TRL
TOTAL ACTIVO 3450.249,68| 3150810,27] 299.439.41 7: 54 EvaAEES'WVﬁ;\’(

L i
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Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 -2.010

BALORU S. A.

CUENTAS Dic-21 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
i 2011 2010 Aumentas Qisminuciones {+Y% () %

PASIVG
PASIVO CORRIENTE

Ratenciones en la Fuente 7.747.49 7.203.49 5dd 00 7.55%

Cuentas por Pagar Proveedores 334.416,70 704.811,01 370.394.31 52,55%
Cuentas por Pagar Relacionadas 534.244.34 0,00 534.244 34 100%

;Cbiigaciones Bancanas 75.158,95 9.1 75.159.95 100%
JObi\gaciones con et |[ESS 4.865,73 6.218,39 1.382.66 21.75%

Obligacicnes Patronales 10.793,23 8.998 81 179442 19,94%

Obligaciones Fiscaies 43.286,64 27.787 83 15.498,81 55,78%

i SUMAN 1'010.514,08 755.019,54 255,494 54 33,84%

PASIVO A LARGO PLAZO ‘
:Reserva para jubilacién Patronal 0,00 138.473 31 13847331 100%
gPravrsién Cuentas por Pagar 147.205,74 70.12917 77.076,57 109.81%
iDocumentos por Pagar 1'650.000,00 1'667.779,53 17.779,53 1,07%
’ SUMAN 1797.205,74 1'876.382 01 79.176,27 4,22%
TOTAL DEL PASIVO 2'807.715,82 2631.401 55 176.318.27 8,70%

{PATRIMONIO 642.529,86 518.408,72 123.121,14 23,70%
iCapita) Social 20.00,00 20.000,00

f SUMAN 20.000,00 20.000,00
'APORTES Y RESERVAS
‘Resena Legal 27.045,17 27.045,17
: SUMAN 27.045.17 27.045,17
[RESULTADOS
|@grdida de Ejercicios Anteriores 0.00 6,00
%Utihdades de Ejercicios Anteriores 420.422,72 383.97260 36.450,12 9,49%

{Utlidad def Ejercicio 175.061.97 88.390,95 86.671,02 98.05%

; SUMAN 595.484,69 472,363 55 123.121,14 26.06%

jTO'?'AL DEL PASIVG + PATRIMONIO 3'450 249,68 3'150.810,27 299.439 41 9,50%

}

tas Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ESTADQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 - 2.010

(=

VARIACIONES PORCENTAJES

[ CUENTAS Dic-31 Dic-31
L. 2.011 2.010 Aumentos | Disminuciones +% %
.
| INGRESOS OPERACIONALES
L‘ VENTAS CONCENTRADO 251670486 1846 475 94 670 228,52 36,30%
b EXPORTACION CONCENTRADO Y OTROS 141.075,00 136.512,91 4.562,09 3,34%
L SUMAN 2657 779,88]  1'982 988,85 674.791.01 34,03%
L. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES ; ;
L.,._ Costo de Ventas Concentrado 1'225.800,41 750.683 18 475.117,23 563.29%
| Mano de Obra Directa 16.079.91 0.00 16.079,91 100%
™ Gastos Indirectos Fabricacion 304 598,47 0,00} 304.508,47 100%
b Gastos de ventas 565.450,13 696,093, 34! 130.643,21 : 18,77%
.., Gasios de Administracion 578 131,57 436.623 38 141,508.19 32.41%
| Gastos Financieros 26.057,05 10.314,55 15,737,50 152,50%
- SUMAN 2716.117,541  1'893.719 45 822.398.09 43.43%
b PERDIDA OPERAGIONAL -58.337.68 89.269.40 g
| INGRESOS NO OPERACIONALES

Ventas de Activos 468,30 2,00 468,30 100%
L. Arrendamiento 36,000,00 0.00 36,000.00 100%
L. Reembolsos 181.896,54 000  181,896.54 100%!
|, Ctes ingresos 17 614,41 51 9,3735 1
' SUMAN 235.879,25 819,37 i
b EGRESOS NO OPERACIONALES
|.. Otros Gastos No Deducibles 2.579,80 1.497.82 1.081,78 72,72%
L SUMAN 2.579,60 1.497.82 1.081,78 72,72%
' UTILIDAD DEL EJERCICIO 175.061.97 88.390,85 86.671,02 98,05%
Lic)

e,

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 - 2.010

RESULTADOS PATRIMONIC TOTAL

L* CUENTAS Capital Reserva DEL EJERCICIO
]W Social Legal Utifidad Pérdida 201 2.010
b
_Mdos al 31 de Dic /2,041
L"’apitai Social 20.000.00
L&eser\;a Legal 27.04517
L:;érdida de Ejercicios Anteriores 0,00
, dlidades de Ejercicios Anteriores 42042272
L"“i?idad del Ejercicio 175.061.97
lzoTaL DEL PATRIMONIO 2 011 642.529,86
. TOTALES 20.000,00 27.045,17 595.484 69 0,00 64252988
L.
lg;a_ldos ai 31 de Dic./2.010
| _apital Social 20.000,00
J’”‘aserva Legal 27.04517

erdidz ge Ejercicias Anteriores ©,00
Lgtiiidades de Ejercicics Anteriores 383.872.60
L:,(ilidad dei Ejercicic 88.390,95
FUOTAL DEL PATRIMONIO 2.810 519.408,72
!m TOTALES 20.000.00 27.04517 — e 472.363,55 519.408,72
L.
!_ﬂ

*95 Notas Explicativas gue se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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BALORU S. A

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011-2010

METODO INDIRECTO

i
i

1

]

CONCEPTO Di¢. 31 Die. 31 + TOTAL
2.011 2.010 .
FLJJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
; Resultados dei Ejercicio 595.484 .69 472.363.55 + 123.121,14
; Depreciacion y Amortizacion Acumulada de Activos 326.961,06 324 975.85] + 198521
| Aumento en Pasivo Corriente: Retenciones en ia Fuente, Cuentas por
Pagar, Obligaciones Bancarias con el IESS, Patronales y Fiscales por pagar 1010.514,08 755.019,54| + 255494 54
Digrminucidn en obigaciones a Largo Plazo. Docum. por Pagar, Provision 1797 205, 74] 1876.382,01 - 79.176,27
Cuentas por Pagar
Aumeanto en Activo Exigible: Cuentas por Cobrar Ciientes, Accionistas, Relacionadas 2'244 903,37f 1'862.332,17 - 382.571,20
. Disminucitn en Activo Realizable: Inventarios 362.933,98 527.08156| + 164.147 58
: Disminucion en otros Activos Corrientes: Seguros, Pages Anticipados,
| impuestes Valor Agregado, Crédito Tributanio, Retencipnes en [a Fuente 85.469,92 §7.28069] + 1.810,77
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE QPERACION B84 81177
EFLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSICN
! Activo No Depreciable: Terrenos 46 446 43 46.446,43 0,00
’ Aumenio en Active Depreciable: Equipos de Planta |, Eléctricos, de ;
‘ Laboratorio, de oficina, de Computacion, Muebles v Enseres, Vehiculos, Edificios 841.442 75 832.752.68| - 8.690,06
Aumenio en Otros Activos: Marcas, Patentes y Otros 11.738,65 8.360,48; - 337817
1 EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - 12.068.23
i
FiLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
i Capital Social 20.000,00 20.000.00 0,00
Apories vy Reservas 27.045,17 27.045,17 0,00
EFECTWVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO .00
| Aumerto det Efectivo en el Periodo + 72.743,54
ZFECTIVO EN CAJA Y BANCGS
Saido de Caja - Bancos al 31 de Dicbre./2.010 141.532 19
Saldo Final de Caja - Bancos at 31 de Dicbre./2.011 184.275,64

Las Notas Expiicativas que se adjuntan son parte infegrante de los Estados Financieros.
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BALORU S. A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

CAPITAL SOCIAL:

INMOBILIARIA BALORU S. A.

La Compaiiia se constituye el 14 de Agosto de 1981 ante ef Notario Piblico del
canton Guayaquil Dr. Gustavo Falconi Ledesma y fue inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil de acuerdo a las Leyes del Ecuador y de manera

o

especial a la Ley de Compafiias.

El plazo de duracion de la Compaiiia serd de 50 afios contados a partir de la

inscripcidn de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

El domicilio de la Compatfiia serd la ciudad de Guayaquil, y podra estabiecer
sucursales o agencias en cualquier lugar de la Republica o del Exterior.

La Compaiiia se dedicard a la adquisicidén, enaienacion y administracion de
Bienes Raices. La compaiia para conseguir su objetivo se encuentra
plenamente facultada para realizar todos los actos o contratos relacionados con
dicho objeto, inclusive intervenir como socio o accionista de Compaiiias de

personas o capital.

La Compaiiia se constituye el 14 de Agosto de 1981, el capital social con que

capital se encuentra integramente suscrito v pagado y

siguientes accionistas fundadores:

CAPIITAL CAPITAL CAPITAL
NOMBRES DE LOS ACCIONISTAS SUSCRITC PAGADO TOTAL POREENTAIE
1- INMOBILIARIA NEMOSIL S A, 1.195 Bien Inmuebte  17195.0060,00 99,58%
2 LE.ASING. DEL PACIFICO S. A. 1 Numerario 1.000,00 0.08%
3.- AB. MERCEDES AVILA LLANOS ] Numerario 1.000,00 0.08%
4.~ AB JORGE GUZMAN ORTEGA 1 Numerario 1.000,00 0.08%
5.~ 8r. Pedro Quinde Vera i Numerario 1.030,00 0,09%
6.- AB Luis Villacis Guillén ! Numerario 1.000.00 0.09%
TOTALES 1,200

1°200.000,00

100%
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Posteriormente a la fecha de Constitucién la Compaiiia introdujo varias reformas al régimen
administrativo con la consiguiente reforma del Estatuto Social ¢ inclusive el cambio de su
denominacion de Inmobiliaria Baloru S. A. por la actual de BALORU S. A, amplid su objeto social y
codificd el Estatuto Social. También hay aumentos de Capital vy transferencia de acciones entre
accionistas de Ja misma Compaflia y nuevos accionistas.

Segin certificado otorgado por la Superintendencia de Compaiiias de Guavaquil los actuales

representantes de la Compaiiia son los siguientes:

CAPITAL
NOMBRE DE L.LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD SUSCRITO Y PAGADO PORCENTAIE
|- FUNDACION DE INTERES PRIVADO ORION ASSETS  PANAMA S 7.900.00 39.50%
2.- HOLDING VINTIMILLA-VINUEZA ClA 1.TDA. ECUADOR $ 600.00 3%
3.~ SPIRIT BUSINESS CORP. PANAMA $  4.500.00 22,500
4.~ TAMA CORRAL CARLOS FRANCISCO ECUADOR $  4.500.00 22.50%
5.- VINTIMIELA VINUEZA JUAN PABLO ECUADOR §  2.500.00 12.50%

TOTALES $20.000,00 100%

Al 31 de Diciembre del 2010 Ja Nomina de Accionistas que conforma el Capital Social de la Compaiiia
ororgada por el Registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiifas del Guayas se detalla ¢

siguiente cuadro:

CAPITAL
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD SUSCRITQ ¥ PAGADO PORCENTAIE
i~ CARISMA SOCIITY LLC FRUL-AMERRICA S  4.500,00 22,50%
2.~ HOLDING VINTIMILLA-VINUGEZA CiA. L TDA, ECUADOR hN &600.00 3%
3 JUPITER SOCIETY LLC EEUU-AMERICA § 7.900,00 39,30
5- VINTIMILLA VINUEZA JUAN PABLO ECUADOR S 2.500,00 12.50%
6.- WORLD BOTTLING COMPANY LLC EEUU-AMERICA $_ 4.500,00 22.50%

TOTALES §20.000.00

Guayas se detalla en el siguiente cuadro:

CAPITAL
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD SUSCRITO Y PAGADO PORCENTAJE
L- CARISMA SOCIETY LLC EEUU-AMERRICA § 6.050,06 30,25%
2- HOLDING VINTIMILLA-VINUEZA CIA LTDA, ECUADOR S 600,00 3%
3.- JUPITER SOCIETY LLC EEUU-AMERICA 5 4.800,00 24%
5.- NORTHSTAR INVESTMENT SERVICES LLC EEUU-AMERICA §  2.500,00 12.50%
6.- USA FOOD & BEVERAGE COMPANY LLC  EEUU-AMERICA S 6.050.00 25%

TOTALES $20.600,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia.
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BALORUS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

NOTA N° |

OBIETIVO DE LA COMPANIA

NOTA N°2

La Compafiia BALORU §. A. se constituye ei 14 de Agosto de 1981 con ¢l nombre de
Inmobiliaria BALORU 8. A_, posteriormente hay cambio de su denominacidn por la
actual de BALORU S. A., también hay reforma del Estatuto Social en su ARTICULO
SEGUNDO.- OBJETO SOCIAL que dice: La Compaiia se dedicara a la fabricacion
de concentrados para la elaboracidn de bebidas no alcohdlicas v a su comercializacion

¥ licenciamiento v mas actos detallados en el articulo mencionado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N°3

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la

Compafifa en la preparacion de sus Estados Financieros basagda

e S NOrnas
- NCIA
gagreeaicia

Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas f Q
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de Compaiiias y conforme a principios contables de general 4

64 ARTNT 2

ACTIVQ . Myrian Aicivar U400 «

3.1.-  ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a las cuentas de Caja v Bancos que la Compaiiia dispone. El
registro y control se tHleva en Mayores auxiliares v principales y se practica
mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones bancarias y
los saldos son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC/2.011

CAJA $ 239,51
BANCOS $ 184.036.13
SUMAN $ 184.275,64

33- CAJA.- Lacuenta de Caja registra los siguientes fondos:

R
L d

Caja Chica Administracion $
Caja Chica

Nl ol =

L

o oL
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[R]
Lad

$
SUMAN $
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3.4.- BANCOS.- La cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas corrientes:

Banco Bolivariano A 69.239.78
Banco del Pacifico $ 1.761,19
SUNTRUST BANK $ 1.797,64
$
$

Banco de Machala 111.237.52
184.036,13

SUMAN

NOTA N4  EXIGIBLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 3] DE DIC /2,011
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES $ 948.394.71

(-) RESERVA CUENTAS INCONBRABLES $ -9.170,04
PRESTAMOS EMPLEADOS $ 2.490,67
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS $ 69.258.83
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS $ 17233.926.20

SUMAN $ 2°244 903,37

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que cobrar a
sus clientes. El registro y control se lleva en mayores auxiliares v principales, los

mismos que presentan saldos reales y son los siguientes:

4.1.-  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar:

FONTSALEM SL S 30.187.50
Distribuidora Europea de Refrescos $ 141.242,04
Cuenca Bottlling Co. CA g 72.192.56
Ecuarefrescos S. A. $ 93.988.52
Ecuat. de Bebidas S. A. h) 31.890.25
Distribuidora de Colas $ 181.636.36
Gquil. Bottling Company $ 178.617,71
ROYAL SIGNATURE $ 14.200,00
QUEVEDO BOTTLING COMPANY $ 166.550.55
Gquil. Bottling Company $ 37.886,22

SUMAN $ 948.394,71
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Hugo Alvarado Miranda $ 617,34

Adolfo Espinoza Basurto $ 40.00

John Ardila Macias $ 1.833.3
SUMAN $ 2.490. ()7

43- CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS
Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar:

Julio Vinueza $ 36.279,53

Carlos Tama $ 19.563,30

Juan Pablo Vintimilla $ 10.848,00

Holding Vintimilla Cia. L1da. $ 2.568,00
SUMAN $ 69.258.83

4.4.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar:

STENCIL CORP. 8. A. § 381.259.52

Gquil. Bottling Company 8 367.917.25

ECUAREFRESCOS S. A $ 145.000,00

Cuenca Bottling Co. $ 72.912.50

FACCROM S. A. $ 91.839,03

GAMA PRODU $ 100.000.00

ALPORT & 75.000.00
SUMAN $

1°233.929, 20

NOTAN"S  REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DEIC./2.011

INV. DE PRODUCTOS TERMINADOS $ 105.199,32

INV. MATERIAS PRIMAS $ 162.253,10

MERCADERIAS EN TRANSITO 5 81.627.95

INY. SUMINISTROS Y MATERIALES $ 9.853.01
SUMAN $

36293398

Estas cuentas representan e! valor del Inventario Final de

isyro ot &
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Materiales, Productos Terminados, Mercaderias en Transito que/p

El control y valoracion se tleva en los respectivos registros contay




NOTAN'6  OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.011
IVA IMPORTACIONES $ 5.330.57
OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 428432
IMPUESTO VALOR AGREGADO-SERVICIOS Y 17.544.46
CREDITO TRIBUTARIO ANOS ANTERIORES S 15.717.73
RETENCIONES EN LA FUENTE S 42,592 84
SUMAN $ 85.469,92
Este grupo de cuentas representan los valores anticipados por el concepto de cada una
de ellas. El registro y control se lleva en mayores auxiliares v principales los mismos
que son saldos reales.
NOTAN'7  ACTIVO FUO

NO DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
SALDO AL 31 DE DIC./2.011

TERRENOS

Hsta cuenta registra los siguientes terrenos:

Terreng Planta Oficina
Terreno Parque Industrial
Terreno Parque Industrial #2
TOTAL

Q-“-CIA s

B L

$ 46.446.,43
g 7.303.83
$ 26.642,60
$ 12.500.00
$ 46.446,43

- . .
“de este‘@b%o\se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor en libros

! SALDO AL 31 DE DIC./2.011

COSTO DE DEPREC. VALOREN

ADQUIS, ACUM. LIBROS

EQUIPGS DE PLANTA $ 6941578 § 31.196,84 § 3821894
EQUIPOS ELECTRICOS $ 63.525.33 e $ 63.52533
EQUIPOS DE'LABORATORIO § 896244 § 491885 §  4.043.59
MUEBLES Y ENSERES  ~  § 11931,71 § 490463 §$§ 7.04708

EQUIPOS DE OFICINA $ 3280619 § 16.204,53 $ 16.601.66
EQUIPOS DE COMPUTACION § 3223512 $ 2250572 $  9.729.40
VEHICULOS $ 1175750 8 744142 § 431608

EDIFICIO INDUSTRIAL $227.270,46

$ 18265097 $ 44.619.49



are

EDIFICIO NUEVO $372.171.42 8 54.943,55 $317.22787
AMPLIACIONES DE PLANTA §$11.346.80  $238.11 $ 11.108,69
SUMAN $841.442.75 $325.004,62 $516.438,13

A este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios, se han
aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley,
calculade en base al método de linea recta v en funcidon de la vida itil

estimada de los respectivos Activos.

NOTAN°§ OTROS ACTIVOS

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
SALDO AL 31 DE DIC.2.011

MARCAS Y PATENTES Y OTROS $ 11.738.65
Menos: Amortiz. Acumulada $ 1.956.44
SUMAN $ 9.782.21

Esta cuenta registra lo siguiente:

Marca Fuli $ 10.274.65

Intangible, licencias y otros $ 1.464,00

Menos: Amortiz. Acum. h) - 1.956.44
SUMAN $

9.782.21

NOTA N9  PASIVO

9.1.-  PASIVO CORRIENTE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.01]

RETENCIONES EN LA FUENTE 3 7.747.49
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADASS$ 534.244 34
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES $ 334.416,70

OBLIGACIONES BANCARIAS $ 75.155,95

O‘,’HciA Og OBLIGACIONES CON EL IESS $ 4.865,73
COBLIGACIONES PATRONALES $ 10.793.23

$

$

,&enﬁmsmo DE "o\~
2 SOCHEDADES BLIGAC%ONES FISCALES 43.286.64
17010.514,08

SUMAN

04 ABR T0IT

rupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene ¢con
sus proveedores. obligaciones bancarias, con el 1ESS. Patronales,

Obligaciones Fiscales, etc. El registro y control se lleva en mayores auxiliares
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y principales los mismos que presentan saldos reales. El valor de cada una de

estas cuentas tiene el siguiente desglose:

RETENCIONES EN LA FUENTE

Esta cuenta registra las siguientes retenciones:

Retencion del 8%

Retencion del 1%

Retencidn del 2%

Retencién del 10%

Retencidn del IVA 30%, 70% , 100%
Retencion compras locales Materia Prima
Retencidn Servicios de Publicidad
Retencidn Otros Servicios

410,58
902,64
138,40
720,00
3.934.05
690,10
214,09
737.63

a0 S B8 e U B e

SUMAN

7.747.49

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Esta cuenta registra valores por diferentes conceptos por pagar seglin registros

contables y su respectivo Anexo (| pagina 38 ltems) %

334.416,70

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Esta cuenta registra los siguientes valores:

Guayaquil Bottling Company $ 403.214,34
Julio Vinueza $ 56.000,00
FIRMENICH S. A. $ 81.030,00
SUMAN s 534.244.34
OBLIGACIONES BANCARIAS
Esta cuenta registra la siguiente obligacion por pagar:
Banco de Machala $ 75.159.95

OBLIGACIONES PATRONALES

Esta cuenta registra las siguientes obligaciones patronales:



Décimo Tercer Sueldo i 2.053.95
[Décimo Cuarto Sueldo 3 4.076,74
Vacaciones & 4.662.54
SUMAN § 16.795.23
9.6.- OBLIGACIONES FISCALES
Esta cuenta registra los siguientes impuestos por pagar:
Tarifa 12% b 5.926.66
Impuesto Valor Agregado — IVA by 37.359.98
SUMAN $ 43.286.64
9.7- OBLIGACIONES CON EL IESS
Esta cuenta registra las siguientes obligaciones con el 1ESS:
Planillas por Pagar $ 4.863.73

NOTA N 1¢ PASIVO A LARGO PLAZO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.0} 1

PROVISION CUENTAS POR PAGAR $ 147.205.74
DOCUMENTOS POR PAGAR $ 17650.000.00

SUMAN $ 17797.205,74

10.1.- PROVISION CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta registra lo siguiente:

*Reserva para Jubilacién Patronal S 116.760,11
Provision para Desahucio y Despidos intempestivos § 30.445.33

SUMAN $ 14720574

Compafiias.



- DOCUMENTOS POR PAGAR

” Fsta cuenta registra Jo siguiente:

. Préstamo al SUN TRUST BANK $ 17500.000.00

- Xavier Vidal $ 150.600,00
SUMAN 3 1°650.000,00

NOTAN® 11 PATRIMONIO
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.011

CAPITAL SOCIAL $ 20.000.00
- RESERVAS
o RESERVA LEGAL $ 27.045,17
" RESERVA FACULTATIVA $ 0,00
RESULTADOS
- PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $ (0,00
- UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 420.422,72
UTILIDAD DEL EJERCICIO N 175.061,97
SUMAN h) 642.529 86
- La ndmina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallada en la hoja N° 8 del
. presente informe.
- La Reserva Legal es el resultado de la aplicacion de las normas constantes en la Ley
e de Compatiias y en el Estatuto Social de la Compafia.
1 La Urilidad del presente ejercicio por USD $ 175.061.,97 que consta en el rubro es
- antes del 15% Participacion de Trabajadores, Impuesto a la Renta y Reservas.
. NOTAN®I2 ANALISIS FINANCIERO
. Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdmicos y sobre todo de la
. gestion administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza utilizando indices y
P razones financieras de general conocimiento v aceptacién, como son las siguientes:
- 12.1.- INDICE DE SOLVENCIA (LiQUIDEZ)
- 2.011 2.010
- ACTIVO CORRIENTE = 2°877.582,91 =2.85 2°588.226.52 = 3.43
- PASIVO CORRIENTE  1°010.514,08 755.019,54
e 3
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Segilin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1. v 1.5 como
un indicador de equilibrio financiero normal para el Capital Circulante ¢s decir
cuanto mas alto sea el coeficiente , la Compaifiia tendra mayores posibilidades

de efectuar sus pagos a corto plazo,

En el presente caso la Compafiia demuestra liquidez en el Capital de trabajo
va que por cada USD § 1,00 délar de deudas y obligaciones a corto plazo {un

afio) fa Compaiiia tiene una capacidad de USD § 2.85 para cubrirlas.

12.2- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA Q PRUEBA ACIDA

2011 2010

ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIQS = 2°877.582.9]1 - 36293398 =249 2°588.226.52 - 527.081,56 = 2.73

PASIVO CORRIENTE 1°010.514,08 755.019.54

El indice tiene un decremento de un 8.79% con refacidn al afio 2.010, con este
indice se pretende medir la soivencia de la Compaiiia de una manera mas
rigurosa, en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos
liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y recuperacion
en dinero efectivo. En el presente case por cada USD $ 1,00 de obligaciones

de corto plazo (hasta un afio) la Compaiiia tiene USD $ 2.49 para cubrirlas.

12.3.- INDICE DE GARANTIA

2.011 2.010
TOTAL BEL ACTIVO = 37°450.249.68 =1.23  3°150.810.27= 1.20
TOTAL DEL PASIVO  2°807.719.,82 2°631.401.55

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo.

pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la

INDICE DE ENDEUDAMIENTO
2.011 2010

PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZQ  =1°010.514,08 + 1°797.205.74 = 4,37 755.019.54 + 1°876,382.01 = 5.07
PATRIMONIO 642.529.86 519.408,72
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Esta razon tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre el
Patrimonio de la Compaiifa v el total de obligaciones por pagar de corto vy
largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a [. En el

presente caso ef coeficiente no estd dentro del rango requerido.

INDICE DE RENTABILIDAD

2.01] 2.010

UTitIDAD DEL EJIERCICIO = [75.061,97 x 100 =27.25% 8839095 x 100 =17.02%

NOTA N° 13

PATRIMONIO 642.529.86 519.408,72

La Utilidad que se compara es antes de Participacion de Trabajadores,
Impuestos y Reservas.

Un porcentaje de utilidad es aceptable si se considera que una actividad es
factible, cuando la rentabifidad supera al rendimiento promedio del mercado
financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 201 | es alrededor del 10 al

16%.

CONCLUSIONES

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen maneio de los
Mecanismos Administratives y Contables, el sistema funciona de acuerdo a

los objetivos y metas trazados por la Compafiia.

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido ias
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un seguimiento

del comportamiento de cada una de ellas,

Con el propésito de verificar la consistencia del control interno, se aplicd
cuestionarios de control en la medida que se considerd necesario para

establecer las bases de confiabilidad de los regiStroé, comprobando que es el

adecuado o ejercido por la Compaiiia.
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