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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S.A.

1. Imforme sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de PALMISA PALMERAS
INDUSTRIALIZADAS S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes
Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y de
Flujos de Efectivo por los afios terminados en esa fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La preparacién y presentaciéon de estos Estados Financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres
de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros en
base a nuestra anditoria, La revision fie efecmada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que
los Estados Financieros estan libres de presentacién errdnea de importancia relativa.




Una anditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion erronea de
imoportancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a frande o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparaciéon y
presentacion razonabte de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos  importantes, la  posicién  financiera de PALMISA PALMERAS
INDUSTRIALIZADAS S,A., al 31 de diciembre del 2014, resultado de operaciones y su flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera,

ERNESTO FRIAS RAMOS
SC- RNAE-2-663

Abril 14,2015
Guayaquil-Ecuador




PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S.A.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresados en dolares de Fstados Unidos de América.

NOTAS 2014 2013

ACTIVOS CORRIENTES:
Cajay bancos 3 168.276 60.776
Cuentas por cobrar 4 566.106 566.714
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas - 10.196
Activos bioldgicos 5 179.280 187.143
Inventarios 6 202.574 115.336
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES / 1.116.236 940.165
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Activos f1jos no depreciables 12.826 12.826
Activos fijos depreciables 1.088.972 1.080.936
‘Corstruiceiones en curso 15627

1.117.425 1.093.762
Menos - Depreciacion Acumulada (688.945) (609.230)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 428.480 484.532
ACTIVOS NO CORRIENTES 8 127.563 124231

TOTAL ACTIVOS 1.672.279

Do I

Fernando-Ortega Ines Arias
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

1.548.928




PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS §,A,

ESTADOS DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 9
Cugtitas ot pagar 10
Cuentas por pagar compaiias relacionadas
Cuentas por pagar accionistas 11
Pasivos acumulados 12
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
Jubilacién y Desahucio 13

TOTAL PASIVO NO 'CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 19
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.

CONTADOR GENERAL

2014 2013
442455 337.731
153.474 96,422

- 36.465
381.141 426.016
34.089 31.676
1.011.159 928.310
22.142 18.154
22142 18.154
1.033.301 946.464
120.960 120.960
66.160 66.160
361.235 336.867
63.256 52.192
27.367 26.285
638.978 602.464
1.672279 1.548.928



PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR L0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

Ingresos por ventas 14
Costo de ventas 15
Utilidad bruta

GASTOS:

Gastos administrativos 16
(astos financieros 17

Otros ingresos y/o egresos, Neto

Utilidad antes de Part. Trabajadores e Impuesto a la Renta
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta

2014 2013

5776136 4960211

5462223 4.588.634
313913 371577
205966 313993
27.584 27,552
(12917)  (10.791)
240633 330754
73280 40.823
10992 6.123
34921 8.415
27.367

P
et
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26.285

%

GERENTE GENERAL

Ines Arias

CONTADOR GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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: PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL, PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

Reserva de Resultados Utilidad del

Capital social  Reserva Legal Valuacion acumulados ejercicio Total

SALDO AL 01-01-2013 120.960 66.160 327.023 90.581 34.761 639.485
Movimiento

Transferencia - - - 34.761 34.761) -
Ajustes - - 9.844 (73.150) - (63.306)
Utilidad del ejercicio - - - - 26.285 26.285
SALDO AL 31-12-2013 120.960 66.160 336.867 52.192 26.285 602.464
Transferencia - - - 26.285 (26.285) -
Ajustes - - 24,368 (15.221) - 9.147
Utilidad del ejercicio - - - - 27.367 27.367
SALDO AL 31-12-2014 120.960 66,160 361.235 63.256 27.367 638.978

/ / + e
Fernando Orte, anes Arias —
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integral de estos estados
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PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S A.
ESTADOS DE FLUJO PE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en Délares de Estados Unidos de América

Flujo de efectivo por las actividades de eperacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados
0tros ingresos, Neto

Efectivo neto provisto (ntilizado ) en actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Compras de activos fijos, neto
Incremento cuenta accionistas

Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Sobregiro bancario

Obligaciones bancarias

Jubilacién y desahucio

Ajustes netos al patrimonio

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento.

Incremento (Disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

GERENTE GENERAL

2014 2013
5.795.043 4.874.883
(5.794.656) (4.907.595)
12917 10.791
13.304 (21.921)
(23.663) (18.983)
(64.388)
(23.663) (83.371)
(24.236) 114.002
128.960 66.667
3,988 (7.484)
9,147 (63.306)
117.859 109.879
107.500 4587
60.776 56.189
168,276 60.776

Ines Arias
CONTADOR GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados




PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S.A

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR 1,0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

2014 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio 27367 26.285
Mis:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacidn:
Depreciacion 79.715 94.596
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar 608 18.824
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 10.196 (10.196)
Activos bioldgicos 7.863 113.654
Inventarios (87.238) (60.363)
Otras cuentas por cobrar (3.332) (19.156)
Cuentas por pagar 57.052 (49.727)
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (81.340) (124.884)
Pasivos acumulados 2413 (10.954)

(93.778) (142.802)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 13.304 (21.921)

;; é Fernando Ortega— W Ines Arias
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.




PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS §S. A,
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 23 de junio de 1982 e inscrita en el
registro mercantil el 20 de julio de 1982, Tiene por actividad la industrializaciéon de productos
agricolas especialmente oleaginosas como: palma africana, soya, ajonjoli, la compra-venta y
exportacion de los mismos.

Operaciones.- La compailia se dedica a [a venta de plantas de palma africanay a la produccién
y comercializacidén de aceite rojo de palma africana.

Las instalaciones estan ubicadas en el Km. 38 via Quevedo-Santo Domingo.

La Compaiija para el desarollo de sus operaciones dispone de 6 hectireas de su propiedad,
donde tienen instalados los viveros de palma africana y la planta procesadora de aceite rojo.

Durante el afio 2014 se vendieron 11.883 plantas de palma africana y se procesaron 3.848
toneladas de aceite rojo més 1.135 toneladas compra directa de aceite rojo, en el aiio 2013 se
vendieron 63.782 plantas de palma africana y se procesaron 3,843 toneladas de aceite rojo.

Al 31 de diciembre del 2014 ¢l personal total de la Compaiiia alcanza 26 empleados. Estos
empleados estan afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compafiia suscribe contrato de compra venta y compromisos adquiridos con sus proveedores,
la compafifa vende plantas de palma aftricana y el proveedor se compromete a la venta de toda la
produccion.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera wniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.1. Base de presentacion.- Los estados financieros de PALMISA PALMERAS
INDUSTRIALIZADAS S.A., comprenden los estados de sitnacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Finaaciera (NIIF). La Superintendencia de Compafiias; es la entidad encargada de su control y
vigilancia,
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2.2. Mone¢da Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiifa estan expresados en Dolares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por 1la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econdmico donde opera la Compafiia y la moneda de
presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el dolar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efective en caja y bancos.- Corresponde al efectivo disponible y depésitos a la vista en
bancos.

2.4. Activos y pasives financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estén registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

{1 Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar comerciales con sus clientes por las
ventas del giro del negocio. Se registran a su valor nominal y no generan intereses.

O Cuentas por pagar.- Comesponden a obligaciones de pago registradas al costo, por las
negociaciones de compras de materias primas, materiales y combustible utilizados para el
proceso productivo, y de la recepcién de servicios para la produccién de sus productos o
profesionales. Se registran al valor nominal y no generan intereses.

I Obligacién financiera.- Estin representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones.

2.5. Activos bioldgicos.- Corresponden al costo de cultivo de viveros de palma africana que
incluyen: plantas de palma africana, fertilizantes e insumos, mano de obra directa e indirecta y
otros insumos, regisirados al cosio de adquisicion.

2.6. Inventarios.- Estin registrados al costo de produccion de aceite que incluyen: mmateria
prima, materiales, combustibles, mano de obra directa e indirecta y otros insumos, registrados al
costo de adquisicidn.

2.7. Impuesto corrienfe.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado -
IVA, generado en las compras locales de bienes y servicios relacionados con la produccion de
palma africana y el impuesto retenido por Retencion en la Fuente del periodo.

2.8. Propiedades y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segfin
lo previsto por la administracién. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.

La depreciacion de las propiedades v equipos es calculada siguiendo el método de linea recta
basada en la vida 1til estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.
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Las vidas 1tiles estimadas de propiedad planta y equipos son las siguientes:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y equipos 10 10
Vehiculos 20 5
Muebles v enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 33 3
Otros activos 10 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, s¢ liquidan contra los
resultados del ejercicio.

2.9. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracién tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

2.10. Beneficios a empleados

o Participacibn trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anuadl antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion ecunatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados acumulados y se presenta como parte del
costo de ventas, ios gastos adininistrativos o gastos de ventas.

o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Son reconocidos mediante el método del devengado v estin originados por obligaciones
producto de eventos pasados y lo establecido por la legislacién laboral, normativas del Seguro
Social o acuerdos contractuales.

2.11. Reserva por jubilacion patronal e indemnizacion por desabucio.- La Comparia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado en el Art. 216 del
Cddigo del Trabajo que establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios a la
compaiiia, continuada o interrampidamente en una misma Empresa. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la terminacidn de la relacién laboral por desatiucic
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25%
del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador; este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compailia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargos a resultados
del ejercicio del afo.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los ajustes de los supuestos actuariales se
cargan a resultados del ejerci6 en que se originan.
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2.12. Reservas y Resultados Acumulados.-

[1 Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

O Reserva por valuacién.- De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la
‘Superintendencia de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la
cuenta reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de tramsicion de
aplicacién de las Nonmas Internacionales de Infoimacién Financiera, debe ser transferido al
patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que solo podra ser capitalizado en la
parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del daltimo gjercicio econdmico
concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiifa.

O Resultados acumulados-Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucion No. SC.G.1.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia
de Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el
“Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuaciéon o Superavit por Valuacién de Inversiones, Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Superavit por Valuacioén, Utilidades de
Compaiiias Holding y Controladoras y Designacion e Informes de Peritos”.

2.13. Reconocimiento de ingresos, costo y gastos.- La Compaiiia reconoce los ingresos
cuando se efectita la transferencia at cliente la propiedad de los productos. Los gasios se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago.

2.14. Intereses- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

2.15. Participaciéon de trabajadores en las ufilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional.
Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

2.16. Provisién para impuesto a la renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interne y
su Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% afio 2013 y 23% afio 2012
de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% afio 2013 y 13% afio 2012 de impuesto a 1a renta en
el caso de reinversién de utilidades. Con la puesta en marcha del Cédigo Orgénico de la
Produccién Coinercio ¢ Inversiones publicado en €l Registro Oficinal No. 351 de diciembre 29
del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccién de la tarifa
del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% vy 22% respectivamente.

2.17.- Impuesto diferido.- Fl impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos segin los valores mostrados en los estados financieros bajo NIIF; y que la
Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro. El impuesto a la renta diferido es determinado
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera y
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que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo sea realizado o el
impuesto a la renta pasivo sea pagado.

2.18.- Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaififa realice y utilice estimaciones
contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica y basada en su
experiencia en el negocio, con el objeto de definir la valuacion v presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de
la Compaiiia.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos consistian en:

2014 _ . 2013
Caja 11.616 11.803
Banco de Guayaquil 8.883 3.253
Banco Bolivariano 147.777 45.720
168.276 60.776

Los saldos de bancos po tienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la
Compafifa.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar consistian en:

2014 2013
Clientes (1) 264.708 273.419
Empleados 19.833 16.994
Amnticipo a proveedores (2) 184.765 166.732
Deudores varios 24.575 20.811
Impuestos pagados (3) 72.225 79.758
566.106 566.714

(1) Representan saldos adeudado por clientes, a la fecha de emision del presente informe (14
de abril del 2015) han sido cobrados en un 97%.

(2) Representan anticipos entregados a proveedores, que a la fecha de emisién del presente
informe (14 de abril del 2015) han sido liquidados en un 11%.

(3) Corresponde US$12.310 de IVA crédito tributario y US$59.915 por retenciones en la
fuente que es susceptible de devolucién previa solicitud al Servicio de Rentas Internas—
SRI, conforme lo establece el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno — RALRTL

La administracién de la compaftia considera que no es necesaria una provisién para cuentas
incobrables.
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. 5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los activos biologicos consistian en:

2014 2013
Cultivos en proceso 179.280 187.143
179.280 187.143

Los activos biologicos comresponden al culiivo de viveros de palma africana, que esfan
registrados al costo acumulado de produccién y comprenden materia prima, insumos y otros
costos indirectos del cultivo.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de] 2014 y 2013, los mmventarios consistian en:

2014 2013
Materia prima 175.623 86.406
Fertilizantes y quimicos 1.018 2.811
Repuestos y accesorios 20.231 21.521
Suministros y materiales 3.467 846
Combustibles 3 lubricantes 2.235 3.752
202.574 115.336

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Saldo al

01/01/2014 Adiciones 31/12/2014
Terrenos 12.826 - 12.826
Construcciones en curse - 15.627 15.627
Edificios 241878 - 241.878
Magquinarias y equipos 656.568 - 656.568
Vehiculos 104.510 - 104.510
Muebles y enseres 9.336 - 9.336
Equipos de oficina 21.646 252 21.898
Equipos de computacién 31.858 4.648 36.506
Otros activos 15.140 3.136 18.276
1.093.762 23.663 1.117.425
Depreciacion Acumulada (609.230) (79.715) (688.945)
484,532 {56.052) 428.480
15
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Saldo al Adiciones Saldo al
01/01/2013 31/12/2013

Terrenos 12.826 - 12.826
Edificios 241.878 - 241.878
Magquinarias y equipos 648.476 8.092 656.568
Vehiculos 104,510 - 104.510
Muebles y enseres 9.336 - 9.336
Equipos de oficina 21.646 - 21.646
Equipos de computacion 20.967 10.891 31.858
Otros activos 15.140 - 15.140
1.074.779 18.983 1.093.762

Depreciacion Acumulada (514.634) (94.596) (609.230)
560.145 (75.613) 484.532

ACTIVQOS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de activos no corrientes consistian en:

2014 7 2013
Impuestos diferidos 10916 10.916
Cuentas por cobrar a L/P (1) 116.647 1i3.315
127.563 124.231

(1) Corresponde cuentas por cobrar a clientes por siembra de viveros de los afios 2016, 2017,
2018 y 2019.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de préstamos bancarios consistian en:

2014 2013

Sobregiro bancario 121.828 146.064
Banco Bolivariano Op 127102 - 125.000
Banco Bolivariano Op 217587 - 66.667
Banco Bolivariano Op 225425 (1) 35.555 -
Banco Bolivariano Op 226696 (2) 83.333 -
Banco Bolivariano Op 238669 (3) 200.000 -
Intereses por pagar 1.739 -

442.455 - 337.731

(1) Préstamo por US$80.000, otorgado en Febrero 27 del 2014, pagadero mensualmente a una
tasa del 10.31% anual, con fecha de vencimiento Agosto 28 del 2015.

(2) Préstamo por US$150.000, otorgado en Abril 03 del 2014, pagadero mensualmente a una
tasa del 10.21% anual, con fecha de vencimiento Octubre 05 del 2015.

(3) Préstamo por US$200.000, otorgado en Diciembre 12 del 2014, pagadero mensualmente a
una tasa del 11.83% anual, con fecha de vencimiento Diciembre 11 del 2015.
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12.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de cuentas por pagar consistian en:

2014 2013
Proveedores (1) 111.024 83.092
Impuestos por pagar 42.450 13.330
153.474 96.422

(1) Los saldos de proveedores a la fecha de emisién de este informe (14 de abril del 2015) han
sido pagados en un 40%,

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de cuentas por pagar accionistas a largo plazo
consistian en:

2014 2013
Hernan Cordovez - 189.176
Fernando Ortega - 236.840
Sociedades Holding S.A. Sociedadeshold 381.141 -
' 381.141 426.016

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2014 2013
Cuentas por pagar IESS 7.512 6.845
Beneficios sociales 15.585 18.707
Participacion de trabajadores 10.992 6.124
34.089 31.676

13. JUBILACION Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

203143 2013
Jubilacidon Patronal 14.500 11.924
Desahucio 7.642 6.230
22.142 18.154
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En los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio fue el siguiente:

2014 2013
Saldo inicial 18.154 25.638
Reclasificacion - (8.234)
Provision 3.988 750
Saldo final 22.142 18.154

La Compaiiia contraté estudio actvarial con Logaritmo Cia. Ltda, quienes determinaron la
reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que
permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura para atender las obligaciones de

0000000000000 0000060000000600000000800800600000000

jubilacion patronal,

14, INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos por ventas consistian en:

Aceite rojo de palma
Palmiste

Aceite acido

Bonif. Aceite palmiste
Asesoria administrativa
Venta de insumos
Materiales ¥ otros
Servicios de procesade
Servicio de bascula
Venta de plantas

15. COSTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2614 v 2013, los costos de venta consistian en:

Costo de fruta de palma
Costo de plantas de palma
Insumos

Sueldos

Beneficios sociales
Transporte

Alimentacion

Uniformes

Atencién médica
Jubilacién y desahucio
Mantenimiento
Combustible v lubricantes
Servicios basicos
Depreciaciones
Guardiania

Repuestos

Proceso ambiental

Iva que se carga al gasto
Servicios prestados

Otros gastos

2014 2013
5.162.630 3.917.963
363.388 196.641
) 15.000
19.069 7.521
35.400 29.700
104.905 135.808
4.231 2.029
4.725 210.129
1.116 4.678
80.672 440.652
5,776.136 4.960.211
2014 2013
4.624.865 3.401.992
49.845 243.419
97.248 130.332
135.124 150.032
52,139 54.965
86.369 74.985
20.511 25.879
2.640 3.033
1.621 2.520
5.286 21.932
46.844 93.358
13.597 21.445
47.448 54283
71.058 73.735
78.022 76.819
49.339 78.244
11.107 32.949
29.184 36.697
5.523 6.132
34.453 5.883
5.462.223 4,588.634

18




16. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y2013, los gastos administrativos consistian en:

Sueldos 76.401 78.654
Beneficios sociales 30.875 28.244
Transporte 8.121 10.193
Alimentacion 4809 5.065
Jubilacion y desahucio 2.245 493
Servicios ocasionales 6.203 399
Honorarios profesionales 6.626 11.487
Asesorfa en administracién - 43711
Gastos legales 491 4113
Impuestos y contribuciones 8.822 21.691
Suministros y ttiles de oficina 10.646 13.816
Otros ‘ 39.635 44113
Depreciaciones 8.657 20.861
Arriendos 3.800 4,050
Seguros 5.698 6.273
Mantenimiento 12.937 20.830

223.966 313.993

17. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos financieros consistian en:

2014 2013
Intereses 22.623 24.008
Gastos bancarios 4.961 3.544
27.584 27.552

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2014 y
2013 con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas
a las compaiiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la

compafiia.
2014 v
. Compra de . Venta de Transf.
Pra
réstamos Asesoria pelma Arriendo palmiste Saldos Total

Mabis 496.831 12.096 107.705 - - - 616.632
Brisdal 112546 - 29.586 - - - 142,132
Cardoma 6.334 3.360 - - - - 9.694
Heta 6.101 - - 3.633 - - 9,734
Prodal 215.573 24,192 - - 44352 284117
Holding - - - - - 381.141 381.141

837.385 39.648 137.291 3.633 44352  38Li41 1443450
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2013
Préstamos Venta de Palma
Prodal 39.563 26.730
Mabis 27.0600 104.723
Brisdal 22.040 17.124
88.603 148.577

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estid conformado por 120.960 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una,

Al 31 de Diciembre del 2014 conformado de la siguiente manera:

- Hacienda Agricola Agric S.A. 20.160 Acciones

- Expoagro Continental EA.C. S.A. 20.160 Acciones

- Sociedades Holding S.A. 80.640 Acciones
TOTAL 120.960 ACCIONES

Al 31 de Diciembre del 2013 conformado de la siguiente manera:

- Hernén Cordovez Davalos 40.320 Acciones

- Mariano Fernando Ortega 40.320 Acciones

- Hacienda Agricola Agric S.A. 20.160 Acciones

- Expoagro Continental E.A.C, S.A. 20.160 Acciones
TOTAL 120.960 ACCIONES

El 12 de junio del 2014, ¢l Sr. Homdn Cordovez Davalos procedié a realizar {a transferencia de
40.320 acciones a favor de 1a Compaiiia Sociedades Holding S.A. Sociedadeshold, en la misma
fecha el Sr. Mariano Fernando Ortega Cabeza de Vaca transfirié 40.320 acciones a favor de la

Compaiiia Sociedades Holding S.A. Sociedadeshold, la misma que tiene su domicilio legal en
Ecuador.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC11-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y Ia identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este informe (14 de abril del
2015), 1a Compaiiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.

Segiin Registro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comision Legislativa y de
Fiscalizaciéon de la Asamblea General, expidid la Ley Reformatoria a la Ley de Compaiiias,
mediante la cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el
Mandato 23 de la Constitucion Politica de la Repiblica del Ecuador, el Marco Juridico de la
participacion de los socios y accionistas en las compafiias de comercio del pais; mediante Ia
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compafiias de
comercio, sean identificables, inclusive tratandose de personas juridicas.
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Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacién de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compaiifas que en el caso de que una sociedad extranjera fue findadora de una
compaiiia anénima, en la escritura de fundacién deberan agregarse una certificacion que acredite
la existencia legal de dicha sociedad en su pais de origen y una lista completa de todos sus
miembros, socios 0 agcionistas, con indicaciones de sus nombres, apellidos y estados civiles, si
fueren personas naturales, o de la denominacién o razén social, st fueten personas juridicas.

Adicionalmente, debera presentar durante el mes de diciembre de cada afio, una certificacién que
la sociedad extranjera se encuentre legalmente existente, conjuntamente con la lista de todos sus
socios y accionista o miembros, con indicacion de sus nombres, apellidos y estados civiles y/o
razdn social si fueren personas jusidicas, La referida cestificacion debe ser concedida. por la
autoridad competente del respectivo pais de origen y la lista suscrita y certificada ante el Notario
publico y apostillada o autenticada por el cénsul ecuatoriano. Si los documentos de certificacion
anual, no se presentaren antes de la instalacion de la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas a reunirse en el primer trimestre del afio siguiente, la sociedad prenombrada, no
podra concurrir, ni intervenir, ni votar en dicha Junta General. A la fecha de emision de este
informe (14 de abril del 2015), la Compafifa ha dado cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia de Compeafiias.

20. STITUACTON FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impueste y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias inciuidas en el Cédigo de la Produccién, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compailia reinvierta sus utilidades en los ténninos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los signientes beneficios tributarios:

o Exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdnticos.

e  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.
Dividendos en efectivo
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no

estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.  Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
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22,

demiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la
fuente adicional.

Base de calculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y
en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida nonna establecid que en ¢aso de que &l impuesto a Ia ienta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos

que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en 1la norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a compaiiia realizé la signiente conciliacion tributaria:

2014 2013

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacion de trabajadores 73.280 40.823
(©) 15% Participacién trabajadores (10.992) (6.123)
(+) Gastos no deducibles 754 3.552
Base de cédlculo del Impuesto a la Renta 63.042 38.252
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 13.869 8415
(-) Anticipo del gjercicio fiscal corriente (34.921) (46.288)
(+) Saldo anticipo pendiente de pago 34921 46.288
{(-) Crédito tributario de afios anteriores (3.481) (70.988)
(-) Anticipo y retenciones del periodo (56.435) (49.768)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 24,995 74,468

CONTRATO DE COMPRAVENTA Y COMPROMISOS ADQUIRIDOS
La compafifa da en venta y enajenacién a sus proveedores plantas de palma africana, el

proveedor se compromete a vender toda la produccion de las palmas africanas, siendo el plazo
de siete afios desde la suscripcion del contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentacion del presente informe (14 de abril

del 2015) no se han producido eventos que, en opinién de la administracién de ia Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
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* 23. DIFERENCIA ENTRE l-{EGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIERGS QUE
SE ACOMPANAN

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros que se acompafian difieren con los
registros contables. Un detalle es el siguiente:

2014 2013
Bancos (121.828) -
Sobregiro Bancario 121.828 -
Activos biologicos 179.280 187.143
Tnventarios - (179.280) (187.143)
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Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS EXP: 40107
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Estimados sefiores.

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1
ejemplar del informe de auditoria sobre los Estados Financieros de la
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