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1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA
La compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 23 de Junio de 1982 e inscrita en
el registro mercantil el 20 de julio de 1982. Tiene por actividad la industrializacidon de
productos agricolas especialmente oleaginosas como palma africana, soya, ajonjoli y la
compra venta y exportaciéon de los mismos.
Operaciones.- L.a compaifiia se dedica a la venta de plantas de palma africana y a la
produccién y comercializacién de aceite ojo de palma africana.
Las instalaciones estdn ubicadas en el Km. 38 via Quevedo-Santo Domingo.
La compaiiia para el desarrollo de sus operaciones dispone de 6 hectdreas de su propiedad,
donde tienen instalados los viveros de palma africana y la planta procesadora de aceite
10jo.
La compaiiia suscribe contrato de compra venta y compromisos adquiridos con sus
proveedores, la compaififa le vende plantas de palma africana y el proveedor se
compromete a venderle toda la produccién del fruto de la palma.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Losestadosfinancieros adjuntos de PALMISA PALM ERAS INDUSTRIALUZAD AS S.A. son
presentados endélares de los Estados Unidosde Am érica, Moneda adoptada por la republica del
Ecuador en marzo del 2000, y susregistroscontablesson Preparados de acuerdo con Normas
Internacionalesde Informacién Financiera NIIF paralas PYM ES.

M ediante Resolucién NO SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, la superintendencia de Compafiasemite el
REGLAMENTO para la aplicacion de lasnormas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas y de lasNorm as Internacional de Informaciéon Financiera parapequefasy Medianas
Entidades (NIIF paralas PYM ES), para las companiassujetasal control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafias.

En su articulo primero indica:
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Para efectosdel registro y preparacion de Estados Financieros, la superintendencia de Companias
calificacomo pequefiay medianas Entidades (PYMES), alas personasjuridicas que cumplan las
siguientes condiciones:

a) Monto de Activos inferioresa CUATROSM ILLONES D E DOLARES
b) Registren un valor brutode Ventas Anualesde HASTA Ginco Millones de Délares: y
¢) Tengan menosde 200 trabajadores (Personal Ocupado). Paraeste calculo setomara el

promedio anual ponderado.

Que el afo 2011 se consideraracomo periodo detransicién, paratal efecto deberan elaborar
y presentar sus estados Financieros Comparativos con Observancias alas Norm as Internacionales
de Informacié n Financiera para pequefas y medianas entidades.

La mismaresolucién en su articulo octavo parrafo segundoindica que:

Los ajustes efectuados al inicio y final del periodo de transicion deberan registrar sus ajustes
al 1deenero del 2012.

Yen su articulo décim o segundo indica que:

Las empresas del tercer grupo pymes deberan preparar y remitir a la superintendencia de
companias hastael 31 deoctubre del 2011 el cronogramade implementaciéon de las NIIF PYM ES,

y las Conciliacion del Patrimonio al inicio del periodo de transicion hasta el 30 de Noviembre del
2011.

Segun todo locitado anteriormente la empresa PALMISA PALM ERASINDUSTRIALUZADASS.A. se
encuentradentro del tercer grupo de compaiias que aplico NIIFPYMESapartir del 1 de enero del
2012siendo suafiodetransiciéon el 2011, PALM ISA PALM ERASINDUSTRIALUZADASS.A. por tanto
elabor6 y presenté sus Estados Financieros Comparativoscon Observancia alasNormas
Internacionalesde Inform acié n Fnanciera “ NIIF PYM ES” a partir del Ejercicio econémico del afio
2012.La fecha de presentacién de losprimeros Estados Financieros con arreglo alas NIIF PYM ES
PALM ISA PALM ERASINDUSTRIALUZADASS.A. es el 31 de diciembre del 2012. Por tanto la empresa
presentd informacién comparativa de tales Estados financieros paraunsolo afo.

Por este motivo la fecha de Transiciéon a lasNIIF PYMES es elcomienzo de actividadesal 1 de Enero

de 2011 (o de forma alternativa, el cierre de actividadesal 31 de Diciembre de 2010)..

PALM ISA PALM ERAS INDUSTRIALZADASS.A. present6 estadosfinancieros anuales, segin NEC
anteriores a 31 de Diciembre de cada afo, incluyendo el 31 de diciembre de 2010 y 31 de Diciembre
del2011 el afio 2011 se cerr6 con NEC “NORM AS ECUATORIANAS DECONTABILDAD”
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Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) fueron reemplazadas
gradualmente por las NIF sean estas PYMES o FULL, segin lo determino la
Superintendencia de Compaiifas mediante Resoluciéon N°.06.Q ICI-004 emitida el 21 de

agosto del 2006 publicada en el Registro Oficinal n°.348 de septiembre del 2006,
resolvid la obligacién por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de este

organismo, la preparacién y Presentacion de sus estados financieros, a partir del 1 enero
del 2009,2010,2011,2012, segtin fue el caso.

A continuacion se resumen las principales practicas contables bajo NIIF
PYMES:

POLITICAS CONTABLES
POLITICAS CONTABLES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Para el propésito del estado de flujo de efectivo se considera equivalentes de efectivo alastodoslos
valores concebidos mediante las actividades propiasde la empresa.

POLITICA CONTABLE: CAJA GENERAL

La caja general esunacuentade activo corriente destinado pararegistrar los cobrosen efectivopor
ventasque luego deberan ser depositados enlascuentasbancarias que laempresatenga registrado
en el sistemafinanciero nacional.

Esta cuenta se debita por elcobro en efectivo de alguna cuenta porcobrar, conelfin decreary
aumentar elfondo y se acredita por su disminucién parcial o total al momento derealizar el
respectivo deposito a una cuenta bancaria.

El efectivo de caja general deberé depositarse maximo hasta 24 horasluego delcobro deldinero, y
solo se podrén realizar dela misma hasta USA 4.999,00 con autorizacién expresade la Gerencia

General quien sera responsable del manejo del pago en efectivo que se realice.
EOLITICA CONTABLE. CAJA CHICA
La caja chica o fondo de caja menor esuna cuenta de activo corriente destinado para realizar gastos

pequefos,yaque no justificala elaboracién de un cheque.

Estacuentadeudorase debitapor lareposicion, conel finde crear y aumentar el fondo y se acredita
por su disminucion parcial o total.

El manejo de cajachica serealizard por medio de un fondo fijo cuyo valor sera autorizado seginla
necesidad de laempresa, que serd desde USA 100,00 hasta USA 300,00.

El custodio(a) de Caja Chica deberad ser nombrado por la Gerencia General, y no deberatener acceso
de preferencia al sistemacontable.
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POLITICA CONTABLE: BANCOS NACIONALES

Esta es unacuenta de activos donde se registra losmovimientos de dinero en los Bancos Nacionales,
estd cuenta se debita con depdésitos bancarios, transferencias o ingreso de dinero en la cuenta por
pago de clientes y se acredita por retiros, notas de debito, giros de cheques o transferencias
bancarias.

Los sobregiros bancarios seran solicitados solo por la Presidencia quien debera justificar de manera

documentada el porqué del sobregiro.

Las conciliaciones Bancariasdeberan presentarse a la gerencia hasta el dia 15 de cada mes, afin de
revisar laspartidas conciliatorias.

Las claves de acceso al internet de lascuentasbancarias seran de exclusivaresponsabilidad de la
Gerencia Administrativa.

POLITICA CONTABLE: Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas de Cobranza

Dud osas

CUENTAS POR COBRAR: sonlosregistrosde los créditos que otorgamos a nuestrosclientespor sus
compras

Clasificacion

Las cuentas por cobrar se deben clasificar en una de las cuatro categoriasde instrumentos

financieros, segun lo expuesto por la Seccion 11y 12 de lasNIIFpara la PYM ES

Ademads, se debe reconocer un menor valor de las mismas si el importe en libros es mayor que
su valor recuperable estimado. Para ello, la empresa debe evaluar en cada fecha de reporte, si
existe evidencia de que el activo ha perdido valor. Por lo tanto, de ser el caso, se debe
presentar la cuenta de cobranza dudosa correspondiente y el movimiento de la misma durante
el afio identificando el tipo de cuenta ala que corresponde (comercial u otras).

Revelacion

Se debe revelar informacién referida al vencimiento de las cuentas por cobrar, intereses relacionados

y sobre garantiasrecibidas.
Valuacioén
Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado bajo el método del interés efectivo.

La evaluacion de la deuda debe ser individual o por deudor, segin existan pocos clientes, de
acuerdo con ella se genera la provision, la que disminuye la cuenta por cobrar correspondiente

La provisién de cuentasincobrablesseradel 1% segln lo indica la LORTI, en caso de que se declare
unacuentaincobrable que supere estevalor se adjuntaran losdocumentos que soporten dicho
valor.
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EQLITICAS CONTABLES INVENTARIOS

Comprenden todoslos articulos adquiridos para propésito de comercializar el m étodo de costeo de
losinventariosespor el método promedio.

Politica Contable: Existencia s

Las empresas deben conciliar lossaldosen libros con losrespectivos inventariosfisicos, almenosdos

veces al afio, de manera obligatoria.

El tratamiento del inventario seracomo loindica lasecciéon 13 de lasNIIF para laPYMES también se
tomaréareferenciade la Seccién 13.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Loscostosfinancierosy la diferencia en cam bio por pasivosrelacionados, se llevan aresultadosdel

periodo en que se devengan.

Valuacién
Seran valuadaspor la naturaleza del inventario por el método promedio ponderado.

En el caso de lasexistencias porrecibir se deben valuar al costo de adquisicién.

POLITICA CONTABLE: PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.

Las empresas deben conciliar lossaldosen libros con losrespectivos reportesde lainspeccion fisica,
al menosuna vez alaino, de manera obligatoria.

Setomara como referencia Seccién 17 NIIF PYM ES Propiedades, plantay Equipo.
Valuacién

Estos activos se valuan al costo o valor revaluado (tratamiento alternativo permitido) menos
pérdidas por desvalorizacidn menosdepreciacion acumulada.

Se establece desde el monto de $ 500,00 Délares Americanos para considerar un bien como activo

fijo, al momento de realizar la adquisicion.
Tratamiento de mejoras, re paraciones y mantenimiento

Las mejoras se activan y las reparaciones y mantenimientos se reconocen en resultadosen el periodo

en que se efectlan.
Tratamiento de costos financierosy difere ncia en cambio

Se debe revelar la politica de capitalizacié n de costos. Los costos de financiacién se contabilizan al
valor de los activossi son atribuibles a la adquisiciéon, construccién o produccién de un activo que
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cumple las condiciones mencionadas para su calificaciéon (aquél que requiere, necesariamente de un
periodo de tiempo sustancial antesde estar listo para su uso o paralaventa).

La diferencia de cambio no debe ser reconocida como costo.
Revelaciones
Revelar si existen activos totalmente depreciadosque se encuentran en uso.

También se debe presentar uncuadro de distribucién de la depreciacién, y la existenciade activos

entregadosen garantia.

POLITICA CONTABLE: Pérdidas por deterioro (SECCION 27 NIIF PYMES)
R - Jicié

La entidad debe reconocer el menorvalor de sus activosa travésde alguno (no sonlosunicos)delos
siguientes indicios:

* a)Disminucién significativadel valor de mercado del activo;

*+ b) Cambiossignificativos adversospara laempresaen el entorno tecnolégico, ambientales,
comercial, econémico o legalen que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo

* ¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

* d) Cambiossignificativoscon efecto adverso en relaciéon conelgrado o conlaformaen que el
activo seusao se esperausar;y

* ¢e) Evidencia, queindicaque el rendimiento econdmico del activo eso sera peor que lo esperado

Revelacion

Se debe revelar paracada clase de activos: pérdidaspor deterioro reconocidas en el estado de
resultadosdel periodo o en el patrimonio neto;y lasreversionesde anteriorespérdidas por
deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechosy circunstancias que condujeron al

reconocimiento o reversiondetal pérdida por desvalorizacién.

POLITICA CONTABLE: Beneficios a Empleados (SECCION 28 NIIF PYMES)

Registro y revelacion

La compensacién por tiempo de servicios se debe registrar a medida que se devenga por el
integro que se debe pagar a los trabajadores, neto de los depésitos que se han debido efectuar.
segtiin disposiciones legales. Tal situacién debe ser revelada adecuadamente en notas a los
estados financieros.

El Sueldo de los empleados sera actualizado de acuerdo a los porcentajes establecidosen las

disposiciones laborales.
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POLITICA CONTABLE: Ingresos por Actividades Ordinarias (SECCION 23 NIIF
PYMES)

Reconocimiento

La medicién de ingresosdebe realizarse de acuerdo con el valor razonable de la contrapartida
recibida por las ventas del secado de afrecho humedo, el ingreso se reconoce cuando se cumplan las
condicionesde transferencia de riesgos, fiable m edicién, probabilidad de recibir beneficios

econdmicos y loscostosrelacionadospuedan ser medidoscon fiabilidad.

Con relacién alosservicios, el ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos pueda ser
medido con fiabilidad; esposible que laem presa reciba beneficios econdé micosderivados de la

transaccién; el grado de terminacién de latransaccidon en lafecha de reporte o cierrede

losestadosfinancieros pueda ser medido fiablementey que los costosincurridosy los que quedan
incurrir hastacompletarla, puedan ser medidoscon fiabilidad. El reconocimiento de ingresospor

referencia al grado de terminacién se denomina “método del porcentaje de terminacién”; los

ingresos se reconocen en losperiodos contables en losque tiene lugar la prestacién del servicio.

La prudencia exige que si no existe expectativa de un ingreso de beneficios econémicos ala entidad,
no se reconocen ni losingresosnilos margenesde ganancias; sin embargo, sise espera larecepcion

delbeneficio econémico, éste deberiaincluir el margen de ganancia.
Revelacion

Se debe revelar, entre otros, la siguiente informacién: politicas contables adoptadaspara el
reconocimiento de ingresos, incluyendo un ingreso por servicios determinado por el nimero de cajas
en la terminacion de operaciones; importe de cada categoria significativa de ingresos procedente de
ventasde bienes, prestacion de servicios, intereses, regalia, dividendos;e, importe deingresos
producidospor intercambio de bieneso serviciosde cada categoria.

POLITICA CONTABLE | Gastos Fi .

Reconocimiento
Losingresosy gastos financierosdeben ser reconocidos utilizando labase de acumulacién o devengo.
Revelacion

Se debe revelar en lanotade politicas contables el reconocimiento de ingresos y gastos financieros;
asimismo, en nota aparte, se debe presentar la com posicién de los gastos m as significativosde
acuerdo con su naturaleza, en tanto el Estado de Resultados Integrales se presentapor la funcién del

gasto.
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POLITICA CONTABLE: Impuesto ala Renta v Participacion de los Trabajadores
Diferid

Reconocimiento

Sereconoce elimpuesto diferido y las participaciones de los trabajadores dif erido siguiendo el
método del pasivo del Estado de Situacién Financiera.

Revelacion

Deberevelarse en el Estado de Situacién Financiera el Impuesto diferido (activo o pasivo) y en el
cuerpo del Estado de Resultados Integralespor separado el gasto (ahorro) por impuesto diferido y el
componente corriente; de existir impuesto diferido reconocido directamente contraelpatrimonio

neto,debe presentarse por separado.

Ademas, debe presentarse en nota a los Estados Financieros una conciliacién entre el gasto (ingreso)
por impuesto alarenta contable conel impuesto alarentacorriente;y el monto de diferencias
temporalesdeducibles por lascualesno se ha reconocido impuesto diferido.

Revelacion
Se presentaran aquellasque adquieren el calificativo de posibles, clasificadas por tipo, distinguiendo

entre tributarias, laborales, civiles, administrativasy otras, indicando la

Naturaleza de las contingencias, laopinion de la gerenciay sus efectosfinancieros probables, en
todosloscasos S no se puede estimar razonablem ente el efecto financiero, se deberevelar el hecho

y las circunstanciaspor lasque no se puede determinar dicho efecto.

POLITICA CONTABLE: NIIF-1: ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

PALM ISA PALM ERASINDUSTRIALUZADASS.A. Presento sus primerosestadosfinancieroscon arreglo

alasNIIF PYMES, asi com o susinformes financieros intermedios,
Notas a losEstados Financieros (Continuacion)

relativosa una parte del ejercicio cubierto por tales estados financieros, deberan contener
informacién de altacalidad que seatransparente paralosusuariosy comparable para todoslos
ejercicios que se presenten; suministre unpunto de partida adecuado paralacontabilizacién segin
las Norm as Internacionalesde Informacion Fnanciera; y, pueda ser obtenida a un costo que no
exceda alosbeneficios proporcionados alosusuarios.

La empresa prepar6 un balance de aperturacon arreglo alasNIIFPYMESen lafechadetransiciona
las NIIFPYM ES. Este elpunto de partida para la contabilizacién segun las NIIF PYM ES
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La empresa uso las mismas politicas contables en su balance de apertura con arreglo alas NIIF
PYMESy a lo largo de todos los ejercicios que se presenten en sus primeros estados financieros con
arreglo a lasNIIF PYMES Estaspoliticascontablesdeben cum plir con cada seccién de las NIIF PYM ES
vigente enlafechade presentacién de susestadosfinancieroscon arreglo alas NIIF PYM ES.

Para cumplir con la Seccién 3 Presentacién de Estados Financieros, losprimeros estados financieros
con arreglo alasNIIFPYMESde laempresaincluiran, al menos, un afo deinformacién comparativa
de acuerdo conlasNIIF PYMES.

PALMISA PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S.A. explicé como la transicidn, de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados anteriores a las NIIF PYMES, ha
afectado a lo informado anteriormente, como situacién financiera, resultados y flujos de
efectivo.

Resumen Movimientode CuentasPALM ISA PALM ERASINDUSTRIALUZADASS.A. 201 5.

3. Caja, Bancos

El saldo de Caja-Bancos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd formado de la siguiente
manera:

2015 2014
Caja-Bancos 62,601.85 168,275..66
62,601.85 168,275.66

4. CUENTAS POR COBRAR

El saldo de Cuentas por Cobrar a 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd formado de la siguiente
manera:

2015 2014
Clientes 368,450.61 449,473.21
Otras Cuentas por cobrar 59,644,39 44,406,53
Crédito Tributario 84,42455 24,994.27
Otros Activos 4,577,92 12,309,56
517,097.47 531,183.57

10



Notas a losEstados Financieros (Continuacion)

5. CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo de Cuentaspor Cobrar comparniias relacionadas al 31 de diciembre del 2015y 2014
estd formado de la siguiente manera:

2015 2014
Prodal 53,616.93 -
Cardoma 1,209.22 -
Heta 1,609.49 -
Brisdal 1,457,70 -

57,893.34 -

6. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

El saldo de Cuentas por Cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esta formado de
la siguiente manera:

2015 2014
Clientes Vivero 35,748.00 116,647.47
35,748.00 116,647.47

7. ACTIVOS DIFERIDOS

El saldo de Activos Diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd formado de la siguiente
manera:

2015 2014

Impuest os Diferid os 10,915.78 10,915.78

10,915.78 10,915.78

11
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8.INVENTARIOS

El saldo de Inventarios al 31 de diciembre del 2015y 2014 estd formado de la siguiente manera:

2015 2014
Aceite rojo 66,231.20 174,715 .86
Palmiste y solido detricanters 1,015.22 907.07
Quimicos y fertilizantes 9,470.30 1,017.67
M ateriales, repuestos 45.,401.66 25,934 .61
Inventariosentrénsito 94,186.95 0,00
Inventario en Proceso 141,264 .07 179,279.90

357,569.40 381,855.11

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saldo de Propiedad Plantay Equipo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esta formado de la
siguiente manera:

2015 2014
Terrenos 12,825.84 12,825.84
Ampliaciéon fébrica 49,460.53 15,627.35
Edificios 241,878.56 241,878.56
Maquinarias y Equipos 1.014,729.58 656,567.89
Muebles y Enseres 9,335.67 9,335.67
Equipos de oficina 21,897.53 21,897 .53
Vehiculos 104,509.76 104,509.76
Equipos de com putacién desde 2012 38,250.96 36,505.96
Otros activos 32,039.08 18,276.28
1,524,927.51 1,117,424.84
Depreciacion Acumulada -771,538 .51 -688,944 .84
753,389.00 428,480.00

12
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10. CUENTASPORPAGAR

El saldo de Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd formado de la siguiente
manera:

2015 2014
ProveedoresMateria Prima 55,803,25 72,951 ,34
Proveedoresde Quimicos y M ateriales 20,132.80 34,685,10
Otros proveedores 4,447 82 14,379.31
Proveedores Exterior 27,25050 0,00
Impuestos por pagar 5,763,52 7,529,15
Anticipo de Clientescta501818-7 38,313.65 121,827.55

151,711.54 251,372.45

11. CUENTAS POR PAGAR COM PANIAS RELACIONADAS:

El saldo de Cuentas por Pagar Com pafias Relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esta
formado de la siguiente manera:

2015 2014

Holding 558,398.48 381,141.29

M abis 6,047 53 .
564,646.01 381,141.29

12. PASIVOS ACUM ULADOS:

El saldo de Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd formado de la siguiente
manera:

2015 2014
Cuentaspor pagar IESS 3,789.70 8,022.12
Beneficios Sociales 15,588.60 15,074.89
19,378.30 23,097.01

13
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13. OBLUGACIONES A BANCOSY FINANCIERAS

El saldo de Obligaciones a Bancos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd formado de la siguiente

manera:
2015 2014
Banco Bolivariano 99,813.64 318,888.00
Intereses por pagar 4,164.10 1,739.37
103,977.74 320,627.37

14. CUENTASPORPAGAR BANCO A LARGO PLAZO

El saldo de Cuentas por Pagar Accionistas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 est4a formado de la
siguiente manera:

2015 2014

Banco Bolivariano 274 .,487.45 -

274 ,487.45 -

15. JUBILACION Y DESAHUCIO

El saldo de Jubilacion y Desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estd formado de la siguiente
manera:

2015 2014
Jubilacién Patronal 17,145 .97 14,500.11
Desahucio 8,758.12 7,642,04
25.904,09 22.142,15

16. Patrimonio

Al 31 dediciembre del2015 y 2014 el Patrimonio se formabade la siguiente manera:

2015 2014
Capital social 120.960.00 120,960,00
Reservas Legales 66.159.87 66.159,87
Utilidad de Ejercicios anteriores 102,540.32 99,211.07
Pérdidas Acumuladas -11,587.50 35,974.70
Reserva de Capital 361,234.65 361,234.65
Utilidad de Ejercicio 16,002.35 27,366.43

655,309.69 638,977.32

14
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El capital social de la compafiia estaba constituido por ciento veinte mil novecientos sesenta
acciones (120.960) ordinarias y nominativas de 1,00 délar de Estados Unidos de América.
Todo lo cual representa $120.960,00.

17. Impuesto a la renta

(a) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades. En
caso de que la compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta seriadel 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
comrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(b) Dividendos en efectivos-

Son exentos del impuesto a la renta de los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Tasa de impuesto

Las  partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributaria de la Compaiifa, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios
2013 y 2012 fueron las siguientes.

18. Reformas tributarias-

En el suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se
expidi6 el Cédigo Orgénico de la  Produccién, Comercio e Inversiones, el cual
incluye reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El
resumen de los principales incentivos es el siguiente:

Tasa de impuesto ala renta-

Reduccién delatasa del impuesto alarenta de manera progresiva:

15

Afo 2012 23%
Afno 2013 22%
Afio 2014 22%
Ano 2015 22%



Notas a losEstados Financieros (Continuacion)

Adicionalmente, los contribuyentes administrativos u operadores de una zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrdn unarebaja adicional de 5 puntos porcentuales en
la tasa del impuesto alarenta.

Calculo del impuesto ala renta-
Para el célculo del impuesto a la renta, serdin deducibles adicionalmente los siguientes

rubros:
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- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora de
productibilidad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacién y amorttizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de producciéon més limpia,

- generacidn de energias renovables, la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se
contrate a trabajadores residentes en dicha zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este cédigo, asi como también
las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existente, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.
Diferimiento del pago del impuesto a la renta 'y de su anticipo hasta por cinco
afos, con el comrespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran
por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Se excluird enel cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacién de nuevos empleo o mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad
e innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto
a la renta que reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccién para las nuevas
inversiones.



Notas a losEstados Financieros (Continuacién)

Retencion en la fuente del impuesto a la renta —

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuestos a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del
impuesto ala renta sobre dichos pagos.

Exoneraciéon de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en
paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

19. Eventos subsecuentes
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Entre el 31 de diciembre del 2013 y fecha de preparaciéon de este informe no se han
producido eventos que en opinién de la administracién de la Compaififa pudiera
tener un efecto importante sobre los estados financieros.



