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Guayaguil, Marzo 25 de 2001.

A log Miembros del Dirsctorio
y Accionistas de
PALMISA - PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S. A.

'

D, Milton Camache Barrios, Auditcr Independiente, he auditado
el Balance General de la Compafilia

PALMISA - PALMERAS INDUSTRIALIZADAS ©S. A.

al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes Estados de Re-
sultados, Patrimonioc de los Accionistas, Estado de Flujos de E-
fectivo y Estado de Cawmbios en la Posicién Finenciera por el afic
terminado en esa fecha. Estcs Estados Financieros son de respon
sakilidad de la Gerencia de la compafiia. Nuestra responsakilidad
es expresar una opinidén =zobre estos estados financieros baszados
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas de audito-
ria generalmente aceptadas. Estas normas regquleren gque una audi-
toria sea disefiada vy realizada para cbtener ceriteza razonable de
si los estados financieros nc contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de prushas, de la evidencia
gue soporta las cantidades v revelacicones presentadas en locs es-
tados financieros. Incluve también, la evaluacidén de los prin-
cipics de contabilidad utilizados v de laz estimacicones importan
tes hechas por la Gerencia asl come una evaluacidn de la presen-
tacién general de los esziades financiercos. Congideramos gue nues
tre: auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Comys parte de nuestro examen efectuamos prusbas de cumplimiento,
de acuerde con lo estabklecido en la Ley de FRégimen Tributario
Interno ¥ sus Reglamentcs, en relacidén a: 1y Los estades fi-
nancieros surgen de los registros contables de ia compafiia; 2}
Los datos contables que se encuentran registrados en la Declara-
ciétn de Impuesto a la Renta, Retencicones en la Fuente, Impuesto
al Valor Agregado e Impuesto a lcs Consumes Especiales han sido
tomades de los registros contables: 3) Se ha pagado el Impues
to a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado v £1 Impuesto a los
Cernsumos Especiales gue figuran como saldoes a cargo de la compa-
113 en sus declaraciones tributarias; 4} $Se han presentado las
declaraciones de Retenciones a que estd cobligada la compafiia, en
sy zalidad de Agente de Retencidn de conformidad con las dispesi
cicnes legales v acuerdus ministeriales qgue fijan los .porcenta-
jes respectives. El cumplimiento por parte de la compafiia de los
aspectos mencionados anteriormente, asi comoe  1us criterios de
aplicacidén de las normas tributarias respectivas, son de respon
sapbilidad de su administracidén y tales criterios podrian even-
tualmente no ser compartidos per las autoridades competentes.
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En nuestra opinidén, los Estados financiercs arriba mencionades
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de

PALMISA - PALMERAS INDUSTRIALIZADAS S. A.

al 31 de Diciembre de 2000, los resultados de sus operacicnes y
su cambic en la posicién financiera por el afic terminado en
esa fecha, de conformidad con les principics de contabilidad

generalmente aceptados.

Los estados financieros que se analizan han sido reexpresados de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes expedidas por el
Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafiias.

. ton Camacho Barrios.
N.A.E. 046
P.A

<R
C.P.A. 2627




PALMISA -~ PALMERAS INSDUSTRIALIZADAS 3. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVC - AROS 2000 -~ 1999
Valores en U. 5. Délares

Dic-21-2000 Dic-31-1999
Rubros valores . _%  NOTAS Valores
Activo
BCTIVO CORRIENTE 3L7.n01.27 30.00 348.618.29
Caja y Bancos {58.419.73) {5.53) 3 11.373.2
Inversiones 9.721.00 0.%2 0
Ctas.por Cobrar 354.520.50 33.55 4 328.845.02
Inventarios - - 5 Lii3,a1
Imptos. Anticipados 10.429.89 .99 0
Seyuros 744,74 nLo7T Sa0. 36
Depas. Garantia .87 - 6.23
ACTIVO FIJO TZ21.429.26¢ £8.28 432.805.2
TErrenos 12.823.94 1.22 5 IZg,
Mag.y Equipo Montaje 21.840.00 2.07 & 0
Congtruc.en Curseo 3.638.05 .35 5 0
Edificios 4¢0.581.24 43,59 s 459.65
Inztal.en Bdif. ——— = 3 i”,SJ:.?B
Maguin. ¥ Equipo B40. 987,67 T3.59 o 144.122.52
Muchles & Enseres 20.439.04 1.9% o L185.04
Equipo Oficina 44.531.39 4.21 & 3.536.35
Yehiculos 95.285.97 9.02 G 26.188.5%
Equipoe Computac. 50,888,858 5.76 & 14..51 11
Juros ACtivos 37.883.80 3.59 1) 5. .13
Reexp.Monetaria - - & 693, 22? 03
1.598,890,97 151,32 915.147.68
Deprec.Acunuli. {RTTATO.TLY {83.05) & (65.640.92}
Dep.Mon.Reexp.Monet ——— —— ) {(416.687.47}
INVERS.BCOS.Y FINARNC 18,184 .01 1.72 1G.782.32
TOTAL DEL ACTIVO 1.056.594.54 10G.00 792.209.90

Las notas explicativas anexas 1 14 son parte integrante de los

estado

g financieros.




PALMISA - PALMERAS INDUSTRIALIZADAS &. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVC - ANOS 2000 - 1999
Valores en U. S. Délares
Dic-31-2000 Dic-31-1999

Rubros Valores % NQTAS Valores

Pagivo
PASIVC CORRIENTE 102.578.88 9.71 157.553.88
Oblig. Patronal 171.60 0.01 17.172.35
Ctas.pol Pagar 54.803.28 5.20 91.216.3
Oblig.Bcos.Y Financ 45.714.00 4.33 48.165.19
Inter. por Pagar L.8BOC. GO 0.17 a
PASIVO LARGO PLAZO 91.430.00 8.65 287.646.44
Ublig.Bcos.y Financ #1.430.00 8.65 7 147.497.71
Prest. Accion. —_— - 7 140.148.73
TOTAL DEL PASIVOC 194.008.88 18.32¢6 445.200.32

Patrimonio
Capital Pagado 3.360.00 0.32 4.301.98
Res. Legales 9.963.78 0.94 10 2.498.11
Res.Reval.Patrim. 419.748.05 39.73 57.219.26
Reexp. Monetaria - - 96.706.63
Util.Ejerc.Bhanter. 166.793.95 15.7S 47.866.11
Util.Ejercicic 262.719.856 24.86 138.617.49
TOTAL PATRIMONIO 862.585.64 §1.64 347.009.58
TOTAL DEL PASIVC
Y PATRIMONIO £056.594.52 100.00 792.209.90

Las notas explicativas anexas 1 a 14

los estados financieros.

son parte integrante de
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PALMICA FALMERRS INDUSTRIALIZADAF
& GANANCIAS

Délares.

COMPARATINVG DE PERDIDAS
Valcocres en U. &.

£5TADO

Rubrosg
INGRESOS 1.443.278.81

COSTO PRODUCCION

Materia Prima 2.4832.734.84 1.2
Manc Obra Directa e -
Gtos.Indir.Fabric. 490,2458.,07 14.24

85.47
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7.942.982.52
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Otros Ingresos 1e0.078.35 4.65
Otrog Egresos 114.335.5¢ 3.32

UTILID.ANTES 18 % 262.71%,. 8¢ T.63

1%% Part.Empleados ~—- -
Imvuesto a la Renta S -

N
(%

UTILIDAD EJERCICIO 2562.71%9. 80 7.

Las notas explicativas anexas 1 a 14

log estadoeos financieros.

- ARSs

son parte

wn
.

S. A.

200031999

Dic-31-195%9

Valores

12.521.13
254d.240.10

2.290.827.19

26.465.17
11.511.71

100.640,60

integrante de




PALMISA -~ PALMERAS INDUSTRIALIZADAS §&. A.

ESTADO RE EVOLUCION DEL FATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Valores en U. €. Ddlares

Rubros RDic-31-1999 Asignacionssg Dic~-31-2000
Capital Pagado 4.301.98 {941.98) 3.360.00
Reservas Legales 2.498.11 T.4565.67 9.963.78
Res.Reval.Patrim. 57.21%.2¢6 362.528.7% 419.748.05
Reexp. Monetaria 36.706.82 {(96.706.,.52) 0
Util.Ejerc.Anter. 47.666.11 115.127.8 166.793.9058
Util. Ejercicio 138.617.49 124.102.37 262.719.86
TOTAL PATRIMONIO 347.009.58 515.576.0¢ 862.585.64

Las netas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de
los estados financieros.



PALMISE -  PALMERAS IKDUSTRIALIZADAS 5. A

ESTADC DE FLUIOS DE EFECTIVC - METODO INDIRECTO
ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 200409
Valores en U. 5. Dolares

Flulos de Efective en actividades ooeratjvas
Ttilidad del ejercicic 262.719.86
Liustes por:
Gastos gue ne constituyen desembolsos:

Depreciacionss 395.,1742.32
Ingrescs que no constituyen cobros

Bijuste Correc. ¥anetaria 252.856.2
Efective proveniente de actividades operativas
antes e cambio en capitzl de trabajc 910.7085.38
Incramento en Inversiones cortoe plazo {%.,721.00)
Incremente en Cras. v Docum. Tokhrar (25.675.48)
Oisminucidn en Inventarios 8.103.41
Incremento en PFagos Anticipados (i.4.5.859)
Incremento en Otros Activoes tART 02
Incremento en Inversivnes Large rlazo {7.301.69)
Jisminucidn en Deudss Joo. v Fizo. {(17.000.76)
gisminucion en Ctas. y Doc. Fagar (37.9794.25}
Digminucion en Pasiwvoe Lawvge Plazo . {196.216.44)
Zfesctivoe Neto en actividades operativas 613.509.27

flirios 1@ Efectivo en actividades de inversgion

idén en Active Fiio

2
L

Efective Neto usade en actividades de invecsidn {(683.752.29)

Flujos de Efective en actividades de financiamiento {
aumanto Neto en efectivo v sus squivalentes (€5.7593.02)
Efeotive v sus eguivalentes al inicic del pericdo 11.373.27
Efective v sus eqguivalentes al final del periodo (58 4:19.75)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de 1los
estados financieros.
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PALMISA - PALMERAS INDUSTEIALIZADAS 2. A,

ESTADO DE CAMRICS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Valcres en U. 5. Ddlares

Recursos Financieros Originados por:

Utilidad del Ejercicic 262.719.86
Carges que ne afectan al capital

De Trabajo: Depreciaciones 335.132.32
Rijuste Correccidn Monetariz 252.856.20

Recursos Financieros Utiiizades en:

Adguisicidn Activos Fijos 683.752.29
Incremento Inversg. Large plazo 7.381.69
Disminucidn pasivoe largo plazo 196.216.44

In~remento en el Capital de Trabaio 23.357.9¢6

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (Disminucidn) en los Actiwvos Corrientes:

Caja v Bancos {69.793.00)
Inversicnes $.721.00
Ctas.Por Cobrar 25.675.48
Inventarios (8.103.41)
Fagos Anticipados 10.429.89
Otros Activos 453.02

{Aumento} Disminucién en leos Pasives Corrientes:

Deudas Scciales y Fiscales 17.000.75
Ctas. v Docum. Por Pagar 37.974.25

54.975.00

Incremento en el Capital de Trabajo 23.357.98

Las notas explicativas anexas 12 a 14 =son parte integrante de
los estades financieros.




PALMISA FRELMERAY INDUSTRIBLIZADAL &, A,
STADO DE TAMEIOS BN LA FOSTCION FINANCIERA (VARIACIONES)
ARO TERMINADS EL 21 DE DICTEMERE DE 2000

S

vValors

en U, ©.

AUTINVG CORRIENTE
Caja ¥y Bancos

LFU3L.00)
Inversiones Y.721.06 4.721.00
Ztas.por Tchrar 254 ,520.50 328.845.02 25.675.48
Inventari - 8.103.41 (3.1%3,41)
Irgptes. Anticlipades 10,823, 8 1.325.85
Feqguroes 744.7 290 454,38
Depos. Garantia 4.8 ) {1.36)

11.373.%27% (B0.753.,0

TOT .ACT.CORRTE. 317.001.27 348.618.25 \-l Se7.02)
PALIVOS ERIENTE

Obriig. Patr@nal 1760 17,172,735

Ctas.For Pagar 54.893.28 31.216. 34

Obilg.Bcos.y Financ. 45,714,090 49.165.19

Inter..por Pagar L.800.00 -

TOT.PAS.CORRTE ., 10z2.578.84 157.583.b¢ {54.975.00)
INCREMENTO EN EL

CAPITAL DE TRABAJO 214.42%Z. 181.064.41 23.357.98
Laz notas ewplicatrivas anexas 1 a 14 s=on parte integrante de

lo=s estados financieros.
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PALMISA -~ PALMERAS INDUSTRIALIZADAS &. A.
ESTADC DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Valores en U. 5. Délares

{(VARTIACIONES)

Rubros Dic—-31-200¢ Dic-31-19%9 Variaciones

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES
Terrenes 12.823.96 22.53 12.801.43
Mag.y Equipo Mont. 21.840.00 - 21.840.00
Const.en Curso 3.638.05 e 3.638.05
Edificios 460.581.24 . 2.489.65 455.091.59
Instal. Edificio Lo 16,232.73 {16.232.73)
Maguin. v Eguipo B40.987.67% 144,122.52 696.865.15
Muebles & Enseres 20.439.04 4.186.04 16.253.00
Equipo Oficina 44,531.39 5.536.35 35.995.04
vehiculos 95.285.487 26.188.59 £9.067.38
Eguipo Computacidn ef.888,85 14.551.11 46.337.74
Otros Activos 37.883.80 5.595.13 32.288.67
Reexp. Monetaria - 693.222.03  (633.223.03)
568.899.37 315.147.68 £83.752.29
Deprec.Acunul . {(877.470.71% (65.640.92) (811.8292.7%)
Dep. Acum. .Reexp.Mon. e (416.627.47) 41€.637.47
721.429.2¢6 432.809.29 288.019,97
Invers.Bces. ¥ Financ. 18.164.01 16.782.32 7.381.69

TOT.ACT.NO CRRTE.

PASIVO NO CORRIENTE

2985.001.66

FASIVO LARGO PLAZC 91.430.040 287.646.44 (196.216.44}
PARTIC.ACCION

Capital Social 3.360.00 4,301.98 (941.98)
Res.Legales 9.963.78 2.458.11 7.465.67
Util.Ejerc.Anter. 166.793.95 47.666.11 115.127.84

Util.Ejercicio 262.719.88 e 138.617.49 124.102.37
Ajuste Corrvec.Monet. 265.822.16 - 265.822.16

708.659.75 193.083.679 515.576.06
TOT.PAS.NO CORRTE 800.089.75 480.730.1% 319.359.62

INCREMENTO EN EL
CAPITAL DE TRABAJO

650.456.48
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PALMIsSA - PLIMERAS IHD“QTR ZADAS 8. Al
NOTAS A LOE ESTADCY FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2040
Yaleres en Sucres.
HOTA Mo . i.- CBJIETS SOUIAL.
PALMISA - PALMERAS INDUBTRIALIZADAS 5. A. es una conpaflla

coungstituiaa en la ciuvdaa da buaywﬂuil
la extraccién de aceite roic de paima
croductos agricolas espsoialmente ole

v oouyoe objeto principal es
v la industrializacion de
aginocsas y la compraventa,
£ ProGuotos para &1 Agrc.

i

ayportacidén e importacidon de toda clas

NGTA No. Z.- HKESUMEN DE LCE PRINCIPIOZ Y PRACTICAS
SONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

oo

~

Y

Bases Je preparacilin de los estades financieros.

Los estades financiercs fueron preparados
kilidad de i1a administracion de ia Empresa. %= elaboraron en
base del convenic de los costos histédricos y de acuerde ¢on nor-
mas ¥y practicas establecirdas ¢ autcrizadas per la Superintenden-
cia de Companias del Ecuador con excepcitdtn de los activos fijos
que,  de acuerdo con las disposicionss legales, s5e actualizan
afic a afic.

¥os0n de rezponea-
o




By Documentos ¥y cuentas por Cobrar.
El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo.

No Incluye Reserva pava Crédites Incobrables.

Cy Inventarios.

Los inventarics estan constituicdos por 1os suminisgtros utili-
zados en la conservacién y mantenimiento del wvivero de plantas
de palma africana. Han side reexpresados de acuerdo con las
dispogicicnes legales vigentes.

D) Prupiedades.

Las propledades estan reglistradas al precic de costo més las
revalorizaciones efectuadas de acuerdo a la Ley y mencs las de-~
preciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan calculadas en
base al meétodo de linea recta sobre la vida util estimada de los
respectivos activos.

NCTA No. 3.- DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS.

El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de Z2000;

Caja 526.06
Bancos

Ranco de Guayaquil (2.03)

Banco Bolivariano 49.55

2anco Crédito Hipotecario 21.13

Banco Belivariano 583.65

Bance Bolivariano 3.903.40

Banco Bolivarianc (53.500.49) {58.5645,79)

suman (58.419.73)
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NOTA No. 4.~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COERAR.

Las Cuentas vy Documentos por Uobrar estan respaldadas por
a3 gobre lon ssrvicics cue criginan

la gavantia gque Toma 1z
el crédite.

S
A T

Esta cuenta Vviene vna rotac:or rEpiaa g
la empresa eg de pago al contade o a corto plazo.

TFa e
WA gt

Las cuentas por c¢obrar ne incluoayven la provision para
dudosas. El siguiente &z un detalle al 31 de diciembre

Clientes 85.41%.73
Vaalores por liguidar L0872
Compafilas relacicnadas 186,040 51

Suaan BRI NI

™ ¥

Las transacgiones realizadas con compalilias relacionalas n
generan resultados econdémicos para la empresa, por Lo tanco, al
31 de Diciembre de 2000, no presentan cuentas de vesultados,

s& pLe
pesitivas ¢ negativas, que afecten la situacidn financiera de
la compafiia.

NCOTA Ho. 5.~ INVENTARIOS.

Les inventarios de la empress estén constituidos por sumi-
nistres y materiales agricolas. Estan waluadas al costo prome-—
div de adguisicidén gque no excede ei valor de reaiizacidn. De
acuerdo con lag disposicicones legales vigentes ics gsaldos de
estos rubros han side rzexpresades.

Al 31 de diciembre de 2000, estes saldoes fueron:

Abwnoe folszc G.G0
Estimulantes .00
Fertilizantes-Abonou guimico 0.04
Funguicidas 0.00
Herbicidas 0.00
Ingecticidas 0.0
Adherentes .00
Varics 4.00

Suman , ¢.00




NOTA No. 6.~ FPROPIEDADES.

A continuacidén se presenta b detalle de

31 de diciembre de 2000.

las propiedades al

De acuerdc con las disposicicones legales vigentes los acti-
vog fijos se han ajustadce al Indice de Correccidén Monetaria pro-
porcionade por el Servicio de Rentas Internas.

Los Terrenos y las Obras en Construccién no se deprecian.

Los actives Fijos se han depreciado con base en el método
de linea recta con los siguientes porcentajes:

Edificios
Instalaciones
Magquinarias, Muebles,
Equipos

Vehiculos

Que se consideran apropiados para la vida
vos activos.,

No Depreciabkles
Terrencs
Magquin. ¥ Equipo Montaie
Construc. En Curso

Depreciables
Edificios
Maquinarias y Equipos
Muebles & Enseres
Equipos de Oficina
Vehiculos
Equipo de Computaciodn
OLros Activos

Deprec. Acumulada

Total Active Fijo MNeic

\
®

Bl o
Lo )
F e S

atil de los respecti-

12.822.32%
21.840.00
3.635.08

460.581.24
840.987.67
20.439.04
44.531.39
95.285.97
60.888.85
37.883.80

1.528.895.97
1877.470.71)

721.429.28



NOTA NG . fo- PRIV

Al 31 de diciembre de
teg saldos en los pasives a large plazo.

les siguien

Obligacionss a Bancos vy Financieras
Banco Bolivarianc 91.43G,00

YA Nc . 8. -

La Empresa al 51 presenta los zi-
quientes zaldos en el
Decame Tercsr sueldo CLh

Pécimo Juarto Sue.do ULl
Vacacicnes gL 00
Fondo d= Ressrva 120.00

Suaman 120,00

NCTA flo. F.- RITINVOGS ¥ PRSIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 20060 la empresa no presenta saldos en
los actives v pasivos contingentes.




a sus Reservas
Este incremento

{

NOTA Nc . 1t.~ RESERYAS.
afic 2007 la empreza a asignado
7.465.67 U.5.Dblares.
rezultados econdmicos de la empre-

Durante el
Legales la cantidad de
ge lo reaiiza con cargo a los

Sa.

e

bl

COMO AGENTE

NOTA Ko 11.- OBRLIGACIONES FISCALES

RETENCION ¥ PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para 1la revision de los documentos

vy de acuerdo con leos registros contables correspondientes se oh-

serva que la ampresa ha cumplide con su cbligacidn de retener,
emitir Certificados de Retencitn y con 1 pagoe mensual de las

retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares

La verificacién de la exactitud de las

retenciones =n la fuente sera hecha por los Auditores tributa-

indicadeos para ello.
rios del Servicio de Rentas Internas.

;

CORRECCION DE BRECHA
Informe

JUSTHE
3te
las disposi-

'J;i

17 v

s

OTA No.
Los estados financiercs gue se analizan en
N.E.C.

fueron ajustades de acuerdo con la
ciones legales emitidas.



NOTAR Ho. 13.-  PREZERTAC
DCLARES

Para poder realizar la comparzcién de los elercici

micus de losg afos 2000 y 1999, 1cs o
doz al 31 de dicienmbre 1650 ze ran ewpresade =n . . lar
ntiiizande el tipo de camdb S0 19.525.89  por ddlar de

conformidad con 1a R 1.2 TCILE0Y de Marzo 08 de

2001 de la Superintendsincia de Coumpafiias.

o

HOTA No. 14,.- RECLASIFICACICGNES,

wéy de rewvisar v verificar las reconciliaciones banca-
{53 saldos de 1laz cuentas , algunas cifras vy
rubros de los estades financisrcos han side reclasificadoz con




