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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S. A.
INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en dolares americanos)

ANTECEDENTE

En cumplimiento a lo estipulado en el Articulo No. 279, numeral Cuarto de la Ley de
compaifiias y su Reglamento codificado, hemos efectuado procedimientos de control
dentro del marco del alcance de nuestra auditoria, que se explica mas ampliamente en los
parrafos que siguen, orientados a cumplir con las obligaciones y funciones de Comisario,
designacion realizada en Junta de Accionistas, presentamos el presente Informe sobre los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico entre el 1 de Enero al 31 de
Diciembre del 2006.

OBJETIVO

El presente Informe, se limita a establecer la razonabilidad de los Estados Financieros.
La revision y andlisis se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una revision que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La revision incluy6 aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de revision que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La revision también
incluyo la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, con disposiciones del Sisterna Uniforme de Cuentas para
Organismos del Sector Eléctrico (SUCOSE) y estimaciones importantes realizadas por la
Presidencia Ejecutiva, asi como la revision del impacto en la presentacion de los estados
financieros.

Este Informe, no estd orientado a identificar y resolver posibles faltantes que podrian
afectar a los estados financieros, tampoco extingue de responsabilidades a los
Administradores de la Empresa por las operaciones y transacciones financieras ocurridas
desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2006 de conformidad con el Art. No. 279 de
la Ley de Compaiiias codificada.

COMUNICACION DE RESULTADOS

Los resultados obtenidos en la revision de los Estados Financieros por ¢l afio terminado ¢l
31 de Diciembre del 2005, se limitan a los requerimientos legales constantes en el
Reglamento sobre Requisitos Minimos de los Informes de los Comisarios, Resolucion de
la Superintendencia de Compaiiias No. 92 1.4.3.0014 de Septiembre 18 de 1992, y a las
deficiencias detectadas que se determinan en el presente informe.



€ ¢

¢ ¢

€ € € ¢

¢

€

€ & € (

€

€ €

€ € € € € € € € € ¢ ¢ ¢

€ € ¢

§
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ILL Informe del Comisario sobre el cumplimiento de los Administradores de

disposiciones legales, estatutarias, reglamentarias y resoluciones de Junta
de Accionistas y Directorio.

HILIL Comentarios sobre la memoria del administrador.

LTI Informe del comisario sobre los estados financieros.

1ILIV. Informe del Comisario sobre la evaluacion del control interno contable -
administrativo.

IV.  Opinidn sobre la colaboracion brindada por la administracion.
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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en ddlares americanos)

ILL INFORME DEL COMISARIO SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS

ADMINISTRADORES DE LAS DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS,
REGLAMENTARIAS Y RESOLUCIONES DE JUNTA DE ACCIONISTAS Y
DIRECTORIO.

A la Junta General de Accionistas y de Directorio de
EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S. A.

Hemos examinado el cumplimiento de los administradores sobre las normas legales,
estatutarias, reglamentarias y resoluciones de la Junta General de Accionistas y de
Directorio de EMELGUR, Empresa Eléctrica Regional Guayas — Los Rios S. A. por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2006. El cumplimiento de tales normas es de
responsabilidad de la Administracion de la Empresa. Nuestra responsabilidad es de
expresar una opinion sobre su cumplimiento.

Para obtener razonable seguridad de que las normas indicadas anteriormente han sido
cumplidas, realizamos pruebas de cumplimiento con las principales disposiciones y
normas estatutarias, reglamentarias y resoluciones de la Junta de Accionistas y
Directorio, con el objeto de verificar y examinar que los Administradores:

Cumplan las disposiciones establecidas en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y
Ley para la Reforma de las Finanzas Pablicas.

Respeten a cabalidad los estatutos de la empresa, ajustandose a las normas legales
vigentes.

Cumplan con las obligaciones societarias, laborales y tributarias contempladas en las
disposiciones legales y reglamentarias.

Cumplan con la ejecucion de la pro-forma presupuestaria del aiio 2006.

Cumplan y hagan cumplir las disposiciones contempladas en el contrato colectivo de
trabajo vigente en el afio 2006.

Cumplan las resoluciones tomadas en Junta de Accionistas y Directorio durante el
periodo de enero | al 31 de diciembre del 2006.

De acuerdo al desarrollo de lo descrito anteriormente, al 31 de diciembre del 2006, la
Administracion de EMELGUR, Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los Rios S. A., no
ha cumplido las siguientes resoluciones y/o disposiciones:
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INFORME DEL. COMISARIO SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
ADMINISTRADORES DE LAS DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS,
REGLAMENTARIAS Y RESOLUCIONES DE JUNTA DE ACCIONISTAS Y
DIRECTORIO. (Continuacion...... )

Durante el altimo trimestre del afio 2006, no fue presentado el presupuesto
correspondiente al ejercicio del afio 2007, para conocimiento y aprobacién por parte
de la Junta General de Accionistas y Directorio, segiin disponen los estatutos
vigentes de la empresa.

Durante el primer trimestre del afio 2006, no se realiz6 la liquidacion presupuestaria
del afio 2005, para conocimiento y aprobacion por parte de la Junta de Accionistas y
Directorio.

La empresa no tiene como politica suscribir con los consumidores contrato de
suministro de energia en el que conste principalmente los derechos, obligaciones y
sanciones, en el caso de incumplimiento, como los establece el Reglamento de
Suministro de Electricidad incluido en el Decreto Ejecutivo No. 592, publicado en el
Registro Oficial No. 134 de febrero 23 de 1999.

Durante el afio 2006, la Junta General de Accionistas se reunio 7 veces, en las que se
tomaron 13 resoluciones, de las cuales se cumplieron 11 y 2 se cumplio
parcialmente, siendo éstas las siguientes:

e Resolucion No. 600 — 2006. b) Disponer a la Administracién que para los E/F
del ¢jercicio economico del 2006, la Auditoria externa sea seleccionada y
contratada en el plazo exigido por el Art. 331 de la Ley de Compaiiias.

¢ Resolucion No. 603 — 2006. a) Autorizar a la Administracion la suscripcion del
Convenio de Determinacion, Compensacion, Traspaso, Pago y Cumplimiento
Parcial de obligaciones entre CEDEGE, Hidronacion S.A. y EMELGUR S.A., en
los términos que constan en el documento que forma parte del expediente
presentado a la Junta. b) Disponer a la Administracion que la recuperacion de los
valores correspondientes a tasas e impuestos de terceros que constan en las
planillas de consumo emitidas por EMELGUR a CEDEGE ¢ HIDRONACION
sea inmediata, de conformidad con lo establecido en el convenio en referencia, y
a su vez sean transferidos estos valores a los beneficiarios correspondientes.

Ademas, s¢ encuentran pendientes las siguientes resoluciones del afio 2005 y 2004:

e Resolucion No. 585 — 2005. a) Autorizar el Aumento de Capital Social hasta la
suma de US$ 31,481,956; en funcion de las acciones que se suscribiesen por
parte de los sefiores accionistas una vez cumplidos los procedimientos de ley. b)
Que el presente aumento de Capital se lo realice mediante capitalizacion de
aportes y/0 en numerario. ¢) Autorizar la consiguiente reforma del articulo quinto
del Estatuto Social de la Compaiiia.

Resolucion No. 569 —2004. El incisoc). Disponer a la Administracion la
elaboracion de un plan de Rehabilitacion Economica - Financiera -
Administrativa, a fin de que se permita evaluar la factibilidad de que EMELGUR
continlie como negocio en marcha, el mismo que debera presentarse a la Junta
General de Accionistas en un plazo no mayor de 30 dias. Este fue presentado solo
a los miembros del Directorio y al Fondo de Solidaridad.

3
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INFORME DEL COMISARIO SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
ADMINISTRADORES DE LAS DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS,
REGLAMENTARIAS Y RESOLUCIONES DE JUNTA DE ACCIONISTAS Y
DIRECTORIO. (Continuacién....... )

e Resolucion No. 577, Elinciso 2). Disponer en forma unanime que Ila
Administracion dé cumplimiento a las observaciones y recomendaciones
realizadas por el Comisario, a fin de que estas sean superadas en ¢l presente afio.

El inciso 4). Disponer en forma unanime a la Administracién que en aplicacion
al Art. 272 de la Ley de Compailias, entable la accion de responsabilidad que
corresponda en contra del anterior Presidente Ejecutivo, por haber utilizado
recursos de terceros que estan preasignados por leyes especiales.

Durante el afio 2006, el Directorio se reunio 18 veces. En las que se tomaron 95
resoluciones, las cuales se cumplieron en un 91%.

En nuestra opinion, excepto por los asuntos indicados en el parrafo tercero, los
resultados de nuestras pruebas en base a los procedimientos aplicados segiin parrafo dos,
no revelaron otras situaciones que se consideren incumplimientos significativos por
parte de los Administradores de EMELGUR, Empresa Eléctrica Regional Guayas — Los
Rios S. A., a las normas legales, estatutarias, reglamentarias y de resoluciones de Junta
de Accionistas y Directorio por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.
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INFORME DE COMISARIQ SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en dolares americanos)

IILII. COMENTARIOS SOBRE LA MEMORIA DEL ADMINISTRADOR

El Administrador de la Empresa, conforme a lo que establece el Art. N0.263, Numeral
cuarto de la Ley de Compaiiias, pone a consideracion el Informe de Labores
correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

Es necesario indicar que la Empresa, durante el afio 2006, tuvo como Presidente Ejecutivo
a la Leda. Graciela Abraham desde el 25 de mayo del 2005 al 31 de diciembre del 2006.

La memoria presentada, en base a los antecedentes que expone, indica que como
Presidente Ejecutivo de EMELGUR, Empresa Eléctrica Regional Guayas—Los Rios S. A,
ha Administrado la Empresa desde el | de enero al 31 de diciembre del 2006. En este
informe establece proyecciones y determina el grado de cumplimiento de metas, objetivos
y disposiciones de los organismos directivos, sujetindose a lo que dispone ¢l Reglamento
para la Presentacion de Informes Anuales de los Administradores a las Juntas Generales
de Accionistas, expedido por la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
N0.92.1.4.3.0013 de Septiembre de 1992.

Administrador de la Empresa, formula recomendaciones,
fortalecer patrimonialmente a la empresa, siendo estas las

Adicionalmente, el
principalmente para
principales:

1. Resolver la aplicacion del diferencial tarifario como un ingreso por venta de energia,
adeudado por el Estado, que debera cruzarse con las enormes deudas que tiene
EMELGUR con el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM).

2. Establecer una politica nacional de compraventa de energia a través de contratos
suscritos entre las distribuidoras y las empresas generadoras del Fondo de Solidaridad
y otras estatales.

3. Analizar la posibilidad de que el VAD (50,25%), le sea entregado integramente,
dejando sin efecto la retencion del 20% del mismo, que les estan aplicando para el
pago al MEM en forma adicional al 49,75% de la recaudacion que esta destinado en el
fideicomiso para ese objetivo; con el propdsito de canalizar ese dinero al Plan de
Reduccioén y Control de Pérdidas de Energia.

4. Realizar a través de un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias, la
revalorizacion de los activos fijos de EMELGUR, cuyo efecto se registrard con un
crédito a una cuenta de revaltio dentro del patrimonio.
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ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en dolares americanos)

IILII. COMENTARIOS SOBRE LA MEMORIA DEL ADMINISTRADOR
(continuacion........)

5. Impulsar la Reingenieria de procesos, que nos ayudara a optimizar los recursos de la
Empresa asi como los procesos de automatizacion y desarrollo informatico.

Por lo indicado en parrafos anteriores, la Junta General de Accionistas, de acuerdo a la
facultad que le asiste la Ley de Compaiiias y Estatutos Sociales, cuenta con la informacion
para aprobar o denegar el Informe de Labores correspondiente al Ejercicio Econdmico
terminado ¢l 31 de diciembre del 2006, y acoger las recomendaciones formuladas que sin
duda permitirdn alcanzar los objetivos propuestos para el proximo affo.
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ILL

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares americanos)

INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

A la Junta de Accionistas y Directorio de
EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
GUAYAS - LOS RIOS S.A.

Hemos examinado el balance general adjunto de EMELGUR, Empresa Eléctrica
Regional Guayas - Los Rios S. A., al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes
Estados de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de
Flujo de Caja, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Empresa. Nuestra responsabilidad como
Comisario es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros, basados en el
examen efectuado.

Excepto por lo mencionado en los parrafos del 3 al 12, nuestro examen fue efectuado
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y por consiguiente incluyo
el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los
importes y revelaciones en los estados financieros y otros procedimientos de auditoria
que consideramos necesarios, de acuerdo con las circunstancias. En el desempeiio de
nuestras funciones, cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley
de Compaiiias.

El saldo de la cuenta del Fideicomiso al 31 de diciembre del 2006, por US$ 1,341,909;
administrado por la Administradora de Fondos del Banco de Guayaquil, ha sido
conciliado en forma parcial.

La Empresa, al 31 de diciembre del 2006, no efectud la conciliacion de los documentos
por cobrar por el monto de USS$ 9,642,610 (US$ 1,696,958 dc documentos por cobrar y
US$ 7,765,652 por convenios de pagos registrados en la cuenta contable No 161).

L.a empresa no ha implantado el control de auxiliares de las cuentas de mayor No. 112
Cuentas por cobrar abonados, para control de los diferentes conceptos que se facturan
como son: consumo de energia, ordenanzas municipales e impuestos; que nos hubiese
permitido conciliar estos gltimos conceptos con los mantenidos en la cuenta No. 249
Otros créditos diferidos. Ademas, el saldo de la cuenta contable 112, 111 y 161
relacionado con planillas y convenios con abonados, ha sido conciliado con el catastro
de abonados emitido por la Direccion Comercial, determinandose una diferencia de
USS$ 1,433,106; en relacion con el mayor contable.

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por cobrar empleados por US$ 1,405,472; han
sido conciliadas parcialmente.
7
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HLIIL INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

En la cuenta contable No. 113031 Otras Cuentas por cobrar, se encuentran registrados
USS$ 839,325, que corresponden a valores por cobrar principalmente a grandes
consumidores (PROMARISCOS S.A., EXPALSA, PLASTIGAMA,
PLASTIEMPAQUES), cuyos saldos no se encuentran totalmente analizados.

Al 31 de diciembre del 2006, no ha sido justificado el faltante de inventario por el valor
de US$ 172,945, que se encuentra contabilizado como una cuenta por cobrar empleado
por US$ 147,373 (Ing. Radl Mite) y cuenta Faltantes de bodegas por US$ 25,572, todos
correspondientes a afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2006, la Empresa no cuenta con el Certificado de Valuacion de
los Bienes e Instalaciones en Servicios que nos hubiese permitido verificar la
razonabilidad de la depreciacion acumulada. A la fecha de emision del presente
informe, la empresa tampoco cuenta con el Certificado de Valuacion al 31 de diciembre
del 2005.

Al 31 de diciembre del 2006, no ha sido implementado el proceso acumulativo por el
Area de Informadtica, del detalle de los depositos en garantia por medidor y consumo
entregados por los abonados, dificultando satisfacernos de la razonabilidad del saldo.

Al 31 de diciembre del 2006, la Administracion de la Empresa no ha recibido de
TRANSELECTRIC S. A. las correspondientes facturas por concepto de las entregas de
materiales para la construccion de las obras de subtransmisién, financiado mediante un
préstamo japonés.

La Empresa, al 31 de diciembre del 2006, ha efectuado un andlisis parcial de la cuenta
contable No. 242 Anticipo para construcciones, que al término de éste se podrian
determinar valores que se registrarian como Donaciones, fortaleciendo el Patrimonio de
la Empresa.

Al 31 de diciembre del 2006, la Empresa ha conciliado parcialmente las cuentas por
pagar mantenidas con los proveedores de Energia por US$ 152,799,479.

Tal como se indica en la Nota M (25) a los estados financieros, en la cuenta Contable
No. 24904001 Planilla Recaudacion Tesorera General - Caja 0026R Richard Gémez,
mantiene un saldo negativo de US$ (323,713) que al ser sumado el saldo de US$
(453,027) de la caja 0101R Guayaquil y el saldo de US$ (275,119) de la caja 0112R
Pamela Pefia da un total de US$ (1,051,859), presentaciéon que no guarda relacidn con
la naturaleza de estas cuentas netamente acreedoras, disminuyendo tanto el activo como
el pasivo. Ademas, en la Cuenta No. 24904001 se incluye el valor de US$ 421,120
equivalentes a S/.10.528 millones, mantenido en esta cuenta desde el afio 1995, y
debido a la calidad de los registros contables no nos fue posible obtener los documentos
de soporte para determinar su razonabilidad por medio de otros procedimientos de
auditoria.
8
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IILIIL INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
de conformidad con norma ecuatorianas de contabilidad NEC y disposiciones
aprobadas y autorizadas por Superintendencia de Compaiiias y Fondo de Solidaridad, la
situacion financiera de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS
RIOS S. A, al 31 de diciembre del 2006, lo estados de resultados y de flujos de caja
por ¢l afio terminado en esa fecha. Nuestra opinion no incluye los efectos de aquellos
ajustes si existieren que pudieran determinarse que son necesarios, si no hubiese las
limitaciones en el alcance de nuestro trabajo comentadas en los parrafos del 3 al 12,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Empresa
continuard como Empresa en marcha. Como se indica en la Nota R a los estados
financieros, la Empresa ha incurrido en pérdidas recurrentes, alcanzando éstas el 467%
del total del capital pagado y las reservas, por lo que de acuerdo al Art. 198 de la Ley
de Compaiiias que textualmente indica, que cuando las pérdidas alcancen el 50% o mas,
la Compaiiia se pondra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo. Las circunstancias presentan duda sustancial sobre la capacidad de
continuar como una Empresa en Marcha. Los estados financieros no incluyen ajustes
relacionados con la recuperacion y clasificacion de los activos y clasificacion de los
pasivos que podrian ser necesarios.

Los estados financieros del afio 2006, se los presenta en forma comparativa con el afio
2005, solamente para demostrar los incrementos y disminuciones ocurridas durante el
afio que estamos reportando. e

. /:’/:. / ] g . g‘\ ( ,(/wfﬁ - “ w‘Vv"

e [ I RS T L :* oy R
/L & N/ ,
PEREZ PEREZ & CO.C. LTDA. CPA. MANUEL PEREZ CISNEROS

SC - RNAE -2 No. 274 SOCIO
Registro CPA. No. 17.193

Guayaquil, Junio 15 del 2007
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

BALANCE GENERAL

(Expresado en dolares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Disponible
Exigible
Inventarios

Otros activos corrientes
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
DEUDORES E INVERSIONES (Convenios abonados)
ESTUDIOS Y OBRAS

ACTIVO FJO
ACTIVO DIFERIDO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones patronales y retenciones
Otros pasivos corrientes

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO
PASIVO DIFERIDO

DEFICIENCIA DE ACTIVOS :
Acciones ordinarias
Aportes para futura capitalizacion
Reservas
Reserva capital
Donaciones de capital
Déficit

CUENTAS DE ORDEN

(Nota B)
(Nota C)
(Nota D)
(Nota F)

(Nota F)
(Nota G)
(Nota H)

(Nota 1)
(Nota J)
(Nota K)

(Nota L)
(Nota M)
(Nota N)
(Nota O)
(Nota P)

(Nota Q)
(Nota R)

(Nota S)

Vea notas a los estados financieros
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31 DE DICIEMBRE

2006 2005
2,893,393 2,228,616
29,942,752 34,756,447
3,843,670 4,667,272
14,281 289,188
36,694,096 41,941,523
7,765,652 3,147,305
72,136 56,927
76,629,574 79,179,168
1,072,849 1,306,068
122,234,307 125,630,991
170,916,291 159,496,526
1,227,796 908,537
5,270,796 5,180,523
177,414,883 165,585,586
52,251,446 25,573,075
19,702,054 18,146,941
24,369,964 24,369,964
5,581,891 4,816,434
11,524,250 9,284,209
453,021 344,147

(169,063,202)

(122,489,365)

(127,134,076)  (83,674,611)
122,234,307 125,630,991
785,020 951,826
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresado en dolares americanos)

INGRESOS DE OPERACION:

Ingresos por venta de energia

Ingresos de operacion que no son ventas
Ingresos ajenos a la operacion

Ajustes a pérdidas anteriores

GASTOS OPERACION:

Energia comprada para la reventa
Operacion central combustion interna
Mantenimiento subestacion de transmision
Supervision general equipo ingenieria dist.
Instalacion de servicios al consumidor
Comercializacion y Adm. General

Depreciacion de bienes e instalaciones
Ajustes de periodos anteriores

DEFICIT DEL EJERCICIO

(Nota T)

(Nota U)

(Nota V)

Vea notas a los estados financieros

2006 2005
50,669,291 48,188,399
1,877,947 1,337,999
1,800,014 1,598,837
195,124 826,758
54,542,376 51,951,993
70,182,876 67,183,620
161,107 168,060
5,081,064 4,604,274
639,266 949,996
222,789 345,466
17,530,439 23,671,516
93,817,541 96,922,932
5,621,943 6,129,505
1,676,729 2,081,858
101,116,213 105,734,295
(46,573,837) (53,782,302)
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo a enero 01, 2005
Déficit del Ejercicio
Fondo de Solidaridad
Ministerio de Finanzas

Donacion

Saldo a diciembre 31, 2005

Déficit del Ejercicio
Fondo de Solidaridad

Donacion

Saldo a diciembre 31, 2006

(Expresado en dolares americanos)

APORTES RESERVA  DONACION
ACCIONES FUTURA RESERVA DE DE .
ORDINARIA  CAPITALIZ. LEGAL CAPITAL CAPITAL DEFICIT
24,369,964 4,486,733 I 5,948,242 260,583  (68,707,063)
(53,782,302)
329,383 3,335,967
318
(1 83,564
24,369,964 4,816,434 9,284,209 344,147 (122,489,365)
(46,573,837)
765,457 2,240,041
108,874
24,369,964 5,581,891 11,524,250 453,021 (169,063,202)

Vea notas a los estados financieros

12
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de abonados

Efectivo pagado a proveedores de energia y trabajadores
Ingresos de explotacion que no son ventas de energia
Ingresos ajenos a la explotacion

Otros ingresos

Comisiones bancarias y otros

Efectivo neto proveniente (usado) de las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en deudores e inversiones
Adquisicion y construccion de bienes e instalaciones, neto
(Incremento) Disminucion en estudios y obras
Disminucioén de activo diferido
Efectivo neto usado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pasivo a largo plazo
Aportes de accionista para futuro aumento
Fondo de solidaridad

Donacion de capital
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

13

2006 2005
53,545,203 40,523,971
(52,141,258) (47.841,279)
1.877,947 1,337,999
1,800,014 1,598,837
195,124 826,758
(401,821)

5,277,030 (3,955,535)

(4,618,348)

(3,072,348)  (1,949,878)
(15,209) 9,743
233,219 767,755

(7,472,686)  (1,172,380)

(253,939) 1,137,830
765,456 329,701
2,240,042 3,335,967
108,874 83,565
2,860,433 4,887,063
664,777  (240,852)
2,228,616 2,469,468
2,893,393 2,228,616
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
(Expresado en dolares americanos)
(Continuacion........ )

2006 2005
CONCILIACION DEL DEFICIT DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO (USADO) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
DEFICIT DEL EJERCICIO (46,573,837) (53,782,302)
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion y amortizaciones 5,621,943 6,129,505
Provision para cuentas incobrables y jubilacion patronal 1,937,783 9,353,415
(39,014,111) (38,299,382)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 2,875,912  (7,664,428)
Disminucion (Aumento) de los inventarios 823,602 (654,570)
Disminucion de otros activos corrientes 274,907 292,602
Aumentos en cuentas por pagar 38,352,075 39,281,719
Aumento en obligaciones patronales 319,259 303,869
Aumento en otros pasivos corrientes 90,273 269,883
Aumentos del pasivo diterido 1,555,113 2,514,772
44,291,141 34,343,847
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 5,277,030  (3,955,535)

Vea notas a los estados financieros
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS ~ LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares americanos)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Empresa Eléctrica Regional Guayas-Los Rios S.A...Fue constituida en marzo 26 de 1982
en el canton Guayaquil, provincia del Guayas. Tiene como objetivo social la prestacion de
suministro publico de electricidad en el area de concesion fijada, mediante la produccion,
transpotte, compra, intercambio, distribucion y comercializacién de energia eléctrica, y da
servicio parcial a las provincias del Guayas y Los Rios y secundariamente a Cotopaxi,
Manabi y Azuay.

Sus actividades estian reguladas por la Ley de Compaiiias, Ley de Régimen del Sector
Eléctrico, Cadigo Civil, Laboral, Tributario y Estatutos sociales.

Base de presentacion.- La Empresa mantiene sus registros contables en US délares de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC’s, autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias y Fondo de Solidaridad (antes INECEL), establecidas en
el Sistema Uniforme de Cuentas (SUCOSE), las que son utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propdsito del estado de flujos de caja, la
Empresa considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez con
vencimientos de tres meses 0 menos.

Operaciones.- La energia eléctrica que la Empresa distribuye, es adquirida en un 99,89%
(de conformidad con el reglamento para el funcionamiento del Mercado Eléctrico
Mayorista — MEM con respecto al precio de compra de energia eléctrica) y en un 0.11%
constituye energia generada en tres plantas de su propiedad, generadoras a diesel con una
capacidad total de 100 Kwh., ubicados en la Isla Puna y dos en Campo Alegre (Guayaquil).
Durante el afio 2006 se compraron aproximadamente 861,694,539 Kwh. (808,553,529
Kwh. en el afio 2005), de los cuales solo se facturaron 535,612,812 Kwh. (500,282,314
Kwh. en el afio 2005), como consecuencia de las pérdidas de energia, que durante el afio
2006 promediaron un 37,84% (38,13% durante el afio 2005) y se originan por las pérdidas
técnicas y/o pérdidas comerciales (pérdidas negras).

Desde el afio 1998, el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC inicio un proceso de
ajuste de las tarifas eléctricas en el pais, con el proposito de corregirlas paulatinamente y
produzca una tarifa acorde a los costos de generacion, transportacion, distribucion y
comercializacion de energia eléctrica.
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.
INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares americanos)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion........)

La Empresa al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estd inmersa en causal de disolucion
establecido en la Ley de Compafiias, en razon que las pérdidas del ejercicio econdmico del
afio 2006 por US$ 46,573,837 y del aiio 2005 por US$ 53,782,302; representan el 465% y
360% del patrimonio neto y el 138% y 97% del total de los activos, respectivamente.

Precio de compra de energia.- De conformidad con el reglamento para el funcionamiento
del Mercado Eléctrico Mayorista (MEN), el precio de compra de energia es fijado por
hora, por el proveedor, el cual presenta cada mes la factura correspondiente a consumos
registrados en el mes anterior.

El volumen total de la energia comprada y generada, fue vendida a 188,828 abonados,
concentrados en los siguientes cantones de la provincia del Guayas: Duran, Daule y de la
provincia de los Rios: Quevedo.

Inversiones temporales.- Estan registradas al costo en base al valor nominal de los
certificados.

Inventarios.- Estian contabilizados al costo de adquisicién y son valuados por el método
promedio y no excede el valor del mercado. Al 31 de marzo del 2000, los inventarios
fueron ajustados aplicando el indice de reexpresion monetarias integral y los indices
especiales de correccion de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000).

Activo Fijo.- Estan contabilizados al costo de adquisicion, mas los ajustes efectuados al 31
de marzo del 2000 por la aplicacion del indice de ajuste de reexpresidn monetaria integral y
los indices especiales de correccion de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del
2000).

Las depreciaciones se efectia de acuerdo a los afios de vida util en base al método de linea
recta, aplicando las tasas que al respecto contempla el Sistema Uniforme de Cuentas para
Organismos del Sector Eléctrico (SUCOSE), emitido por INECEL (actualmente Fondo de
Solidaridad) sobre los valores reportados en el Gltimo listado de activos fijos emitido en el
2000, mas nuevas adiciones por compras y construcciones realizadas hasta el 31 de
diciembre del 2006.

Al 31 de diciembre no se ha preparado el certificado de valuacion que detalle el costo de
adquisicion, la depreciacion cargada a gastos y la depreciacion acumulada.

16
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares americanos)

A. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién...)

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Afios de vida Tasa %
Util
Centrales térmicas:
Edificios y estructuras 25 4
Instalaciones electromecanicas 14 7.14
Subestaciones:
Edificios y estructuras 35 2,86
Equipo 30 3,33
Postes torres y accesorios 30 3,33
Conductores y accesorios aéreos 30 3,33
Distribucion:
Postes torres y accesorios 25 4
Conductores y accesorios aéreos 25 4
Lamparas y transformadores 15y25 6,67y 4
Servicios de abonados:
Medidores 15 6,67
Instalaciones Generales:
Edificios y estructuras 30 3,33
Mobiliario y equipo de oficina 10 10
Equipo de transporte 5 20
Herramientas y equipo 10 10
Equipo de laboratorio e ingenieria 10 10
Equipo de computacion 5 20
Equipo de comunicacion 10 10

€ € € ¢ ¢

Aportes para futura capitalizacion.- Corresponden principalmente a valores entregados
por el fondo de solidaridad (Ex-INECEL), y Consejos Provinciales, en efectivo y
materiales para la construccion de obras especificas.

Donaciones de capital.- Corresponden a los fondos entregados por abonados del sector,
para la realizacion de obras de electrificacion en diferentes zonas del drea de concesion.
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares americanos)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion...)

Provision para jubilacién patronal:- El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a aquellos trabajadores que hayan
cumplido entre 20 y 25 afios de servicios en la misma empresa.

Durante el afio 2006, no se realizo la provision para cubrir la obligacion de la jubilacion
patronal ya que no se efectud un estudio actuarial que soporte la provision
correspondiente al afio 2006.

DISPONIBLE.
2006 2005
Caja general 1) 208,028 97,025
Bancos ) 1,236,476 584,106
Fondos Rotativos A3) 106,980 134,370
Inversiones temporales de caja “) 1,341,909 1,413,115
2,893,393 2,228,616

)

@

Q)

4

La Caja Guayaquil ha sido analizada y conciliada parcialmente, al 31 de diciembre
del 2006 el saldo de la caja “0101R Guayaquil” es US$ 22,351; que representa el
11% del total de Caja General. Del valor antes indicado, US$ 21,292 corresponden al
saldo de esta caja al 31 de diciembre del 2005, que ain no ha sido analizado.

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo contable de la Cta. Cte. No.1408321 del Banco
de Guayaquil, se encuentra sobregirado en US$ 539,684.73 (Nota I - 13), debido
principalmente a dos cheques girados en septiembre del 2006 a favor del 1.E.S.S. por
US$ 419,437.72 y que son partida conciliatoria desde esa fecha. Estos cheques
debieron ser anulados en noviembre del 2006, puesto que fueron reemplazados por
otros en esa fecha. Las partidas conciliatorias no han sido debidamente analizadas
y/o depuradas. Las partidas indicadas se encuentran regularizadas en enero del 2007

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas corrientes de los Fondos Rotativos
Guayaquil, Daule y Quevedo no han sido correctamente conciliadas, existiendo
diferencias por US$ 59,357 entre los saldos del Balance General y los saldos segin
libros, indicados en las conciliaciones elaboradas a esa fecha. Las diferencias
indicadas se encuentran regularizadas en enero del 2007

Esta cuenta registra el valor nominal de las inversiones efectuadas con los fondos
generales. Al 31 de diciembre del 2006, el fideicomiso ha sido conciliado
parcialmente.

18
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dblares americanos)

EXIGIBLE.
2006 2005
Documentos por cobrar &) 1,696,958 2,068,833
Cuentas por cobrar abonados ©) 34,990,490 38,349,835
Otras cuentas por cobrar @) 3,473,686 2,584,958
Anticipos a contratos 8 9,846 43,266
40,170,980 43,046,892
Provision para cuentas incobrables ) (10,228,228) (8,290,445)
29,942,752 34,756,447
(5) Esta Cuenta representa los convenios y acuerdos de pago que se mantienen por

(6)

varios afios, los cuales no fueron conciliados al 31 de diciembre del 2006.

Esta cuenta representa los adeudos legitimos por cobrar a los abonados por concepto
de consumo de energia, y los valores de los impuestos a ser recaudados: Bomberos,
Municipios, Ministerio de Bienestar Social, etc.

Como la Empresa no mantiene registros auxiliares de la cuenta No. 112, tal como lo
indica el Sistema Uniforme de Cuentas para Organismos del Sector Eléctrico
(SUCOSE) para el control contable de los impuestos, no pudimos verificar si estos se
encontraban de acuerdo con la contrapartida registrada en la Cuenta No. 249 Otros
Créditos Diferidos, cuyos valores deben ser iguales.

Los saldos que mantienen registrados por cobrar en cada una de las agencias, al 31 de
diciembre de 2006 en el drea comercial y en contabilidad se determiné una diferencia
mayor en esta ultima, como lo describimos a continuacion:

Departamento Departamento

Cac Rubro Parcial Contable Comercial Diferencia
112 Planillas 34,990,490 33,879,255 1,111,235
11l Convenios C.P. 868,681
161 Convenios L.P. 7,765,652 8,634,333 8,312,462 321,871

43,624,823 42,191,717 1,433,106

19
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares americanos)

EXIGIBLE. (continuacion...)

(7) En esta cuenta se registran los valores por cobrar a empleados y terceros. El saldo de
la cuenta al 31 de diciembre del 2006, es el siguiente:

2006 2005
Préstamos y anticipos a empleados 1,405,472 1,159,449
Subsidio enfermedad y maternidad 179,867 136,089
Faltante de bodega 61,046 61,233
Faltante de caja y otros 2,793 16,383
Cheques protestados 4,361 5,867
Fondo de solidaridad 3,333 3,333
Liquidacion fondo rotativo 1,380 963
Municipios 1,034 1,034
Otros:
Tramite asesoria legal 1,806 1,806
Empresas eléctricas 78,559 71,508
Otros 1,734,035 1,127,293
3,473,686 2,584,958

En el rubro “Préstamos y anticipos a empleados™ se incluye el valor del faltante de la
bodega de Duran determinado el 31 de diciembre del 2002 por US$ 147,373 a cargo
del Bodeguero (Raul Mite Villon), sobre lo cual la Administracion no ha efectuado
ningln tramite para recuperar dicho valor.

(8) En esta cuenta se registran los valores por anticipado a contratos que son a corto
plazo y vienen de afios anteriores, los cuales no han sido conciliados.

(9) El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

2006
Saldo al 31 de diciembre del 2005 8,290,445
Provisiones del afio 1,937,783
Saldo al 31 de diciembre del 2006 10,228.228
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS — LOS RIOS S.A.
INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares americanos)

C. EXIGIBLE. (continuacion...)

La empresa efectda la provision, por este concepto, del 5% sobre el saldo total de las
cuentas por cobrar, al final de cada ejercicio econdmico, excepto sobre los saldos por
cobrar a empleados. Al 31 de diciembre del 2006, la Empresa mantiene una cartera
vencida por mas de 360 dias: Duran US$ 7,540,090; Daule US$ 7,246,389 y
Quevedo US$ 4,216,215; dando un total de US$ 19,002,694; por lo que la provision
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para cubrir cuentas incobrables es insuficiente.

D. INVENTARIOS.
2006 2005
Bodegas 10) 3,297,080 4,496,386
IVA de compras (11) 341,641
Compras locales en transito 204,949 170,886
3,843,670 4,667,272

(10) Esta cuenta comprende el costo de los materiales, repuestos y suministros, adquiridos
para stock de bodega, destinados para la construccion, operacion y mantenimiento.

Adicionalmente, se imputara los bienes recuperados y reingresados.

(11) Corresponde al crédito tributario correspondiente a compras de bienes y/o servicios.

La naturaleza de la cuenta no corresponde al grupo de Inventarios.

Al 31 de diciembre del 2006, la Empresa no ha efectuado un andlisis de la obsolescencia
de los inventarios, para determinar el monto de la provision que cubrira esta eventualidad

en un futuro cercano.

E. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

2006 2005
Transferencias 279,819
Transferencias fondos rotativos — Guayaquil. 44 2,633

Transferencias fondos rotativos — Daule 7,500
Depésitos en garantia por arriendo 6,537 6,500
Otros depésitos en garantia 200 236
14,281 289,188
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares americanos)

ESTUDIOS Y OBRAS.
2006 2005
Obras por cuenta de abonados 21,110 21,110
Estudio de factibilidad:
Duran (Fase B-2 del Crédito Japonés) 4,882 4,882
Daule 5,429 2,120
Quevedo 40,715 28,815
51,026 35,817
72,136 56,927
ACTIVO FLJO.
SALDO AL RETIRO Y/O SALDO AL

01 - 01 -2006 ADICIONES TRANSFER. VENTA 12 - 31 - 2006

Bienes e instalaciones en

servicio 130,154,154 2,352,912 2,154,413 (322,239) 134,339,240
Obras en construccion 2,010,249 1,082,078 (2,154,413) (6,075) 931,839

132,164,403 3,434,990 (328,314) 135,271,079
Otras inversiones 3,200 3,200

Depreciacion Acumulada
de Bienes e instalaciones  (52,988,435) (5,621,943)  (34,417) 90 (58,644,705)

79,179,168 (2,186,953) (34,417)  (328,224) 76,629,574

Al 31 de diciembre del 2006, la Empresa no cuenta con el Certificado de Valuacién de
los Bienes e Instalaciones en Servicios; que permita verificar la razonabilidad de la
depreciacion acumulada. A la fecha de emision del presente informe, la empresa tampoco
cuenta con el Certificado de Valuacion al 31 de diciembre del 2005.

22



€ € € € € € ¢

€ € € & ¢

€ €

€ ¢ ¢

¢ € € € ¢ € € € € € ¢ € € € € € € €€ € ¢ ¢«

'

¢

EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVO FLJO. (Continuacion...)

Los saldos de las obras en construccion son las siguientes:

2006 2005
Edificios y estructuras (Duran) 228,270
Otros edificios y estructura — Durin:
52529 L/S-T Dos Cerritos S/E Tennis Club 10,760 10,760
Equipo de subestacién:
Duréan 1,286,652
Sistema de distrib. Postes torres y accesorios:
Duran 195,202 196,957
Quevedo 74,825 70,109
270,027 267,066
Sistema de distrib. Conductores aéreos y acces.:
Durén 130,925 187,429
Quevedo 20,015 22,692
150,940 210,121
Alumbrado piblico 133,866 101,305
Sistema de distrib. transformadores 134,601 130,678
Medidores 2,985 2,731
Otros 390 936

931,839 2,010,249
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares americanos)

H. ACTIVO DIFERIDO

Pagos anticipados:
Contratos de obra:

Otros
01734 L/R Las Piedras-Los Amarillos
1417 Bolofia Abogados S.A.
06734 L/R-D Las Jaguitas-Rancho
2001P Instalaciones Electromecanicas S.A.
2102 P Chacon Zhapan Ernesto Patricio
37744 L/-R-D La Guayja-Puente de Palo
05734 L/R-D La Maria-Las Colembas
14744 L/R-D Los Pavones De Margarita
25745 L/R-D Campo Verde
0202W llustre Municipalidad Samborondoén
1440P Merchan Magallanes Jorge Vicente
09744 L/R-D Campo De Moha
11744 L/R-D Limén Chico
12744 L/R-D Ampliacion El Descanso
1855P Cerati S.A.
1077P Maldonado Pinos Carlos Ing.
33736 L/R-D Narcisa de Jesus
34736 L/R-D Coop. Ni un Paso Atras
1727P Metal Estructura Metaes C.Ltda.
39706 L/R-D Barrio Nuevo
26706 L/R-D Roncador de Macul
07706 L/R-D Lomas Perdidas

Seguros

Retenciones impuesto en la fuente
Convenios IESS

Indemnizaciones

Cuentas por liquidar 12)

2006 2005
71,529 43,094
80,787
35,000 35,000
33,499
30,000
23,200
27,733
22,023
21,626
20,737
20,000 20,000
18,000
11,025
10,795
9,395
9,042 9,042
8.367
7,933
7,922
7,632
6,759
5,819
5,712
261,652 342,019
71,378 62,103
385,330 300,085
283,986
155,377 163.982
873,737 1,152,175
199,112 153,893
1,072,849 1,306,068

(12) Corresponde al valor de los materiales y otros gastos que se encuentran pendientes de
analizar desde el afio 1998 no obstante que el SUCOSE contempla que esta cuenta

(184), debe quedar sin saldo al 31 de diciembre de cada afio.
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INFORME DE COMISARIO SOBRE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares americanos)

CUENTAS POR PAGAR.

CENACE

Hidroeléctrica Paute

Electroguayas

Termoesmeraldas S. A.

Transelectric S. A.

Varios Acreedores

Hidroagoyan S. A.

Termopichincha S.A.

Electroquil S. A.

Corporacion para la Adm. Temporal
Machalapower Cia. Ltda..

Empresa Eléctrica Quito S. A.
Intereses y Dividendos

Hidronacion

Provision de Proveedores y otras
Electro Generadora del Austro S. A.
Proveedores

Municipios

Lig. Alumb. Pablico Municipios
Empresa Eléctrica Regional Sur S. A
Empresa Eléctrica Riobamba S. A.
Empresa Eléct. Regional El Oro S. A.
Empresa Metropol/ Alcant. y Agua Pota
EMELNORTE

Empresa Eléctrica Peninsula Sta. Elena C
Empresa Eléctrica Cotopaxi S. A.
Empresa Eléctrica Ambato S. A.
Empresa Eléc. Regional Esmeraldas S.A.
Empresa Eléctrica Bolivar S. A.
Otras

Empresa Eléctrica Manabi S. A,
EEMCA

Abonados

Documentos por Pagar:

Seguros y Convenios con Minist. Finanzas
Hidroagoyan S.A.

Empresa Eléctrica Quito S.A.

Otros

13)

2006 2005
52,167,122 51,583,066
29335448 23,377,827

9,919,875 23,963,329
10,484,325 9,870,236
9,865,626 9,562,312
2.706,027 3,293,062
(286,675) 3,459,040
6,689,357 5,354,967
10,461,039 5,312,275
7,757,720 3,435,438
6,835,769 4,165,813
841,261 2,139,299
1,438,846 1,201,506
(2,714,864) 1,252,547
8,082,517 2,937,515
2,236,052 1,538,403
64,720 98,530
583,141 449,731
66,136
576,528 329,990
298,620 162,834
203,085 135,221
134,952 126,382
180,482 105,997
215.299 93,227
92,814 69,184
75,394 24,635
15,344 15,344
22,522 14,077
3,918
112,783 62,806
5,700 5,700
(99,718) (95,432)
158,367,247 154,048,779
4,957,922 4,957,922
4,053,986
2,745,528
791,608 489,825
170,916,291 159,496,526
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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares americanos)

CUENTAS POR PAGAR. (Continuacion........... )

(13) En este rubro se encuentra registrado las ordenes de pagos a favor del Fondo de
Solidaridad por concepto de las recaudaciones de la tasa del FERUM, por el monto
de USS$ 38.795; los mismos que debieron ser entregados oportunamente, el atraso en
el pago de estos valores genera intereses de mora, de acuerdo con disposiciones
contempladas en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico. Al 31 de diciembre del

2006, este saldo no se encuentra conciliado.

Ademds, en este rubro también se incluye el valor por pagar al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social, por US$ 574,961.

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES.

2006 2005
Beneficios varios:
Vacaciones 516,568 399,812
Impuesto a la renta 372,446 223,217
Fondo de reserva (14 (218,606) 97,943
Décimo tercero 104,377 78,725
Retenciones judiciales (14) (18.955) 18.548
Préstamos al IESS 67,829
Aporte patronal 180,061
Comité de empresa 79,179 12,337
Sindicato Duran,Quevedo y Daule 63,294 26,987
Décimo cuarto 59,468 35,212
Asociacion profesionales 3,844 3,911
Descuentos AFP Genesis 6,777 5,462
Confederacion trabajadores eléctricos 1,421 930
Asociacién empleados 7.174 4,132
Otros 2,919 1,321
1,227,796 908,537

(14) Al 31 de diciembre del 2006 esta cuenta se muestra sobregirada, por lo cual no se

encuentra debidamente conciliada y analizada.
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dblares americanos)

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

2006 2005
Tasa de alumbrado publico - recaudado:
Duran 201,526 253,372
Daule 1,288,829 1,793,330
Quevedo 323,706 880,776
1,814,061 2,927,478
Tasa de cuerpo de bomberos - recaudado:
Durén 31,660 38,588
Daule 58,915 51,433
Quevedo 58,438 54,469
149,013 144,490
Tasa de aseo de calles - recaudado:
Duran 838,254 847,327
Daule 740,569 281,408
Quevedo 267,057 214,787
1,845,880 1,343,522
Retenciones del Fideicomiso 143,913 519,872
FERUM (15) 970,061 88,758
Retencion 30%, 70% y 100% IVA 292,463 122,201
Impuesto al valor agregado — IVA 16,046 16,046
Otros (1,081) 1,459
S.R.L 4,353 4,368
Impuesto Renta 64,264
Retencion en la fuente 1% y 8% (28,177) 12,329
1,461,842 765,033

5,270,796 5,180,523

(15) Este rubro corresponde a las recaudaciones de la tasa del FERUM, correspondientes
al 2006 que estan pendientes de pago, las mismas que se encuentran regularizadas en
enero del 2007,

Recaudaciones a nombre de terceros.- En las planillas por cobrar a los usuarios se
incluyen valores por cobrar por cuenta de terceros. Al emitir la facturacién esos
conceptos se registran como cuenta por cobrar y se acreditan a una cuenta por pagar,
la que es cobrada a medida que los usuarios pagan sus planillas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE
(Expresado en dolares americanos)

PASIVO A LARGO PLAZO.

ROS

2006 2005
Provisiones:
Jubilacion patronal (16) 15,763,294 15,763,294
Otras Obligaciones a largo plazo:
Crédito Japonés TRANSELECTRIC S.A. (17) 6,968,261 6,968,261
Fondo de Solidaridad (18) 1,704,083
Convenio de [.LE.S.S. 396,609 778,928
Electroguayas S.A. (19) 25,228,227
MacGraw Edson 180,157 397,199
Sumitomo 89,118 201,197
34,566,455 8,345,585
Depésitos de abonados:
Depdsito en Garantia:
Duran 1,057,699 777,310
Daule 378,097 325,971
Quevedo 479,717 355,343
1,915,513 1,458,624
Intereses Ganados 6,184 5,572
200 1,921,697 1,464,196
52,251,446 25,573,075

(16) Al 31 de diciembre del 2006, no se ha realizado la provisién de la jubilacion

patronal; debido a que no se ha realizado un estudio actuarial que la soporte.

(17) La entrega de materiales eléctricos por parte d¢ TRANSELECTRIC S. A., han sido

efectuadas mediante notas de entregas sin que se haya recibido la correspondiente
factura que soporte la transferencia de los bienes tal como lo indica la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de facturaciéon. Ademds, al 31 de
diciembre del 2006, no existe una tabla de amortizacion que demuestre el plazo, la
forma de pago y el tipo de interés que genera este préstamo.

(18) Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a la porcion de largo plazo del convenio
firmado con el Fondo de solidaridad que se amortizara hasta el afio 2011.

(19) Al 31 de diciembre del 2006, corresponde al valor establecido en el “Acta de

determinacién de saldos por compra de energia entre EMELGUR S.A. y

ELECTROGUAYAS S.A.,

suscrita el 27 de marzo del 2006, donde esta

considerada unicamente la deuda de Noviembre del 2001 a Diciembre del 2005.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares americanos)

L. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion...)

(20) Al 31 de diciembre del 2006, la Empresa no cuenta con el catastro de abonados por
sistemas, que soporten estos valores. Los depésitos en garantia de acometidas y
medidores estdn constituidos por importes reembolsables a clientes, registrados al
costo correspondiente a la fecha de ingreso de cada depdsito, los cuales generan
intereses que se aprovisionan semestralmente, de acuerdo con el reglamento de
comercializacion vigente.

M. PASIVO DIFERIDO.

2006 2005
Anticipo para Construcciones 21 645,551 474,386
Otros créditos diferidos:
Otros Créditos 22) 9,353,350 8,526,368
Pagos por compra de energia a las generadoras 5,677,749 5,767,199
Interés por Mora 23) 3,343,741 3,069,610
Recaudacion de Bancos 449,929 297,473
Particulares 153,044 153,044
INECEL - Quito 94,191 94,191
Otros consumidores peaje 442,372 263,587
Notas de Crédito 49,130 49,130
Diferencias de Inventarios 63,998 63,998
Municipales 49,903 36,354
Depositos en Garantia 124,454 97,709
Pérdida de Transportes 250,564 159,829
Compens. en consumo—entrega medidores Duran 87,467 45,666
Otros (47,165) 46,542
Planillas Rec. Tesorera General 24) (1,036,224) (998,145)

19,702,054 18,146,941

(21) Los valores relacionados con ‘“‘Anticipo para construcciones”, registrados en la
cuenta No. 242, se refieren a valores que entidades oficiales y particulares han
entregado a la empresa como anticipo para la construccion de obras en sus areas de
gestion. Estos saldos no se encuentran conciliados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en délares americanos)

M. PASIVO DIFERIDO (Continuacién...)

(22) Este rubro incluye los valores por recaudar por concepto de los impuestos y tasas que
son incluidos en las planillas de consumos emitidas a los abonados, y a favor del
Fondo de Solidaridad por el FERUM, Ministerio de Bienestar Social por la tasa a los
Cuerpos de Bomberos y a los Municipios por la tasa de recoleccion de basura y
alumbrado publico, los cuales no se encuentran conciliados con los valores incluidos
en la cuenta No. 112, por cuanto no mantienen auxiliares tal como lo indica el
SUCOSE.

(23) Intereses por mora son calculados y registrados en la cuenta de pasivos diferidos y
reconocidos posteriormente como ingresos a medida que se haga efectiva su
recuperacion.

(24) Esta cuenta transitoria es utilizada para controlar la cancelacion de las planillas de
abonados; es decir que cuando se recibe el parte de recaudaciones se debita y se
acredita la cuenta por cobrar y cuando se recibe el dinero de los clientes se acredita y
se debita la cuenta Caja recaudaciones, por consiguiente esta cuenta debe quedar
siempre en cero “07.

Al 31 de diciembre del 2006, este saldo estd integrado de la siguiente manera:

2006 2005
Planillas Recaudacion Tesorera General:
Caja 0026R Richard Gémez (323,713) (326,632)
Caja 0101R Guayaquil (1453,027) (453,027)
Caja 0112R Pamela Pefia (275,119) (218,486)
Caja 0105R Sra. Quimi 4,100
Caja 0240R Claudia Balon 11,535

( 1,036,224) (998,145)

Por otra parte en el saldo de la Caja 0101R Guayaquil, se incluye el valor deudor de US$
421,120, equivalentes a S/. 10.528, millones que se mantienen en esta cuenta desde el afio
1995 sin que hasta la presente fecha se haya conciliado y regularizado.
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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares americanos)

N.  ACCIONES ORDINARIAS.

En razon de que la empresa, ha realizado capitalizaciones, el “Capital Suscrito y Pagado”™,

esta integrado por los siguientes accionistas:

Como se demuestra en el cuadro anteriormente descrito, estos aportes no fueron conciliados

con cada uno de los Accionistas.

RESERVA DE CAPITAL.

Al 31 de diciembre del 2006, esta conformada por las transferencias de los saldos de las
cuentas Reservas por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria de acuerdo a

lo dispuesto en la NEC No. 17.

31

Y% de
Accionistas Valor Participac.
Fondo de Solidaridad 14,018,476 57.52
Consejo Provincial del Guayas 9,350,904 38.37
Consejo Provincial de Los Rios 642,240 2.64
Empresa Eléctrica de Los Rios 95,572 0.39
Empresa Eléctrica de Milagro 95,572 0.39
Empresa Eléctrica de Santa Elena 95,572 0.39
Consegjo Provincial de Manabi 46,976 0.19
Consejo Provincial del Cotopaxi 23,452 0.10
Consejo Provincial del Azuay 1,200 0.01
24,369,964 100.00

O. APORTES FUTURA CAPITALIZACION.
Accionistas 2006 2005
Fondo de Solidaridad 1,426,552 661,095
Fondo de Solidaridad ( INECEL ) 4,091,083 4,091,083
Consejo Provincial del Guayas 202 202
Consejo Provincial de Los Rios 63,735 63,735
Consejo Provincial del Cotopaxi 2 2
Ministerio de Finanzas 317 317
5,581,891 4,816,434
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en délares americanos)

RESERVA DE CAPITAL (Continuacion...)

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito ni pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Empresa.

Mediante Decretos Ejecutivos el Ministerio de Finanzas entregd a las Empresa
Distribuidoras de Energia valores que el Gobierno Nacional reconoce como Déficit del
Pliego Tarifario. Por este concepto EMELGUR S. A. recibié US$ 2,240,041, durante el
2006 (USS. 3,335,966 durante el afio 2005).

DONACIONES DE CAPITAL

Cuenta que registra valores originados por las donaciones recibidas de accionistas u otras
entidades de caracter pablico o privado. El saldo mantenido al 31 de diciembre del 2006
recibié durante el afio, donaciones por US$108,874.

Estos valores pueden ser utilizados para aumentar el Capital de la Empresa considerando
expresas disposiciones contempladas en el Sistema Uniforme de Cuentas para Organismos
del Sector Eléctrico.

DEFICIT

Corresponde principalmente a las pérdidas de los ejercicios del afio 2004, 2005 y 2006. De
acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compaiiias, que textualmente indica: Cuando las
Pérdidas alcancen el 50% o mds del capital suscrito y el total de las reservas, la Compaiiia se
pondra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de
la Compaiia. Al 31 de diciembre del 2006, las pérdidas alcanzan el 465% del capital y
reservas, es decir la Empresa esta en causal de liquidacion.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas de orden corresponden a avales y/o garantias por
servicios de energia eléctrica por US$ 785,020.
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dblares americanos)

T. VENTA DE ENERGIA

Residencial

Industrial artesanal

Comercial sin demanda

Alumbrado publico

Bombeo de Agua

Energia no facturada

Asistencia social y beneficio pablico
Autoconsumo

Suministro Ocasionales

2006 2005
26,136,344 24,620,398
7,724,249 7,342,506
6,985,158 6,448,075
5,155,440 4,904,184
3,351,356 3,787,855
574,189 656,343
509,372 368,254
54,027 54,255
179,156 6,529
50,669,291 48,188,399

U. EVENTOS SUBSECUENTES.

A la fecha de emision de este informe (Junio 15 del 2007), no existen eventos, que en
opinion de la administracion de la Compaiiia, afecten la presentacion de los estados

financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.
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INFORME_DEL_COMISARIO SOBRE LA EVALUACION DEL_CONTROL
INTERNO CONTABLE Y ADMINISTRATIVO

A La Junta General de Accionistas y Directorio de
EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

En el proceso de planeacion y ejecucion de nuestra funcion de Comisario de los estados
financieros de EMELGUR, Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los Rios S. A. por el
periodo comprendido de enero 1 a diciembre 31 del afio 2006, hemos revisado la
estructura del control interno contable y administrativo, con el propoésito de determinar los
procedimientos de revision necesarios para expresar una opinion sobre los estados
financieros, la misma que fue emitida con excepcion el 31 de marzo del 2007.

El objeto de nuestra evaluacion del control interno no fue de obtener una seguridad total
sobre su estructura. Sin embargo, en el examen realizado hemos determinado ciertos
asuntos que se relacionan con la estructura del control interno y las operaciones, los cuales
creemos deben ser reportados. Estos asuntos, no incluyen deficiencias significativas en el
disefio u operaciones de la estructuras del control interno, que a nuestro juicio, pueden
afectar la capacidad de la organizacién para registrar, procesar, resumir y reportar
informacion, de manera consistente con las afirmaciones de la Presidencia Ejecutiva sobre
los estados financieros.

Este informe esta dirigido a los miembros de la Junta General de Accionistas y Directorio
de Empresa Eléctrica Regional Guayas — Los Rios S. A., como complemento del examen
realizado en nuestra funcion de Comisario Revisor, para que dispongan de una manera
oportuna los correctivos necesarios y asi lograr el fortalecimiento de controles internos de
la Empresa y no debe ser usado para ning(in otro proposito.

~
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PEREZ PEREZ & CO. C. LTDA. MANUEL PEREZ CISNEROS
SC — RNAE -2 No. 274 SOC10

Registro CPA. No.17.193

Guayaquil, Junio 15 del 2007
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11.
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Conciliacion de la cuenta contable no. 106060378 “Banco de Guayaquil

Diferencia entre las ventas acumuladas declaradas en el formulario 104 y en el
formulario 101

Diferencias entre las declaraciones mensuales formulario 103 y el formulario
101
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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ML IV. INFORME DEL_COMISARIO SOBRE LA EVALUACION DEL CONTROL

INTERNO CONTABLE Y ADMINISTRATIVO

CONCILIACION DE LA CUENTA CONTABLE No. 10606037B “BANCO DE
GUAYAQUIL

Esta cuenta registra los valores que son depositados a la Administradora de Fondos
Banco de Guayaquil, para que efectie los pagos a los proveedores de energia,
mediante programaciones Nlamadas prelaciones, por lo que al 31 de diciembre del afio
2006, la Superintendencia de Contabilidad no ha conciliado en su totalidad, el saldo
contable con los informes que presenta la Administradora de Fondos a esa fecha.

Sugerimos, que en forma urgente la Superintendencia de Contabilidad ordene al Jefe
de Gestion Financiera y al Jefe del Area de Ingresos para que concilien esta cuenta,
con la finalidad de identificar las partidas que deben ser registradas correctamente y de
esta manera mejorar la presentacion de los estados financieros.

DIFERENCIAS ENTRE LAS VENTAS ACUMULADAS DECLARADAS EN
EL FORMULARIO 104 (1.V.A.) Y LAS DECLARADAS EN EL FORMULARIO
1601 IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES)

Hemos determinado diferencias entre las ventas incluidas en las declaraciones
mensuales del [VA y las incluidas en la declaracion del Impuesto a la Renta
correspondientes al 2006, estas diferencias representan para la Compaiiia un riesgo
fiscal importante, debido a que dan a entender que se ha dejado de pagar al menos US$
126,525 de IVA. A continuacion detallamos las diferencias encontradas:

B RUBRO LV.A. IMP.RENTA Diferencia
(F.104) (F.101) !

- —l
VENTAS LOCALES NETAS 0% 501 ] 51,176,670 ] 602 | 50,669.291 [ (507.379)
VENTAS LOCALESNETAS 12% | 531 | 1,196,161 | 601 1,866,771 | 670,610 |
OTROS 606 2,006,314 | 2,006,314

[TOTALES \ [ 52372831 | 54542376 ] 2,169,545

Sugerimeos, que antes de elaborar y presentar la Declaracion del Impuesto a la Renta,
fas personas responsables de su preparacion, revision y aprobacion, realicen la
comparacion antes indicada, para asegurarse de que la declaracion anual es consistente
con {o que se declaré mensualmente.
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IIL IV. INFORME _DEL_COMISARIO SOBRE LA EVALUACION DEL CONTROL

INTERNO CONTABLE Y ADMINISTRATIVO

DIFERENCIAS ENTRE LAS DECLARACIONES MENSUALES
FORMULARIO 103 (RETENCIONES EN LA FUENTE) Y EL FORMULARIO
101 IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES)

Al 31 de diciembre del 2006, hemos determinado inconsistencias entre {os valores
declarados como retenciones en la fuente del impuesto a la renta (Formulario 103) y
los declarados en el formulario del Impuesto a la Renta (Formulario 101), por lo que
podrian existir valores retenidos a los proveedores de bienes y servicios no cancelados
al SRI, no obstante que la Direccion financiera ha realizado sustitutivas de todos los
meses para cancelar ciertas diferencias. A la fecha de nuestro informe, continuaban
analizando las cuentas para determinar todas las diferencias y de esta manera cumplir
con su obligacién de agente de retencion.

Sugerimos, que antes de elaborar y presentar la Declaracion del Impuesto a la Renta,
las personas responsables de su preparacion, revision y aprobacion, realicen la
comparacion antes indicada, para asegurarse de que la declaracion anual es consistente
con lo que se declaré mensualmente.

NOTAS DE DEBITO Y NOTAS DE CREDITO NO EMITIDAS

EMELGUR S.A., emite en el Area Comercial, Notas de Débito y Notas de Crédito a
los abonados por concepto de re-facturaciones, las mismas que hasta la fecha de
nuestra revision fisicamente no son impresas y por consiguiente no son entregadas a
sus beneficiarios, incumpliendo con disposiciones tributarias vigentes.

Sugerimos, que EMELGUR S.A., emita fisicamente cada una de las notas de crédito o

de débito y de esta manera dé cumplimiento a lo dispuesto en el Reglamento de
Facturacion vigente.
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IIL IV. INFORME DEL COMISARIO SOBRE LA EVALUACION DEL CONTROL
INTERNO CONTABLE Y ADMINISTRATIVO

CUENTA CONTABLE BANCO DE GUAYAQUIL CON SALDO NEGATIVO
POR ERROR

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo contable de la Cta. Cte. No.1408321 del Banco
de Guayaquil, se muestra sobregirado en US$ 539,685, debido principalmente a dos
cheques girados en septiembre del 2006 a favor del LE.S.S. por US$ 419,438 y que
son partidas conciliatorias desde esa fecha. Estos cheques debieron ser anulados en
noviembre del 2006, puesto que fueron reemplazados por otros en esa fecha, por lo
cual podemos concluir que las partidas conciliatorias no han sido debidamente
analizadas y/o depuradas, antes de efectuar el cierre del ejercicio fiscal. Este error fue
adecuadamente corregido en enero del 2007.

Sugerimos, que las partidas conciliatorias no deben ser solamente establecidas, se
debe hacer también un seguimiento y andlisis, especialmente de aquellas que por su
fecha y/o materialidad merezcan atencion especial, puesto que podrian relacionarse
con errores que distorsionen el saldo real de la cuenta.

CUENTAS CONTABLES CON SALDOS NEGATIVOS (Anexo No.1)

Hemos observado que tanto en el Activo, como en el Pasivo existen cuentas que al 31
de diciembre del 2006 tienen saldos negativos, presentacion que no guarda relacion
con la naturaleza de las cuentas que son segin el caso, netamente deudoras o
acreedoras, disminuyendo indebidamente tanto el activo como el pasivo. Esta situacion
evidencia que las cuentas no han sido adecuadamente conciliadas y analizadas previo
al cierre del ejercicio fiscal. Un caso particular de esta observacion, se indica en la
Nota M (25) a los estados financieros, en la cuenta Contable No. 24904001 Planilla
Recaudacion Tesorera General - Caja 0026R Richard GOomez, mantiene un saldo
negativo de US$ (323,713) que al ser sumado el saldo de US$ (453,027) de la caja
0101R Guayaquil y el saldo de USS$ (275,119) de la caja 0112R Pamela Pefia da un
total de US$ (1,051,859).

Sugerimos, efectuar las conciliaciones y andlisis de las cuentas sobregiradas,
determinandose las reclasificaciones del caso, de manera que muestren un saldo
consistente con su naturaleza, ademas, se debe efectuar una auditoria del Sistema de
Facturacion y Cuentas por Cobrar a los abonados.
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III. IV. INFORME DEL COMISARIO SOBRE LA EVALUACION DEL CONTROL
INTERNO CONTABLE Y ADMINISTRATIVO

7. DESCUENTOS ABONADOS DE LA TERCERA EDAD

Al 31 de diciembre del 2006, la Empresa no ha contabilizado el valor del descuento
que se le concede a los abonados de la tercera edad, para dar cumplimiento con
disposiciones estipuladas en el Ley del Anciano. Segin el reporte proporcionado por
comercial, por este concepto en el 2006 se han entregado US$ 276,887 (para el 2005
se estimo aproximadamente US$ 160,668), valores sobre los cuales la Administracion
no ha realizado el tradmite para su recuperacion.

Sugerimos, solicitar a la Direccion Comercial la emision periddica de este reporte con
el fin de que este valor quede contabilizado como pendiente de cobro.

8. ERROR EN LA DETERMINACION DEL VALOR A PAGAR EN
DECLARACIONES SUSTITUTIVAS

Observamos que en las declaraciones sustitutivas de los formularios 103 y 104
correspondientes a los meses de septiembre y octubre del 2006, se considerd6 como
pago previo, el valor incluido intereses y mora de la declaracion original, dejando de
pagar al menos US$ 2,495, sin considerar intereses y mora sobre dicho monto no

éée‘f€‘éféfi‘i'fééeiét“éiéi€(€€€€f€'€"€€e@é@'iééé’éééé(é‘ééé’é’ié‘]

pagado.
Pago Previo
Pago Previo Declarado ] Correcto Diferencia

FORMULARIO 103

SEPTIEMBRE 901 45,841.81 44,162.77 1,678.64
OCTUBRE 901 7.421.99 7,150.00 271.99 |
FORMULARIO 104

SEPTIEMBRE 901 6,397.21 6,162.78 234.43
OCTUBRE 901 8,456.91 8,147.00 309.91
TOTAL } 2,494.97

Sugerimos, cuando se preparen declaraciones sustitutivas, se debera considerar como
pago previo al valor del casillero “902” (TOTAL IMPUESTO A PAGAR). Las personas
responsables de preparar y aprobar las declaraciones deberan revisarlas adecuadamente
antes de que sean presentadas.
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L IV. INFORME DEL COMISARIO SOBRE LA EVALUACION DEL CONTROL
INTERNO CONTABLE Y ADMINISTRATIVO

10.

CAJA GUAYAQUIL NO CONCILIADA

La Caja Guayaquil ha sido analizada y conciliada parcialmente, al 31 de diciembre del
2006 el saldo de la caja “0101R Guayaquil” es US$ 22,351; que representa el 11% del
total de Caja General. Del valor antes indicado, US$ 21,292 corresponden al saldo de
esta caja al 31 de diciembre del 2005, que aun no ha sido analizado. Considerando lo
ocurrido en el 2006 con las Cajas 11 y 12 de Duran y Guayaquil, respectivamente y
que fue puesto a consideracion del Directorio mediante informe PE # 682-06, en su
sesion del 8 de agosto del 2006, se evidencian los riesgos relacionados con las cajas y
la importancia que merece este tema.

Sugerimos, las personas responsables de estas cuentas deberan efectuar el andlisis
total de estos saldos pendientes de conciliar y ademas se debera insistir en la
realizacion de una Auditoria de Cajas, como lo recomendo6 el Directorio mediante
Resolucion 1464-2006.

DIFERENCIAS ENTRE LOS SALDOS DE CARTERA DEL
DEPARTAMENTO CONTABLE Y EL DEPARTAMENTO COMERCIAL

Las recurrentes diferencias establecidas entre los saldos de cartera del Departamento
Contable y los saldos de cartera del Departamento Comercial merecen especial
atencion ya que los montos son importantes y con tendencia a incrementarse, lo que se
puede observar facilmente, si comparamos los valores del 2005 y 2006, que se
muestran a continuacion:

Departamento | Departamento

Cod. Rubro Parcial Contable Comercial Diferencias
Aiio 2005

112 Planillas 38,349,835 36,876,519 1,473,316

111 Convenios C.P. 1,330,700

161 Convenios L.P. 3,147,305 4,478,005 4,344,889 133,116
Totales Aiio 2005 42,827,840 41,221,408 1,606,432
Aiio 2006

112 Planillas 34,990,490 33,879,255 1,111,235

111 Convenios C.P. 868,681

161  Convenios L.P. 7,765,652 8,634,333 8,312,462 321,871
Totales Afio 2006 43,624,823 42,191,717 1,433,106

Sugerimos, etectuar un profundo y detallado anélisis de estas diferencias con el fin de
establecer las razones que originan las mismas, para lo cual se deberia contratar una
Auditoria de Sistemas que permita llevar a conclusiones y recomendaciones técnicas
para la solucion de este problema.
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HL IV. INFORME DEL COMISARIO SOBRE LA EVALUACION DEL CONTROL
INTERNO CONTABLE Y ADMINISTRATIVO

11.

SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE COMISARIO-ANOS
ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2006, algunas recomendaciones de control interno incluidas en
el informe de comisario correspondiente a los periodos 2002, 2003, 2004 y 2005, han
sido implantadas en forma parcial, por la Administracion, sobre las cuales insistimos
que se culmine su implantacion. Las recomendaciones son las siguientes:

Libros sociales, pendientes

Documentos por cobrar (parcialmente)
Consumidores por cobrar

Otras cuentas por cobrar (parcialmente)
Faltantes de inventarios

Escritura de terrenos

Cuentas por liquidar (Activo) (parcialmente)
Cuentas por pagar (parcialmente)

Saldos deudores de pasivos diferidos

PR NIN AL =
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OPINION SOBRE LA  COLABORACION BRINDADA POR LA
ADMINISTRACION,

La colaboracion prestada por el personal directivo y trabajadores de EMELGUR, Empresa
Eléctrica Regional Guayas — Los Rios S. A., ha sido adecuada a las circunstancias, lo que
ha permitido el cumplimiento de las funciones encomendadas por la Junta General de
Accionistas, por lo que aprovecho la oportunidad para expresar mi agradecimiento.
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EREZ PEREZ & CO. C. LTDA. CPA. MANUEL PEREZ CISNEROS
SC — RNAE -2 No. 274 SOCIO
Registro CPA. No. 17.193

Guayaquil, Junio 5 del 2007
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