H LB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Emelgur, Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los Rios
S.A. al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de
los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
los estados financieros basados en la auditoria efectuada.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 al 5, hemos efectuado nuestro examen de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustente los importes y revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de
contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada proporciona
una base razonable para nuestra opinién.

A partir del afio 1995, Emelgur S.A. cambié el método de depreciacién de los activos fijos, de exponencial a
linea recta, como resultado del mismo, la Unidad de Inventarios y Avalio de la Compaiiia no reestructurd los
saldos anteriores y no documenté este cambio contable. Desde 1994, no se emiten nuevos listados completos y
actualizados que permitan conciliar los saldos de auxiliares con miayor general, identificar individualmente el
calculo de la correccion monetaria, depreciacion acumulada de los activos y aquellos totalmente depreciados.
Al 31 de diciembre de 1999, no se ha realizado el avaltio de las propiedades y su respectiva regularizacién de
cuentas; tampoco fue actualizado el certificado de valuacién que incluye las altas y bajas de activos del afio
1999. Por lo expuesto, no nos fue posible satisfacernos integramente de la valoracion de las propiedades y
. validez de los célculos de correcciéon monetaria y depreciaciéon acumulada; igualmente no han sido ajustados
los terrenos al valor de mercado en base a avalio técnico conforme a lo dispuesto por Inecel.

Al 31 de diciembre de 1999, no estin conciliados los saldos de aportes para futura capitalizacion,
principalmente con el Fondo de Solidaridad (antes Inecel) y Consejo Provincial del Guayas cuyos importes
totalizan S/. 99.781 millones (S/. 73.003 millones y S/. 26.778 millones). Las tltimas conciliaciones de éstos
aportes fueron con corte al 31 de diciembre de 1995 (S/. 32.271 millones) y 1998 (S/. 27.448 millones),
respectivamente. A esa fecha el Fondo de Solidaridad ha confirmado el saldo de aportes por S/. 49.757; por lo
expuesto no nos fue posible determinar la razonabilidad del saldo de esta cuenta.

Hasta diciembre 31 de 1998, Emelgur S.A. mantenia obligacién a largo plazo con Empresa Eléctrica de
Manabi S.A. por §/. 17.258 millones, equivalentes a US$ 2°646.497 (actualizados parcialmente mediante
indices de inflacion). A esa fecha ésta obligacion no contemplaba el registro de intereses debido
principalmente a la incertidumbre respecto a plazos, tasas de interés, forma de pago y garantias. Al 31 de
diciembre de 1999 la referida incertidumbre se mantiene igual y la empresa ha incrementado el pasivo
mediante el reconocimiento de ajustes por diferencias en cambio por S/. 35.453 millones (registrados con
débito a reexpresién monetaria), contabilizando de éste valor S/. 26.134 millones como intereses por pagar.
Aligual que en afios anteriores, no hemos obtenido respuesta a la solicitud de confirmacién de ésta obligacion
y-no nos ha sido factible probar la razonabilidad del monto no confirmado ni de 1a eventual existencia de otras
" transacciones y obligaciones por éste concepto, directos o indirectos y/o garantias.
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6. Al 31 de diciembre de 1999, la provisioén para cuentas incobrables por S/. 4.110 millones es insuficiente,
debido a que la cuenta “abonados” incluye S/. 9.567 millones con antigiiedad mayor a 360 dias y S/.18.062
millones con antigiiedad de 181 a 360 dias, valores que incorporan el reconocimiento de intereses por mora
registrados hasta 1999. A esa fecha la cuenta incluye S/. 6.658 millones de intereses por mora
correspondientes a los afios 1998 y 1999 y que estdn identificados en la nota 13 a los estados financieros. La
Administracion de Emelgur S.A. considera incrementar en enero del 2000 la provisién para incobrables a
$/.10.768 millones mediante la transferencia total de los intereses por mora registrados inicialmente en otros
pasivos.

7. FEn nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros que pudieran resultar de las
limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descritas en los parrafos 3 al 5, y excepto por lo mencionado en
el parrafo 6, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Emelgur, Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los Rios S.A., al
31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad y normas y disposiciones contables establecidas y

" autorizadas por Superintendencia de Compaiiias ¢ INECEL (actualmente Fondo de Solidaridad).

8. Como esta indicado en la nota 1, en abril 3 del 2000 fue iniciada una huelga general planteada por los
trabajadores del Emelgur S.A. como resultado de un conflicto laboral proveniente desde noviembre 23 de
1999. A la fecha de éste informe, el pliego de peticiones presentado por los trabajadores no ha sido aceptado
por la Administracion de Emelgur y de acuerdo con manifestaciones del asesor legal externo de la entidad el
caso esti ventilandose ante la Inspectoria de Trabajo, habiéndose Ilevado a cabo el 25 de mayo del 2000 la
“audiencia de conciliacion” sin haberse llegado a ningtin acuerdo.

9. El balance general adjunto fue preparado de acuerdo con el Reglamento para la aplicacién del Sistema de
Correccion Monetaria de los estados financieros (nota 2), para reconocer el efecto de los cambios en el poder
adquisitivo del sucre como resultado de la inflacion. Basado en tal Reglamento y en el articulo 15 de la Ley de
Reordenamiento en Materia Econémico — Financiero, al 31 de diciembre de 1999 Emelgur S.A. compens6
pérdidas del ejercicio por S/. 158.979 millones con reserva por revalorizacién del patrimonio.

10. El Gobierno Nacional en enero 9 del 2000 anuncié la adopcion del esquema de dolarizacién de la economia
del pais, fijando como relacion de tipo de cambio S/. 25.000 por US$ 1,00. A la fecha de éste informe esta
aprobada la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador, que entre otros aspectos establece que las

_ sociedades efectuaran la conversién de las cifras contables de sucres a US délares de conformidad con la
norma ecuatoriana de contabilidad promulgada por la Federacién Nacional de Contadores y aprobada por el
Servicio de Rentas Internas y Superintendencias de Bancos y Compaifiias, a partir de marzo 31 del 2000.
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
(sucres en miles)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Disponible 3 30.099.521
Cuentas y documentos por cobrar 4 129.556.570
Inventarios 5 37.951.128
Otros activos corrientes 6 326795
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 197.934.014
ACTIVOS FIJOS 7 612.191.780
INVERSIONES A LARGO PLAZO 80.000
ACTIVOS DIFERIDOS 8 ’ 5135618
TOTAL ACTIVO 41.412
BASIVO Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Vencimientos corrientes de obligaciones a L/P 9 62.064
Intereses por pagar 9 26.141.398
Cuentas y documentos por pagar : 10 334.318.984
Obligaciones patronales 11 1.875.413
Otros pasivos corrientes 12 16.734.342
TOTAL PASIVO CORRIENTE 379.132.201
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 9 26.576.801
PASIVOS DIFERIDOS 13 33.947.340
JUBILACION PATRONAL 14 23.023.881
DEPOSITOS EN GARANTIA 1.989.321
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS :
Capital social 15 1.036.700
Aportes para futura capitalizaciéon 16 106.749.097
Reservas 17 238.535.888
Donaciones de Capital 18 4.345.769
Superavit acumulado 4414
TOTAL PATRIMONIO 350.671.868
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ‘ 815.341412

Ver notas a los estados financieros




ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

SERVICIOS DE OPERACION

Ingresos
Gastos

Déficit neto de operacion de servicio

SERVICIOS AJENOS A LA OPERACION

Ingresos
Gastos

Superavit neto ajeno a la operacién

DEFICIT DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

20
21

20
21

(sucres en miles)

279.077.788
(443.846.982)

(164.769.194)

18.185.483
(12.395.339)

—2.790.144
(158.979.050)




EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Saldos a diciembre 31, 1998
Donaciones
Aportaciones:
« Fondo de Solidaridad:
Efectivo
Materiales
« Consejo Provincial de Los Rios
« Consejo Provincial Guayas
Correccion monetaria
Déficit del ejercicio
Ajustes y/o reclasificaciones
Transferencia (Decreto 1628)

Compensacién

Saldos a diciembre 31, 1999

Ver notas a los estados financieros

Aportes . ..Reservas. . ... Superavit
Capital futura Revalorizacion ~ Reexpresion ~ Donaciones (déficit) Total
. ... (sucresenmiles) . ...

1.036.700 91.121.372 33 226.452.673 0 4.277.716 2.885 322.891.379
’ 68.053 68.053
4.723.898 4.723.898
11.458.479 11.458.479
1.530 1.530
834 834
171.821.696  ( 759.464) 1.529  171.063.761
(158.979.050) (158.979.050)
( 557.016) ( 557.016)
( 759.464) 759.464 0
( 158.979.050) 158979050 0
1036700 106749097 ___ 33  _238535855 __ 0 _4345760 ____4414 _350.67L868




EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

F POR ACTIVI

Efectivo recibido de abonados 199.828.452

Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (202.976.506)

Efectivo recibido por depoésitos de abonados, anticipos para

construcciones, intereses ganados y otros 14 44

Efectivo provisto en actividades de operacién 11.388.388
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSJON:

Adquisicion de activos fijos (_4.557.379)

Efectivo utilizado en actividades de inversién (_4.557.379)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de accionistas 4.726.262
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo . ( 93.903)
Donaciones de capital 4.000
Efectivo provisto en actividades de financiamiento 4.636.359
Aumento neto de efectivo 11.467.368
Efectivo al inicio del afio 18.632.153

Efectivo al final del afio 30.099,521




ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO

CONCILIACION DEL DEFICIT DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

DEFICIT DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR EL DEFICIT DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION

Depreciaciones

Provisiones

Jubilacion patronal

Ajustes de periodos anteriores

Total

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos corrientes

Activos diferidos

Documentos y cuentas por pagar
Intereses por pagar

Jubilacion patronal

Obligaciones patronales

Otros pasivos

Pasivos diferidos

Depositos en garantia

Total

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

(sucres en miles)

(158.979.050)

31.587.212
9.057.726
10.040.294
—8.746.298

(099.547.520)

( 79.249.336)
( 10.700.592)

1.096.463
( 618.390)
191.054.843
(  11.837)
( 2.251.327)
( 13.787.835)

5.034.201
18.380.397
—1.989.321

110.935.908

-11.388.388




EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

I éetri i - .- (La Compaiiia) fue
constituida en marzo 26 de 1982 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. Tiene
como objeto social la prestacion de suministro piblico de electricidad en el area de
servicio o concesion fijada, mediante la produccién, transporte, compra, intercambio,
distribucién y comercializacion de energia eléctrica; su domicilio principal es la ciudad
de Guayaquil y sirve actualmente en forma parcial principalmente a las provincias del
Guayas y Los Rios y secundariamente Cotopaxi, Manabi y Azuay.

En abril 3 del 2000 fue iniciada huelga general planteada por los trabajadores de Emelgur
S.A. como resultado de un conflicto laboral proveniente desde noviembre 23 de 1999. A la
fecha el pliego de peticiones presentado por los trabajadores no ha sido aceptado por la
Administracién de Emelgur S.A. informando el asesor legal externo que el caso esta
ventilandose en la Inspectoria de Trabajo, habiéndose llevado a cabo el 25 de mayo del
2000 la “audiencia de conciliacion” sin haberse llegado a ningun acuerdo.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en sucres, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC y practicas contables
establecidas y autorizadas por Superintendencia de Compaiiias e Instituto Ecuatoriano de
Electrificacion - INECEL (actual Fondo de Solidaridad), establecidas en el “Sistema
Uniforme de Cuentas” (SUCOSE), las que son utilizadas en la preparacion de los estados
financieros.

La principal diferencia entre las disposiciones y politicas contables establecidas por
Superintendencia de Compaiiias y los principios de contabilidad generalmente aceptados
consisten en que la correccién monetaria de los estados financieros no es integral pues
solamente se aplica al balance general. La norma de correccion monetaria de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados requiere la reexpresion integral de los
estados financieros y que su efecto (ganancia o pérdida) se incluya en el estado de
resultados y consecuentemente quede presentado en el patrimonio con saldo deudor o
acreedor.

Operaciones.- La potencia y energia eléctrica que la empresa distribuye, es suministrada
aproximadamente en un 99% por EX-INECEL (de enero a marzo) y por el CENACE (de
abril a diciembre) y el 1% constituye energia generada por Emelgur, Empresa Eléctrica
Regional Guayas - Los Rios S.A. El promedio mensual de energia comprada es de
61.729.723 Kwh, es decir, que durante el afio 1999 la empresa comprd aproximadamente
740.756.676 Kwh. Al 31 de diciembre de 1999, el servicio brindado abarca alrededor de
730.415 habitantes en cinco provincias del pais en un 4rea aproximada de 11.000 Km?,
siendo el 71% la cobertura de electrificacion.

La administracién de las transacciones en el Sistema Nacional Interconectado estid a
cargo de la Corporacién CENACE (Centro Nacional de Control de Energia), a partir de
abril 1 de 1999 de conformidad con la regulacién No. 002/99 emitida por el CONELEC.




EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

Precios de compra de energia.- De conformidad con el reglamento para el funcionamiento

del mercado eléctrico mayorista, el precio de compra de energia es fijado por hora por el
CENACE que presenta cada mes la factura correspondiente a consumos registrados en el

mes anterior.

El volumen total de energia comprada y generada fue vendida aproximadamente a
134.636 abonados, concentrados principalmente en las provincias de Guayas (Duran,
Samborondén, Daule, Pedro Carbo, Balzar, Pund y El Empalme) y Los Rios (Quevedo y
Buena Fe). Sus principales abonados son Ecapag, Ecuaexpor, Plastigama, Promarisco,
Expalsa, Plastiempaque, Nabisco Royal, Limpieca (Fabrilana), Ecuaplantacion,
Cachugran que representan monetaria y aproximadamente el 40% del total de los
ingresos por venta de energia.

En el afio 1999 la empresa vendié 536.505.831 Kwh, produciendo pérdidas que
representan el 27,11%; de este porcentaje el 9% son por causa técnicas llamadas
“Pérdidas Técnicas” y el 18,11% son las llamadas “Pérdidas Negras o Comerciales”.

Precios de venta de energia.- Durante 1999 estuvieron regulados por el CONELEC. Los
precios tarifarios aplicados en el ejercicio econdmico 1999, fueron los emitidos segiin la

Resolucion No. 123 de octubre 29 de 1998, cuya vigencia es a partir de la emisién
correspondiente al consumo de noviembre de 1998.

Activos fijos.- Estdn contabilizados al costo revalorizado mds ajustes por correccion
monetaria, las reparaciones y mantenimientos significativos, se capitalizan al bien y las
ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos se incluyen en los resultados del
ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se efectia de acuerdo a los afios de vida 1til en base al método de linea
recta, aplicando las tasas que al respecto contempla el Sistema Uniforme de Cuentas para los
Organismos del Sistema Eléctrico (SUCOSE) emitido por EX-INECEL (actualmente Fondo
de Solidaridad), sobre los valores reportados en el ltimo listado de activos fijos emitido en
1994, mas nuevas compras realizadas.
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Centrales Hidréulicas
Edificios y estructuras 40y 20 250y5
Obras hidraulicas 40y 20 250y5
Instalaciones electromecanicas 33y20 3.03y5
Otros equipos 40y 20 250y5
Carreteras, caminos y puentes 50 2
ntrales Térmi
Edificios y estructuras 25 4
Instalaciones electromecanicas 14y HM 7.14yHM
Otros equipos de centrales térmicas 15 6.66
Carreteras, caminos y puentes 33 3.03
Lineas y Subestaciones
Edificios y estructuras 35 2.86
Equipos 30 333
Ductos y pozos de revision 30 333
Postes, torres y accesorios . 30y 20 333y5
Conductores y accesorios aéreos y subterraneos 30y25 333y4
istem istribucid
Transformadores de distribucion 25 4
Instalaciones, servicios a abonados 15 6.66
Edificios y estructuras, instalaciones generales 33 3.03
Mobiliario y equipo de oficina 10 10
Equipo de transporte 5 20
Equipo de bodega, laboratorio, comunicacién
y herramientas : , 10 10
Equipos de Construccion y diversos 10 10

A partir del afio 1998, la depreciacion de los grupos de la central de generacion de Puna es
efectuada de acuerdo al numero de horas trabajadas, modalidad aprobada mediante
Resolucién No. 46 del Directorio de EX-INECEL de febrero 21 de 1991 (literal b).

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion mas ajustes por correccion
monetaria. Estan valuados por el método promedio y el costo ajustado no excede el valor de
mercado.

Aportes para futura capitalizacién.- Corresponde principalmente a valor entregado por

INECEL, Consejos Provinciales del Guayas y Los Rios. La nueva Ley de Régimen del
Sector Eléctrico publicada en R.O. No. 43, establece que el 10% adicional sobre el valor
facturado que se destinaba a favor de los Consejos Provinciales sea transferido a una cuenta
especial del Banco de Fomento a cargo de INECEL (FERUM - CONELEC)
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EMELGUR, EMPRESA ELECTRICA REGIONAL GUAYAS - LOS RIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Donaciones de capital.- Registra fondos entregados por abonados del sector residencial para
la realizacion de trabajos de electrificacion en diferentes zonas.

Impuesto a la renta.- De acuerdo con el Art. 9 literal 2 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los Rios esta exenta del pago de este

impuesto.
Provisién para jubilacion patronal.- El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los

empleadores de conceder jubilacién patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido
entre 20 y 25 afios de servicio ininterrumpidos en la misma empresa. El tdltimo estudio
actuarial fue preparado por la Compaiiia COOFIA S.A. y corresponde a los afios 1999 a
2001.

Intereses por mora.- Son registrados por el método del devengado en pasivos diferidos y
posteriormente reconocidos como ingresos cuando son cobrados.

2. CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Base legal.- Fue realizada de acuerdo con el Decreto 2411 (reformado) y consistio en ajustar
las siguientes partidas no monetarias del balance general: inventarios, activos fijos, capital
social, aportes, reservas y donaciones de capital. El incremento de las cuentas de activos
antes referidas fue registrado con crédito a “reexpresion monetaria” y el de las cuentas
patrimoniales excepto déficit acumulado débito a *“Reexpresion monetaria y crédito a
“Reserva por revalorizacion del patrimonio”.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El poder adquisitivo de la moneda

ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afio Inflacié
1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43%
1999 61%

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4,42% mensual), resultante
de la relacion anual de los indices de precios al consumidor (IPC) del 30 de noviembre de
1999 al 30 de noviembre de 1998.

Activos fijos.- Al 31 de diciembre de 1999, todos los activos fijos (excepto terrenos) e
inventarios fueron ajustados como sigue:

e Los activos provenientes desde diciembre de 1998, fueron actualizados con el porcentaje
anual del 53%

e Los activos adquiridos durante el afio 1999, fueron actualizados con el indice normal del
4,42% en base a la fecha de compra.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

2. CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS: (continuacién)

Pasivo en moneda extranjera.- La obligacién a largo plazo en US délares mantenida con
Empresa Eléctrica de Manabi S.A. fue ajustada al tipo de cambio de S/. 19.917 por US$

1,00.

Capital social y reservas.- Los saldos provenientes de diciembre de 1998, fueron ajustados

con el indice anual del 53%.

Aportes y donaciones de capital.- El saldo a diciembre de 1998, fue ajustado con el indice

anual del 53%. Los aportes y donaciones recibidas durante el ejercicio se ajustaron en base a
los porcentajes proporcionales de acuerdo con las fechas en que fueron recibidos tales

aportes y donaciones.

3. DISPONIBLE

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:

Caja general
Bancos
Inversiones temporales

Total

(sucres en miles)

74.569
26.972.660
3.052.292

30,099,521

Inversiones temporales corresponden a valores colocados en Compaiiias Administradoras de

Fondos cuya rentabilidad promedio representa aproximadamente el 42%.

4. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:

Abonados

Préstamos y anticipos a empleados
Inecel Central - Quito

Liquidacion de fondos rotativos
Otras cuentas por cobrar
Documentos por cobrar

Subtotal
Provision para cuentas incobrables

Total

(sucres en miles)

120.208.616
5.271.917
2.697.884
1.145.381
3.286.045

—1.056.998

133.666.841
(__4.110271)

129.556.570
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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4. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

o Préstamos y anticipos a empleados, mantienen diferencias por analizar y conciliar entre
registros contables y reporte de cuentas corrientes por alrededor de S/. 1.700 millones.

o Inecel Central - Quito, corresponde a fondo rotativo pendiente de liquidacion y entregado
a funcionarios de Inecel, conforme al convenio de control tarifario realizado en la ciudad

de Guayaquil en julio de 1995.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables en 1999 fue como sigue:

(sucres en miles)
Saldo a diciembre 31, 1998 3.006.677
Provisiones ‘ 797.618
Ajustes _ —305.976
Saldo a diciembre 31, 1999 4110271

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:
(sucres en miles)

Bodega 35.662.405

Combustibles 6.527

Comopras locales 2.282.196

Total 37.951.128
6. R T T

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:
(sucres en miles)

Electrificacion rural - Decreto 124 244.798
Depésitos en garantia 57.672
Otros activos corrientes 24 325

Total 326.795
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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7. ACTIVOS FIJOS

El movimiento de los activos fijos durante el afio 1999, fue el siguiente:

Costo Ausies yo Costo
reaqresaco Trars- redasifica- Carvecdon reaqresado
Dic. 31,1938 Addores farendias Reingrescs dones nonetaria Dic. 31,199
(Sucres enriles)
BBNES ENSTAL BNSBRVMOO
CENTRALES DE QOMBLSTICN
Temencs ysaviduntres 48 0 0 0 0 0 440
Edificics y estrucuras: 1B 0 0 0 0 5179 166653
nstdaciones dedyaecinicas 28435 0 0 0 0 1306114 37040
Depéeitos de corhustities 271 0 0 0 0 X654 76915
Subktd 26400 - - - - 1380487 4014456
0 0
LINEAS Y SUBESTAGICNES
Temenosy savidunires 35876 - - - - ] 35876
Edfidosy esinriuras 497250 140313 8341 - AU 2666560 7827818
Equipos desubestadianes 106008985 - 724466 (36417 a5 B2AIR 168821677
Postes, omes y anoesarics . 7491578 - - - - [ER 114.621.081
Qad.ckaes y aoesaios 34e0s 4685630 - - - - 248016 71.706514
Subtotal 2635738 4a313 720007 (36417 4445 1B0610 37006
SISTEVADE OISTREUOICN
Postes, fames y aooescrios 144481512 - 3.7 ) - 76.661.9%6 24306182
Corduiores y acoesrics afrecs 576297 - 1600664 (1520 @é1) 13706806 4108135
Sgt. Auvh Rb Ysat Lurin 77213210 - 237463 (317.768) (2720 14786977 426
Trarsfar. Dedisty acoesarics 12401283 - 12088721 (882518) (107.475) 81.13918 24708879
Subiotal IR X2 - 1930606 (1.294.5%) (16086) 1862865 564.190878
INSTALAQIONCE SERVIQICE
Acorretids peralos consunvidores B4R09A98 49650 62610 (18487) (viu) 15237.3465 43084
Meddres 455818 434665 55864 (2451.1%) 4 5011074 nMe1M
Prop Arerd Allos corsurricres 30914 7648 {7.648) 1636 4720
Sibkod 7406690 B16 61889 (2477.331) (28 0184 118136257
INSTALACICNES CENGRALES
Tereosysanvidurtres 2250 - - - - - 2250
Exdifidcs yestucuras 7007478 33486 - - 1R90 38576 11419670
Mbiiarioy equipos 493745 36571 4308 230 (17.721) 2648472 765688
Erpipodetanspate 14.0874%0 10548 3% - - 2488 14476207
Haram &, Tdlerygarge 288160 - 462616 (6063 8129 1616513 4874547
Equipodeizh Eingerieria B0 - us0 2372 - 437815 13136
Eripos de comuricadidn 3007885 274 136 (62656) (1521 1631.10 4636267
Equiposde cavputaddn 898236 534856 410580 - (13766) 4978634 48850
Eqipos dverscs 2082541 076 84073 (1322 - 1.508984 46131%
Subidd 49824 1019030 12556 (136648 1B12 16972 162 64.151475
Subiota 794388 16148 HAID (39U.%54) a217 BT 1.107.782. %1
Deprediaddnanumu. Reeq (331.54600) (31.567212 - - (931.076) _ (20181.99%) (54.26.387)
SubidiA bieres ensenvic. BB 7TB AN3I67) HH1D (3944.954) ftecctios BN G2V 02 V. ] 543517604
CBRAS BNOONSTRUOOONCE
BENESENSTAAQCNES . 4658567 32690 (6730.321) (50000 074 57056 68674.178

TOIALACTMOBRUICS 42.067.30 (T3 273488 (44195 (5M1%) 193918534 612191.780
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8. ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:
(sucres en miles)

Pagos anticipados 2.426.313
Estudio de proyectos 1.451.117
Cuentas por liquidar 762.895
Otros débitos diferidos 495,293
Total - 9.135.618

Pagos anticipados, representan principalmente anticipos por contrato, con proveedores de
materiales y servicios tales como: D.C.S. Eléctrica, SHNEIDER Electric Ecuador S.A., Ing.
Galo P4ez, Ing. Juan Villacis, Ing. Jorge Alvarado y Compaiiia de Seguros Memoria.

9. OBLIGACIONES CORRIENTES Y A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1999, corresponden a obligaciones en moneda nacional y extranjera,

como sigue:
Vencimien.
Obligaciones  cte.obligac. Intereses
alargoplazo -largoplazo por pagar Total
(sucres en miles)
Inecel:

Contrato No.040.96, celebrado el 21 de
agosto de 1996, monto S/.200°000.000,
interés del 16% anual a 4 afios plazo. 62.063 7.544 69.607

Empresa Eléctrica de Manabi S.A.

Segiin Acta de conciliacion firmada el
14 de noviembre de 1996 con Emelgur,
del Programa de subtransmision Fase
“A”, Emelmanabi renegocié la deuda

que correspondia a US$ 1°719.255,55 y
US$ 927.241,64 de los prestamistas Mc.

Graw Edison y Sumitomo,
respectivamente. 26576801 0 26.133.855 52.710.656
Total 26.576.801 __62.063 26141399 52.780.263

Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones con la Empresa Eléctrica de Manabi S.A. no
han sido confirmadas por dicha entidad, desconociéndose principalmente tasa de interés,
plazo y montos de garantias. A esa fecha los S/. 26.133 millones registrados como intereses
por pagar representan diferencia en cambio originada en 1999.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

11.

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:
(sucres en miles)

Cenace 198.068.132
Ministerio de Finanzas 93.397.562
Ministerio de Energia y Minas 22.960.203
Transelectric S.A. 3.955.864
Empresa Eléctrica Milagro 3.173.001
Varios acreedores y proveedores 14.970.117
Ordenes de pago emitidas 531.007
Fondo de garantia ' 135.030
Otras — 1147
Subtotal 337.198.063
Otras cuentas por pagar (_2.879.079)
Total 334318984

Al 31 de diciembre de 1999 cuentas y documentos por pagar, incluyen importes en las
subcuentas varios acreedores y otras cuentas por pagar que permanecen con saldo deudor y
que estan en proceso de analisis.

OBLIGACIONES PATRONALES

~

Al 31 de diciembre de 1999, estan conformadas como sigue:
(sucres en miles)

Beneficios sociales 1.585.493
Obligaciones con el IESS 30.655
Comité de empresa 64.046
Jubilacidn patronal 209.732
Otros — 16,042
Subtotal ' 1.905.968
Impuesto a la renta ( 30.555)
Total 1,875413

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 1999, fue como sigue:
(sucres en miles)

Saldos a diciembre 31, 1998 1.426.181
Provision del afio 8.260.108
Pagos del afio ( 6.959.577)
Reclasificaciones (1.141.219)

Saldos a diciembre 31, 1999 ' 1.585.493
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12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

13.

Al 31 de diciembre de 1999, estan conformados por:

Impuestos abonados:
Alumbrado publico
Conelec
Cuerpo de Bomberos — Decreto 3109
Ordenanza Municipal
Electrificacion rural
Aseo de calles
Retenciones en la fuente
Otros

Total

(sucres en miles)

14.043.410
844.125
88.885
276.354
200.436
1.032.516
251.329

2713
16.734.342

Impuestos a abonados, corresponden a recaudaciones de facturas, a favor del Fondo de
Solidaridad (antes Inecel) o Servicio de Rentas Internas que serin cancelados mediante

compensacién de deudas.

PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:

Anticipos para construcciones
Créditos de computadoras
Alumbrado publico

Notas de Crédito, alumbrado publico
Materiales de Inecel

Depdsitos en garantia

Intereses por mora de planilla
Conelec

Diferencia en inventarios (sobrantes)
Convenios, entidades estatales y particulares
Impuestos de abonados

Bienes en proceso de reclasificacion
Aseo de calles — Decreto 969

Otros créditos diferidos

Subtotal
Facturas por recaudar

Total

(sucres en miles)

7.840.851
580.966
5.439.341
1.218.924
2.554.777
654.731
6.658.863
533.826
948.457
731.113
842.659
117.546
3.236.888

4.487.521
35.846.463

(_1.899.123)
33.947.34Q
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13. PASIVOS DIFERIDOS: (continuacion)

14.

Anticipos para construcciones, corresponden a anticipos recibidos para obras de
electrificacion especificas y de servicio general, por parte de los abonados.

Materiales de Inecel, corresponde a materiales eléctricos entregados por Inecel para ser
usados en proyectos de electrificacion y cuyos valores deberan ser considerados como
aportes para futura capitalizacion una vez que Inecel (actualmente Fondo de
Solidaridad) determine el costo real de tales materiales.

Intereses por mora de planilla, corresponden a intereses por mora de abonados de los
periodos 1998 y 1999, los mismos que son reconocidos como ingresos a medida que se
haga efectiva su recuperacion.

Facturas por recaudar, corresponden impuestos a favor del Fondo de Solidaridad (antes
Inecel) o Servicio de Rentas Internas incluidos en la facturacion y que posteriormente
son debitadas por las recaudaciones efectivas.

JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre de 1999, el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

(sucres en miles)

Saldo a diciembre 31, 1998 11.525.811
Provisiones registradas con:

¢ Gasto corriente 10.040.294
e Ajuste de afios anteriores 9.116.940
Pagos del afio ( 2.251.327)
Transferencia (activo corriente) (_5.407.837)
Saldo a diciembre 31, 1999 23.023 881

Gastos corrientes fueron realizados en base a estudio actuarial realizado por la Compatiia
COOFIA S.A. por los afios 1999 a 2001. Al cierre del periodo, el referido saldo
acumulado de la provision segun registros contables difiere del estudio actuarial en
aproximadamente S/. 2.700 millones.
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15. CAPITAL SOCIAL

Esta conformado por 10.367 acciones de S/. 100.000 cada una integrado por los siguientes

accionistas:
Participacion No. de
ionist % acciones Capital
(sucres en miles)

Fondo de Solidaridad 54,48 5.647 564.700
Empresa Eléctrica Santa Elena 0,48 50 5.000
Empresa Eléctrica Los Rios C.A. 0,48 50 5.000
Empresa Eléctrica Milagro C.A. 0,48 50 5.000
Consejo Provincial de Los Rios 2,50 260 26.000
Consejo Provincial del Guayas 41,58 _4.310 ~431.000
Total 100,00 J10.367 1°036.700

16. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 1999, el movimiento de los aportes para futuro aumento de capital
fue como sigue:

Saldoa Aportes Ajustes Saldo a
(sucres en miles)
Fondo de Solidaridad 56.651.954 16.182.377 168.920 73.003.251
Consejos Provinciales de:
Guayas 27.502.937 834 ( 725.936) 26.777.835
Los Rios 5.175.731 1.530 0 5.177.261
Azuay 30.000 0 0 30.000
Manabi 1.174.400 0 0 1.174.400
Cotopaxi 586.350 0 0 586.350
Total 21121372 16.184.741 ( 557.016) 106.749.097

¢ Durante el afio 1999, los aportes netos recibidos por S/. 16.185 millones, incluyen
S/.11.458 millones de materiales entregados por ex—Inecel y S/. 4.724 millones
recibidos del Fondo de Solidaridad para el Proyecto de distribucion FERUM.

e Los ajustes netos por S/. 557 millones fueron reversados de acuerdo a conciliacion
definitiva de inversiones entre los correspondientes Consejos Provinciales y Emelgur
S.A. al 31 de diciembre de 1998.

e Al 31 de diciembre de 1999, no estin conciliados los saldos de aportes con las
instituciones respectivas. El fondo de solidaridad ha confirmado aportes entregados a
esa fecha por S/. 49.757 millones.
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17. RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1999, representan S/. 238.535.854.490 de reserva por revalorizacion
del patrimonio y S/. 33.253 de reserva legal.

El movimiento de las cuentas patrimoniales relacionadas con la correccién monetaria, se

presenta como sigue:

Saldo a diciembre 31, 1998

Inventarios

Activo fijo, neto

Estudio de proyectos

Pagos anticipados

Pasivos en moneda extranjera
Capital social

Aportes de capital

Reserva legal

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Donaciones de capital
Superavit acumulado

Ajustes y/o reclasificaciones
Transferencias (Decreto 1628)
Compensacion

Saldo a diciembre 31, 1999

Reserva por
revalorizacion

del patrimonio

Reexpresion
monetaria .

(sucres en miles)

226.452.673

349.451
48.975.198
18
120.019.916
2.277.113

( 759.464)
(158.979.050)

—238.535.855

0

12.054.740
193.918.537
465.115
78.200

( 35.452.847)
( 549.451)
( 48.975.198)
( 18)
(120.019.916)
( 2277.113)
( 1.529)
16

759.464
S

_ 0

El saldo acreedor de la reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como
utilidades a los accionistas, pudiendo ser objeto de capitalizacién o devolucion en caso de
liquidacién de la empresa. Su capitalizacién serd realizada previa compensacion con el

saldo deudor de la cuenta reexpresién monetaria.

Basados en el Decreto 2411 y conforme lo establece el instructivo para la aplicacién del
sistema de correccién monetaria integral de los estados financieros, Emelgur S.A. compensé
pérdida del ejercicio por S/. 158.979 millones con el saldo acreedor de la cuenta reserva por

revalorizacion del patrimonio.
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18.

19.

20.

NACIONES DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 1999, el movimiento de las donaciones de capital fue como sigue:

Saldo a diciembre 31, 1998

Donaciones:

Ministerio de Energia y Minas
De Gobierno y Municipio
Otros

Saldo a diciembre 31, 1999
CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan como sigue:

Convenios

Contratos

Valores en custodia
Facturacion alumbrado publico
Otros convenios

Total

INGRESOS

Durante el afio 1999, se ocasionaron como sigue:

De Operacion:

Venta de energia a particulares

Venta de energia a Organizaciones del Estado

Venta de energia a asistencia social y beneficio piblico
Suministros especiales

Conexiones y reconexiones

Arriendo de propiedad e instalaciones

Depositos por servicios a consumidores

Otros Ingresos de operacion

Subtotal
. | a0
Venta de materiales
Intereses ganados
Diferencia en cambio
Otros ingresos
Ajustes de periodos anteriores

Subtotal
Total

(sucres en miles)

4.277.716

35.000
26.599

6.454
4,345,769

(sucres en miles)

1.439.592
7.004.344
814.569
21.282.936

— 324557
30,865,998

(sucres en miles)

175.777.951
23.432.941
1.066.642
77.664.958
269.068
246.684
414.890

—204.654
—279.077.788
88.162
9.354.571
3.647.339

1.508.461
—3.586.950

—18.185.483
=221.263.272
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21.

22,

GASTOS

Durante el afio 1999, se ocasionaron como sigue:

(sucres en miles)

De Operacion:

Generacion a combustion interna 1.192.411
Energia comprada 294.152.993
Subtransmision 3.615.322
Distribucion 15.569.442
Instalacion de servicio a consumidores 4.393.881
Comercializacion, administracion y mantenimiento 93.275.775
Depreciacion 31.587.213
Devol. depésito por servicio a consumidores 59.945
Subtotal 443.846.982

la racion:

Ajustes de periodos anteriores 12.333.248
Gastos financieros 36.373
Otros gastos 25,718
Subtotal _12.395.330
Total 456,242,321
ASPECTOS TRIBUTARIOS

e Desde el inicio de las operaciones y hasta la fecha de cierre de los estados financieros,

Emelgur, Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los Rios S.A., no ha sido sometida a
revision fiscal por parte de las autoridades tributarias. Conforme al art. 94, numeral 1 del
Cédigo Tributario el Servicio de Rentas Internas, estd en condiciones de someter a
revision fiscal a la entidad por los wltimos tres afios, esto es 1997, 1998 y 1999.

Conforme al art. 9 numeral 2 de la Ley de Régimen Tributario Interno, Emelgur S.A. esta
exenta del pago de impuesto a la renta, no obstante que los art. 42 y 82 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Reglamento respectivamente, establecen la obligatoriedad
de presentar la declaracion de impuesto a la renta.

Mediante Ley 99-24 de abril 30 de 1999, fueron establecidos dos periodos fiscales para el
afio 1999. El primer cierre fiscal de enero 1 a abril 30 cuyo impuesto esta constituido por
el 1% de impuesto a la circulacién de capitales y el segundo cierre fiscal de mayo a
diciembre 31 con la tasa del 15% (para sociedades reguladas por Superintendencia de
Compaiiias). A partir del afio 2000 conforme Ley 99-24 (noviembre 18 de 1999) se
unificé la tarifa del 25% para todas las sociedades en general y por el periodo de un afio y
el impuesto a la circulacion de capitales se mantiene vigente a la tasa del 0,8%.
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22. ASPECTOS TRIBUTARIOS: (continuacién)

- Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia presentd pérdida neta del ejercicio por S/. 158.979

millones, desglosada como sigue:
(sucres en miles)

Resultado de enero a abril ( 23.529.818)
Resultado de mayo a diciembre (135,449.232)
Resultado neto (pérdida) { 158.979.050)
. 23. EVENTOS POSTERIORES
y/‘

En adicién al asunto comentado en la nota 1, relativo a la huelga de los trabajadores de la
empresa, otro evento -importante ocurrido con posterioridad al cierre de los estados
financiero tiene relacion con lo siguiente:

El Gobierno Nacional en enero 9 del 2000 anuncid la adopcion del esquema de la
dolarizacién de la economia del pais, fijando como relacion de tipo de cambio S/. 25.000 por
USS$ 1,00. A la fecha el Congreso nacional ha aprobado la Ley para la Transformacion
Econdémica del Ecunador, que entre otros aspectos establece en la Disposicién Transitoria
Séptima que las sociedades efectuaran la conversién de las cifras contables de sucres a US
dolares de conformidad con la norma ecuatoriana de contabilidad promulgada por la
Federacion Nacional de Contadores y aprobada por el Servicio de Rentas Internas y
Superintendencias de Bancos y Compatfiias, a partir de marzo 31 del 2000.

- 24. REVELACIONES DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

A
_ En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucion
T No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:
— Activos y pasivos contingentes.- Principalmente conformados por: abonados y pasivos
diferidos (intereses por mora) y obligaciones a largo plazo (Emel — Manabi).
—- Cumplimiento de medidas correctivas de contro] interno.- Durante el afio 1999, Emelgur

S.A. ha resuelto parcialmente ciertas observaciones y recomendaciones resultantes de la
auditoria del afio 1996 a 1998. Al 29 de mayo del 2000, existen otras que estan en proceso
de implementacion, notificadas en informes de recomendaciones de éste afio.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
— correspondientes; aquellas no mencionadas con inaplicables para la Compaiiia; por tal razon
no estan reveladas.




