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VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTDA,

VALAREZO &
ASOCIADOS f6a

Auditores v Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Noa — Noa 5.A.:
Informe sobre los estados financieros

I. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Noa — Noa S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

L2

La Administracion de la Compaifiia es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, v del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos v planifiquemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por errores significativos. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluven la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesge, el auditor toma en consideracién los controles
tnternos de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compariia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables
hechas por la Adminmistracion son raronables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Auditores y Consulrores |
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VALAREZO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

VALAREZO &
ASOCIADOS 8a

Auditores v Consulrores

Opinion

4, En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectes importantes, la posicion financiera de Noa — Noa S.A. al 31 de diciembre
del 2015. v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

Asunto que requiere énfasis
Actividad econdémica

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos, tal como se menciona en la Nota 10 a los
estados financieros, la Compaiiia durante el afio 2015 operd realizando su actividad
principal para lo cual fue creada, esto es la actividad de comercializacion de productos
agropecuarios; sin embargo también cabe mencionar que otra parte de sus ingresos son
provenientes de la realizacion de préstamos a empresas relacionadas, en tal sentido estos
estados financieros deberan ser leidos considerando tales circunstancias.

Informes sobre otros requisitos legales

6. El Informe de Cumplimiento Tributario de Noa - Noa S. A. al 31 de diciembre del 2015
se emite por separado.

Marzo, 14 del 2016
Guayaquil, Ecuador

No. de registro’en la Doug ezo
Superintendencia de Socio
Compafiias, Valores y Seguros: 578 Registro Profesional

No. 31.196



NOA -NOAS. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes al efectivo 4 18,075 34,747
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 67,955 40,094
Activos por impuestos corrientes 6 19,101 23,309
Total activos corrientes 105, 131 08.150
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar largo plazo 7 2.564 926 2,823,785
Total activos no corrientes _2.564926 2,823,785
Total activos 2,670,057 2,921,935
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 8 225,564 504,653
Pasivos por impuestos corrientes 6 33257 21,326
Total pasives corrientes 258,821 525,979
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar a largo plazo - 29,526
Total pasivos no corrientes - 29,526
PATRIMONIO: 10

Capital social 100,800 100,800
Reservas 50.400 46,261
Resultados acumulados 2,176,835 2,165,758
Resultado del ejercicio 83,201 53,611
Total patrimonio 2.411.236 2,366,430
Total pasivos v patrimonio 2,670,057 2,921,935

Las notas adjuntas | a la 12 son parte integral de estos estados financieros.

/
N\ 0] Rn

Ing. Rodrigo Lani‘ado{ Romero Ing. 8 antos Méndez
Vicepresidente Contadora’General




NOA -NOA §. A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2015 2014
[INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de balanceados 122,045 157,172
Venta de fertilizantes e insumos 22,764 1,111
COSTO DE VENTAS (138.720) {202.950)
Utilidad bruta 5,589 5,333
OTROS INGRESOS 121,766 140,734
GASTOS
Administracion {20,096) (70,264)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 107,259 75,803
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 6 {24,058) (21,257)
Diferido e (935)
Total {24,058) {22,192}

UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ TOTAL DEL RESULTADO
INTEGRAL 83,201 53.611

Las notas | a 12 son parte integral de estos estados financieros.

2l A

Ing. Rodrigo Larfiad mero ln?ﬁil jarSantos Méndez
Copitado

Vicepresidente General
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NOA —NOA 5. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION;
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 376,627 202,455
Otros cobros por actividades de operacion 121,766 140,734
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes v servicios (448,655) (244,130)
Pagos realizados por conceptos de impuestos (7.919) (19.486)
Otros pagos por actividades de operacitn (58.491) (71,198)
Flujos de efectivo netos provenientes de actividades de
Operacién (16,672) 8,375
Aumento ( Disminucién) neto de efectivo v equivalente al efectivo (16.672) 8,375
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo ¥ equivalente al efectivo al inicio del afio 4 34747 26372
Efectivo y equivalente al efectivo al final del afio 4 18,075 34,747

Las notas 1 a la 12 son parte integral del este estado financieros.

Ing. Rodrigo Laniddo ero
Vicepresidente




NOA - NOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaifiia denominada Noa — Noa S. A., se constituyd en la ciudad de Guavaquil,
el 25 de Marzo de 1982, con el objeto principal de dedicarse a actividades comerciales
de productos agropecuarios.

Mediante Resolucion N* 07-G-1J-000906 del 8 de febrero del 2007 se realizo aumento
de capital por un valor de US$100,000 quedando como capital de la compaiiia un total
de US$100,800 mismo que se distribuye de la siguiente manera:

Compaiiia Nacionalidad % de Capital
Anlani S.A. Ecuador 62.20833%
Comercial Sisifo S.A. Ecuador 37.62798%
Langostino S.A. (LANCONOR) Ecuador 0,15774%
Laniado de Wind Donna Martha Ecuador 0.00595%
100.00000%

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequenas v Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccion 8 de la
NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para
las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros de Noa — Noa 8. A, comprenden los estados de situacion
financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas v Medianas Entidades
(NIIF).



(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible en
bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

(e) Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(f) Inventarios.-
Las cuentas de inventarios se miden al valor razonable menos costos de venta, los
cambios en el importe del valor razonable menos costos de venta son reconocidos
en el resultado del periodo en que se produzcan dichos cambios.

l.a compafia no presenta ningin importe de inventario a la fecha, ya que actia
como intermediario en la comercializacién de balanceados, fertilizantes y
materiales para piscinas; comprando con el proposito de venderlos en un futuro
proximo, v generar ganancias procedentes de un margen de comercializacion.

(¢) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v ¢l impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corrienie se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(ii) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para lodas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se¢ miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

{h) Provisiones-

(1)

(1)

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos-

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, v se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

(k) Compensacion de saldos v transacciones-

(h

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, conlractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2015 entraron en vigencia las siguientes
maodificaciones a las normas internacionales de informacién financiera:



NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros

NIC 39 — Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas

NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

NIIF 2 ~ Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necesaria para la
irrevocabilidad de la concesidn.

NIIF 3 —~ Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacion de negocios

NIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacion y
conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre los que se deba
informar con los activos de la entidad

NITF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por
pagar a corto plazo

NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la depreciacion acumulada

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave de la
gerencia

NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

NIIF | - Adopeion por primera vez de las Normas Intermnacionales de
Informacion Financiera: Significada de “NIIF vigentes™

NIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para negocios
CONjuUNtos

NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52 (excepcion de
cartera)

NIC 40 — Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacion entre la NIIF
3 v la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversion o
propiedad ocupada por &l propietario

La adopcion de estas normas no fuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiia Noa — Noa S.A.



(m)Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes-

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera vy
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision
de los estados financieros de la Compaiiia Noa — Noa S5.A.:

Normas Fecha de entrada en
vigencia

Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con

relacion a la contabilizacién de adquisiciones en

operactones conjuntas. | de enero de 2016

Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas ¥
equipo™ v NIC 38 “Activos intangibles™, con relacion a
la HC'BI’EitthJI:l}dE los métodos aceptables de depreciacion e G 6 D06
y amorlizacion,

Enmienda a la NIC 41 "Agricultura”, con relacion a las I de enero de 2616
plantas productoras.

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”,

con relacion al méodo de la participacion en los

estados financieros separados. I de enero de 2016
Enmiendas a la NIF 10 *“Estados Fhnancieros

consolidados™ v NIC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos”, con relacién a la venta o

aportacion de activos entre un inversor v su asociada o

MELOCIo conjunto. | de enero de 2016
Enmiendas a las NIIF 10 “Estados fhnancieros

consolidados™, NIIF 12 “Informacion a revelar sobre

participacion en otras entidades”™ y NIC 28 “Inversiones

en asociadas v negocios conjuntos”, con relacion a la

aplicacion de la excepeion de consolidacion en las

entidades de inversion. 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC | “Presentacion de los estados

financieros”, con relacion a la iniciativa sobre

informacion a revelar. I de enero de 2016
NIIF 9 “Instrumentos financieros™. 1 de enero de 2018
NIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas™ Esta norma tiene vigencia por entidades

cuyos primeros estados financieros conforme a las NIIF

correspondan a un periodo que comience a partir del |

de enero de 2016. | de enero de 2016
NIIF 15 - |Ingresos de actividades ordinarias

procedentes de contratos con clientes. I de enero de 2017
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NOTA3  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIIF para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La compaiia como tal dentro de sus operaciones realiza préstamos a las compafiias
relacionadas, por lo tanto dentro de sus estimaciones contables, se establecen las
porciones a corto y largo plazo de todos los préstamos concedidos.

Se tienen en consideracion que por ser compaiias relacionadas se manejan en rubros

totalmente separados de lo que serian las cuentas por cobrar a los clienies dentro de la
presentacion a sus Estados Financieros,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2015 2014
Caja 4.542 -
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5248290 6,240 7,744
Banco Internacional Cta. Cte. 1000122693 6.831 26,541
Bance Pichincha Cta. Cre. 2100029644 462 462
S IB075 34,747

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2015 2014
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas 67,580 40,004
Clientes terceros 375 -
""""" 67,955 40,094
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:
2015 2014
Anlani S.A. 4,543 4,559
Camaronera Agromarina S.A. - 475
Camaronera Lebama S.A. - 2222
Criaderos de Especies Bioacudticas Criesbio S.A. 1,735 1,980
Empacadora Champmar S.A. 1,205 1,245
Rolani S.A. 612 211
Sal — mos Salinas Mosquifiafia S A. - 1,184
Leonardo de Wind Cérdoba 59,485 28,218
67,580 40,094

Durante el afo 2015 se realizaron las siguientes lransacciones con compaflias

relacionadas:
Operaciones
Razon social y/o persona natural Ing.rems UgEREGE Pasivos
por interés por ventas

Camaronera Agromarina S.A. - 3,088 -
Camaronera Lebama S.A. - 7.596 -
Criaderos de Especies Bioacudticas
Criesbio S.A, 4,250 133,272 B
Leonardo de Wind Cdérdova 44,266 - -
Rolani 5 A, 2,500 = -
Sal-mos salinas Mosquiniana S.A. - 353 -
Anlani SA. 55,625 - 23,945
Comercial Sisifo 5.A. - - 14,447
Laniado de Wind Donna Martha - - 2
Laniado Romero Rodrigo - - 29,527
Empacadora Champmar S.A. 14,750 - -

121,381 144 309 67,927

NOTA 6. _IMPUESTOS:

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes €s COMO Sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta

Crédito tributario
Anticipo de impuesto a la renta
Total

2015 2014
2,986 4,155
2,051 4,565
14,064 14,589
19,101 23,309
P s m— o e e



._
LA

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar n 24,058 21,257

Impuesto por pagar (2 9,120 -

Retenciones de impuesto a la renta 79 69
33,257 21,326

i1y De conformidad con disposiciones legales, la 1arifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion en el periodo fiscal
2015y 2014,

(2y Corresponde a valores pendientes de pago del impuesto a la renta del periodo
2014, por los cuales se realizd un convenio de pago con el Servicio de Rentas

Iniernas.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros vy el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 107,259 75.803
Mas (menos) - Partidas de conciliacion-
Giastos no deducibles 2,094 25,072
Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores - (4,251)
Utilidad (Pérdida) gravable 109,353 06,624
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 24,058 21,257
— S—
Anticipo determinado para el ejercicio fiscal corriente 18,220 -

Las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2015 son susceptibles de revision
por las autoridades tributarias.

NOTA7. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO;

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a largo plazo consistian en:

2015 2014

Relacionadas (2,549,926 2,823,785
Crespo Andia Fernando Xavier 15,000 -

2,564,926 2,823 785
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(11 Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con compaifiias relacionadas eran
los siguientes:

2015 2014
Criaderos de Especies Bioacudticas Crieshio S.A. 480,965 480,965
Empacadora Champmar 5.A. 295,000 295,000
Anlani S.A. 838,632 1,112,491
Rolani 5.A. 50,000 50,000
Leonardo de Wind 885,329 885,329
2,549.926 2,823,785

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar
consistian en:

2015 2014
Proveedores 20911 4,856
Otras provisiones 1,320 -
Dividendos por pagar () 203,333 499,797
© 225564 504,653

(17 Durante el ejercicio econdmico 2015 se realizd reparto de dividendos a los
accionistas de la Compaiiia, pero los mismos no fueron pagados en su totalidad,
por lo tanto quedaron provisionados en una cuenta por pagar.

(OTA 9 = N

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como
sigue:

2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y eguivalentes al efectivo {Neta 4} 18,075 34,747
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar (Nota 5) 67,955 40,094
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 7) 2,564,926 2,823,785

Total 2,650,956 2,898,626
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Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 8) 225.564 504,653
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 9) - 29,526
Total 225564 534,179
e —— D

Capital social- El capital social autorizado consiste en 2,520,000 acciones de US$ 0.04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la wilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2015 2014

Cianancias (Pérdidas) acumuladas

Distribuibles (11.077) 480,755
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 2.176.835 2,176,835
Resultado afio anterior 53.611 4286
Reversion participacion trabajadores - 3,679
Reparto de dividendos a accionistas (38.345) (499,797)
Apropiacion de reserva legal (4.139) -
To 2176835 2,165,758

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

Actividad econdomica- Adicionalmente se informa que la Compaiiia durante el afio
2015 operd realizando su actividad principal para lo cual fue creada, esto es la
actividad de comercializacion de productos agropecuarios; sin embargo sus mayores
ingresos son provenientes de la realizacion de préstamos a empresas del Grupo. Por lo
tanto estos estados financieros deberan ser leidos considerando tales circunstancias.
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: .
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
(Marzo, 14 del 2016), no se produjeron eventos que, én opinion de la Administracion
de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 07 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



