ISCA ISLA CAMARONERA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresado en ddlares)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ISCA ISLA CAMARONERA C.A., es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana, de pequeiia
estructura organizacional, constituida el 20 de mayo de 1982, en la provincia del Guayas cantén
Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 27 de mayo de 2007. La compafiia
cambio su domicilio de la ciudad de Guayaquil a la de Machala provincia de El Oro, mediante resolucién
No. DJC-G-09-0005701 aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 18 de septiembre del 2009.

La Compaiia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse a la actividad pesquera,
especialmente a la explotacién del camarén en sus fases de cultivo, extraccidn, comercializaciéon y
exportacion en diferentes especies y tamafios industrializados y en estado natural. Domiciliada en la
ciudad de Machala, su oficina matriz se encuentra ubicada en la calle Los Sauces y Arizaga frente a
Rectificadora Freire, no cuenta con sucursales a nivel nacional.

La compaiifa para poder operar renové el 30 de septiembre del 2008 la autorizacién para ejercer la
actividad acuicola mediante la cria y cultivo de camarén en tierras propias, en una extension de 200
hectédreas ubicada en la parroquia Ximena, cantén Guayaquil sitio Isla Mondragén.

Mediante resolucién NO. 017 emitida por el Ministerio del Ambiente con fecha 21 de Mayo del 2013
fue entregada la Licencia Ambiental a favor de ISCA ISLA CAMARONERA C.A. en la persona de su
representante legal, para el proyecto Ex-post Camaronera ISCA ISLA CAMARONERA C.A., en
sujecion al Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental aprobados (Ver Nota 20)

La Compaiifa en su registro tnico de contribuyente # 0990583412001 ha establecido como actividad
econdmica la explotacidn de criaderos de camar6n.

La compaiiia se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales,
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca y
del Ministerio de Medio Ambiente. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y
disposiciones internas de la compaiiia.

La mayoria de las ventas de camarén en un 61% y 21% las realiza a las compafiias Omarsa S.A. y
Empacreci S.A respectivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para
Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), cumpliendo ademds con las caracteristicas cualitativas descritas en el
marco conceptual para la presentacion de la informacion financiera.

Moneda de presentacion.- Los Estados Financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda de medicién de la compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde Marzo del 2000.

2.1. Estimaciones efectuadas por la gerencia

La preparacién de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Pymes, requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.



2.2

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaififa, para la preparacion de los
Estados Financieros, definidas en funcién a las NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2016 y

2015, se mencionan a continuacion:

Efectivo vy equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su
adquisicion, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2.3. Activos financieros y pasivos financieros

2.3.1 Activo Financiero
Una entidad reconocera un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo cuando,
se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no
se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin
el contrato.

Los activos financieros de la compaiia estidn representados por la cuentas por cobrar clientes, se
reconocen inicialmente al costo de la transaccion, debido que al momento de su registro no hubieron
costos adicionales que deban de amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo amortizado aplicando el
método de tasa de interés efectiva).

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos vy cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios vendidos.
Se contabilizan inicialmente a su valor razonable (costo de la transaccién), menos la provision de pérdidas
por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
se mantienen por cobrar, segtin los términos originales de estas cuentas por cobrar.

La politica de crédito de la Compaiifa es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisién para cuentas
incobrables debido a que sus cuentas son de rapida recuperacion.

2.3.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la compaififa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por servicios de mantenimiento u
otros necesarios para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado con los acreedores
establecido en las politicas contables de la compaiiia.

Documentos y cuentas por pagar locales.-

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de
un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como
pasivos no corrientes.




2.4. Partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. La Compafifa reconoce el activo inicialmente al valor razonable mds
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la venta de
bienes o prestacion de servicios segun las condiciones acordadas.

2.5. Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, en proceso
de produccidn con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el
proceso de produccion.

La compaififa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden
el valor neto de realizacién.

De acuerdo a la Seccién 13 de Inventarios de la NIIF Pymes, los inventarios se valoran al valor neto de
realizacion, esto es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicion Inicial
La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién y
otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales.

Medicion Posterior
Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(Precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere recuperar
de su venta.

El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de {tem por item, en la medida que sea practico.

Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable de
los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderdn al costo o sobre este valor.

2.6. Activos Biolégicos

Reconocimiento
Se reconocera un activo bioldgico acuicola cuando, y solo cuando:

La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

El valor razonable o el costo del camarén puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos biolégicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el punto
de cosecha del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos
los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compania
ha realizado un andlisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las hectdreas que existen en
las piscinas en produccion de la compaiiia, el nivel de rendimiento, las principales fases del cultivo y las
demas actividades realizadas hasta el momento de su cosecha, se detallan a continuacion:



Proceso de cultivo

Se lo realiza con la siembra de larvas en las piscinas, se alimenta con balanceado, se lleva un control de su
crecimiento, se hace un ajuste periddico de la alimentacién y el ciclo es de dos a tres veces al afio.

Recoleccion de la produccion

Se desocupa las piscinas dejandola completamente seca, y de manera inmediata, se la rastrilla, se abona,
se desinfecta y se la fertiliza para luego ser llenada nuevamente.

Cosecha

La cosecha se realiza cuando el camardn llega a un peso estimado de 12 a 17 gramos, es transportado a
una planta de proceso donde se selecciona y clasifica.

Infraestructura
Para el cultivo de camardn es necesaria la construccion de obras de infraestructura tales como:

e Piscinas o criaderos con un sistema de compuertas.

e Canal de reservorio que transporta el agua desde la estacion de bombeo hasta las piscinas.

e Canal de drenaje para recoger las aguas provenientes del recambio al momento de la cosecha.
e  Muros, y

e Estaciones de bombeos

Medicion Posterior

La determinacién del valor razonable del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos bioldgicos
de acuerdo con sus atributos mds significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La entidad
seleccionard los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la fijacién de
los precios.

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracién de mercado,
mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el grameaje del activo
bioldégico en la fecha de la medicion.

Valoracion

En todas las unidades de produccién se procede hacer muestro poblacional con atarraya e histograma de
las mismas para determinar el porcentaje por talla de camarén.

El muestreo poblacional ayuda a determinar el porcentaje de supervivencia que existe en cada una de las
unidades de produccién para poder determinar la biomasa estimada (libras totales). Para lo cual se utilizan
las siguientes férmulas:

Namero de camarones

Camardn por lance = -
P Numero de lances

Camarén por lance

Camaron por metro cuadrado =
Area de atarraya

Camaron por metro cuadrado muestreo

Supervivencia = 00

- x
Camardn por metro cuadrado sembrado

Una vez que se determina el porcentaje de supervivencia se puede estimar la biomasa (libras) existente en
la piscina, con la siguiente férmula:



Cantidad sembrada x Supervivencia x peso promedio (gramos)

Biomasa = 1000 x 2.2046

2.7. Servicios y otros pagos anticipados

Se registrardn principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.

2.8. Propiedades vy Equipos

Medicion Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de
adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compaiifa ISCA ISLA CAMARONERA C.A. opt6 por el modelo del costo, el mismo que indica:
con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrara por
su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las propiedades y equipos estdn registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimientos son
cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta
y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida ttil de los bienes, como sigue:

Propiedades y Politica de %0 Valor

Equipos capitalizacion Afios depreciacion Residual
Terreno - - - -
Equipo de computacién Mis de US$1000 3 33,33% 0%
Vehiculo Mis de US$1500 7 14,29% 25%
Maquinarias Mis de US$1500 10 10,00% 20%
Naves aeronaves Mis de US$1500 20 5,00% 20%
Muebles y enseres Mis de US$ 500 10 10,00% 0%

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

2.9. Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

2.10. Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor
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del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de
situacion financiera.

2.11. Provisiones por Beneficios a Empleados
Segtin la Seccion 28 Beneficio a los Empleados de la NIIF para Pymes, la Compaiiia puede reconocer un
pasivo por beneficios definidos (desahucio y jubilacién patronal) para todos sus empleados, con base en

un calculo actuarial.

Medicion inicial y posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas
veces por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la entidad que
informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacién, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes
pasos:

Determinar el déficit o superavit.

Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como el importe del déficit o
superdvit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios definidos neto a un techo del
activo.

Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.

Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a reconocer en otro
resultado integral.

La compafifa mantiene como politica reconocer las provisiones de Jubilaciéon Patronal y Desahucio de
forma anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial. La compaifiia reconoce todas las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados y todos los
gastos relacionados con los planes de beneficios definidos, excluyendo el saneamiento del descuento, en
los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la compaiifa procederd a reconocer las ganancias o
pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida
actuarial y el costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

2.12. Participacion trabajadores

La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

2.13. Impuestos: Impuesto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

2.14. Reserva legal

La ley de Compaififas establece que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del
aflo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas acumuladas.



2.15. Impuestos diferidos

La compaiiia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la base
fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias, de acuerdo a la Seccién 29 parrafo 29.14, las diferencias temporarias surgen
cuando:

a) Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el reconocimiento inicial de
los activos y pasivos, o en el momento en que se crea una base fiscal para esas partidas que tienen una
base fiscal pero que no se reconocen como activos y pasivos.

b) existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el reconocimiento inicial
porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un periodo sobre el
que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en otro periodo diferente.

c) la base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocerd en el importe en libros del
activo o pasivo de ningtin periodo.

Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos, de acuerdo a la Seccidn 29 parrafo 29.15
una entidad reconocera:

a) un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que incremente
la ganancia fiscal en el futuro.

b) Un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro.

¢) Un activo por impuesto diferido para la compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos
fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos que para para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, tnicamente en los
siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas esperadas en contratos de
construcciéon (N/A), depreciacién del costo por desmantelamiento, provisiones no tratadas por la
normativa tributaria en otros articulos, medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta,
deterioro de propiedades, planta y equipo, medicién de activos bioldgicos, amortizacién de pérdidas
tributarias, créditos tributarios no utilizados

2.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidon
fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestaciéon recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectdan la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

De acuerdo a la seccién 34 Actividades Especiales de la NIIF Pymes, la compaiifa reconoce el valor
razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas y en
proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién del activo bioldgico,
misma que fue reconocida en el Estado de Resultado Integral.

Los ingresos de ISCA ISLA CAMARONERA C.A., provienen principalmente de la venta de productos
bioacuaticos tales como el camardn.

2.17. Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdineamente con el reconocimiento del incremento
en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado
Integral sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.
Los costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.



2.18. Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.19. Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.

2.20. Sistema contable

El sistema operativo que maneja ISCA ISLA CAMARONERA C.A., para desempefiar sus actividades
financieras y comerciales es “SCAI”, el cual trabaja sobre una base de datos SQL SERVER que se ejecuta
sobre plataforma Windows 7.

2.21. Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda US délar segtin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del drea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
2012 4,16%
2013 2,70%
2015 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%




3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de efectivo y equivalente al efectivo se resume a

continuacion:
2016 2015
USS$ délares
Bancos
Bolivariano C.A. 99.103 146.685
Machala S.A. 25.669 269.395
Pichincha C.A. - 19.527
Poliza de Acumulacion 1.046 1.010
125.818 436.617

El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de productos bioacudticas tales como el
camardn y no tiene restriccion alguna.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
USS$ doélares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no
generan intereses 365.715 466.239
Otras cuentas por cobrar 15.624 1.150
381.339 467.389

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de clientes corresponde a la facturacién emitida
por concepto de venta de camarén. Al 31 de Diciembre del 2016 los saldos pendientes de
cobro se encuentran conformados por Omarsa S.A. por US$ 309.926 e Industrial Pesquera Santa
Priscila S.A. por US$55.789.

Corresponde a valores por cobrar a terceros que no generan interés.

La compafifa de acuerdo a la NIIF 9 parrafo 5.5.15, debe reconocer el deterioro de sus instrumentos
financieros, La politica de crédito de la Compaiiia es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisién para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas por cobrar son de rdpida recuperacion.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de Inventarios se resume a continuacion:

2016 2015

USS$ ddlares
Inventario de materia prima 120.410 47.325
120.410 47.325

La compaiifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacién de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto de realizacion.



El costo de ventas por el afio 2016 y 2015 ascendieron a US$3.468.316 y US$2.757.793

respectivamente.

La compaiia no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a la
base fiscal de los mismos, los inventarios de materia primas, materiales e insumos son medidos al costo de
acuerdo a la NIC 2 parrafo 32, en donde se establece que no se rebajard las materias primas ni los
suministros mantenidos para el uso en la produccién de inventarios, se situard el importe en libros por
debajo del costo, siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorpore sean vendidos
al costo o por encima del mismo, consecuentemente no hay indicio de deterioro cumpliéndose

adicionalmente a lo establecido en la Seccién 13 de Inventarios

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estd conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el
valor razonable por valoracién de activo biolgico US$532.500 y US$502.753 respectivamente, tal
como se muestra a continuacién:

PRECIO COSTOS
msc. s TOBDE sopevivesc Lﬁi"g‘;%%fé" PROMEDIOX  TOTALES lgﬁznéﬁél‘%i‘%
DIC 2016 2016
132 9 0 2,35 6.742 6.742
133 10,65 17/11/2016 96% 16.940 2,35 49.518 49.517
134 9,86 0 2,35 6.132 6.132
135 10,4 28/11/2016 96% 11.217 2,35 43.351 43.351
136 9,94 19/10/2016 84% 47.553 2,35 79.953 111.009
137 13,13 15/12/2016 98% 3.435 2,35 24.696 24.696
137A 1 29/12/2016 98% 371 2,35 1.699 1.699
138 6,69 0 2,35 5.307 5.307
139B 7,86 15/12/2016 97% 2.630 2,35 30.365 30.365
139A 1,12 29/12/2016 98% 328 2,35 1.101 1.101
140 10,7 16/11/2016 95% 17.772 2,35 49.828 49.828
141 10,73 18/10/2016 85% 38.295 2,35 74.263 90.964
142B 8,58 0 2,35 7.261 7.261
142A 1,72 29/12/2016 98% 570 2,35 2.363 2.363
143 11,18 0 2,35 6.771 6.771
144 7,38 0 2,35 7.764 7.764
145 6,71 04/12/2016 96% 6.011 2,35 32.940 32.940
146 3,39 0 2,35 3.505 3.505
147 4,12 03/11/2016 97% 8.479 2,35 19.542 19.510
147A 1,5 03/11/2016 92% 3.359 2,35 11.707 7.841
147B 1,5 23/10/2016 94% 2.280 2,35 9.663 4.800
147C 1,5 23/10/2016 94% 4.766 2,35 11.194 9.045
148 3,25 05/12/2016 97% 2.435 2,35 9.989 9.989
495.654 | 532.500 |

El Activo Bioldgico corresponden al valor razonable de las piscinas sembradas ascienden a US$532.500
menos los costos en el punto de venta por US$495.654.
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FECHA DE e LBS.PROMEDIO AL PRgllthCl;ﬁ) X T(i;?l‘sz;rl(,)}l‘ss VALOR

PISC. | HAS. SIEMBRA SOBREVIOVENCIA .31 DIC 2015 LIBRAS AL 31 AL 31 DIC RﬁZI)%NII;}z:Lg)?SL
DIC 2015 2015

132 9 0% 0 2,17 3.713 3.713
133 | 10,65 | 15/12/2015 96% 4.605 2,17 10.907 10.907
134 9,86 | 22/11/2015 95% 16.428 2,17 26.271 26.271
135 10,4 | 02/12/2015 96% 9.524 2,17 21.282 21.282
136 9,94 | 03/11/2015 94% 21.552 2,17 37.482 37.482
137 | 13,13 | 06/10/2015 83% 50.880 2,17 81.964 98.702
137B 1| 03/12/2015 97% 1.706 2,17 2.861 2.861
138 6,69 | 02/10/2015 83% 22.363 2,17 45.160 46.698
139 91 04/10/2015 83% 28.520 2,17 58.089 53.423
140 10,7 | 15/12/2015 97% 4.138 2,17 15.197 15.197
141 | 10,73 | 15/10/2015 82% 30.564 2,17 64.800 54.258
142 | 10,25 | 07/12/2015 98% 8.633 2,17 19.906 19.906
143 | 11,18 | 27/12/2015 98% 315 2,17 10.167 10.167
144 7,38 | 17/12/2015 98% 1.346 2,17 6.748 6.748
145 6,71 | 03/11/2015 90% 14.757 2,17 24.935 24.935
146 3,39 | 03/10/2015 87% 10.302 2,17 25.590 19.000
147 4,12 | 27/11/2015 97% 4.277 2,17 10.267 10.267
147A 1,5 | 26/11/2015 96% 2.286 2,17 4.584 4.584
147B 1,5 26/11/2015 96% 2.184 2,17 4.430 4.430
147C 1,5 28/11/2015 96% 2.032 2,17 4.222 4222
148 3,25 | 04/10/2015 92% 12.750 2,17 24.178 27.700
502.753 502.753

Los activos biolégicos se han medido con una técnica de valoracién de mercado y como no existen
datos observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos de entrada el
precio de mercado que pueden tener en funcién del grameaje en la fecha de cierre de los Estados
Financieros, dicho valor proyectado se descont6 la tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable.

La compaiifa reconoce el valor razonable de su activo biolégico al cierre del periodo en base al estudio
preparado por el Bidlogo de la compaiifa, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al
cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracion del activo biolégico, en el Estado
de Resultado.

Al 31 de diciembre del 2016 la compaififa generd un ingreso por la medicién a valor razonable menos el
costo de venta por US$36.846. Al 31 de diciembre del 2015 no hubo ingresos por su valoracién
razonable, quedando registrado al costo. Se originé una diferencia temporaria imponible reconociéndose
un pasivo por impuesto diferido por US$8.106, estos ingresos se declararon como exentos en
cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su articulo
imnumerado de impuestos diferidos.

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de activos por impuestos corrientes, se resume a
continuacion:
2016 2015
USS$ dolares
SRI devolucién IVA 144.261 47.510
144.261 47.510

Corresponden a reclamos administrativos de impuesto al valor agregado, los cuales estan en proceso de
acreditacion por parte del Servicio de Rentas Internas.

El crédito tributario de retenciones en la fuente se compensé con el impuesto a la renta y el movimiento
fue como sigue:

11



2016 2015

US$ délares
Retenciones en la fuente del afio 47.433 36.447
Compensacién del afio (47.433) (36.447)

Saldo final al 31 de diciembre - -

7. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS

El movimiento de propiedad y equipos, de los afios 2016 y 2015, se detalla a continuacién:

2016 Movimigntos
del aio
% Saldos al Adiciones y Saldos al
Deprec. 01/01/2016 depreciaciones 31/12/2016
Terrenos 784.400 - 784.400
Construcciones en curso 0% - 249919 249919
Muebles y Enseres 10,00% 2.316 2.095 4411
Magquinaria y Equipo 10,00% 218.541 162.319 380.860
Naves, aeronaves 5,00% - 5.800 5.800
Equipo de computacién 33,33% - 1.392 1.392
Vehiculos 14,29% 92.442 100.354 192.796
Subtotal 1.097.699 521.879 1.619.578
Depreciacion acumulada (72.228) (40.022) (112.250)
Deterioro acumulado - - -
Total 1.025.471 481.857 1.507.328

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo de las propiedades y equipos de la compaififa en su
medicidén inicial fueron contabilizadas al costo, Al 31 de diciembre de 2016, realiza adquisiciones por
US$521.879; vy, en su medicién posterior no fue necesario realizar un reavalio de estos elementos
puesto que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo establecido por la administracién estan
presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, segtin con lo definido en la Seccién 17,
parrafo 15.

Los elementos de propiedad y equipo, no presentan indicios de deterioro, consecuentemente no existe
registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, de acuerdo a lo establecido a la
Seccién 27, parrafo 5 de “Deterioro del valor de otros activos distintos de los inventarios: El importe
en libros de un activo se reducird hasta que alcance su importe recuperable si, y solo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor”.

2015 Movimifntos
del afio
%0 Saldos al Adiciones y Saldos al
Deprec. 01/01/2015 depreciaciones 31/12/2015
Terrenos 784.400 - 784.400
Muebles y Enseres 10,00% 2.316 - 2.316
Magquinaria y Equipo 10,00% 194.638 23.903 218.541
Vehiculos 14,29% 92.442 - 92.442
Subtotal 1.073.796 23.903 1.097.699
Depreciacion acumulada (45.090) (27.138) (72.228)
Deterioro acumulado - - -
Total 1.028.706 (3.235) 1.025.471
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8. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2016 2015

US$ délares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 164.374 2.588
Otras cuentas por pagar 10.707 8.908
175.081 11.496

Representan principalmente a pagos pendientes a los proveedores Agripac S.A.y Copacigulf S.A., por
compra de balanceado, larvas de camardén e insumos utilizados en el proceso de transformacién de sus
activos biolégicos, con plazo de hasta 90 dias y no genera intereses.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las obligaciones con instituciones financieras se detallan a
continuacion:

2016
Porcion
Porcion largo
corriente plazo Total
Banco Machala
Préstamo otorgado en diciembre del 2016, con interés
anual del 9,76 % en pagos semestrales con
vencimiento en diciembre del 2020 90.424 327.576 418.000
Sobregiro Contable a)  167.906 - 167.906
Total 258.330 327.576 585.906

Garantias.- Camaronera de la pesquera Marycielo Cia.Ltda. de 400 hectdreas ubicado en Sitio Palo
Prieto, Parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

a) Representa sobregiros contables debido a que la conciliacién bancaria Banco Bolivariano registra
cheques girados y no cobrados por un valor de US$167.906, que corresponde a cheques entregados
a proveedores principales, mismos que estdn asociados con el giro del negocio.

2015
Porcion
Porcion largo
corriente plazo Total
Banco Machala
Préstamo otorgado en diciembre del 2015, con interés
anual del 9,76 % en pagos semestrales con vencimiento
en diciembre del 2016 500.000 - 500.000
500.000 - 500.000

Garantias.- Camaronera de la pesquera Marycielo Cfa.Ltda. de 400 hectdreas ubicado en Sitio Palo
Prieto, Parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2016 2015

USS$ délares
Impuesto a la renta por pagar del afio a) 124.181 88.224
15% Participacion trabajadores por pagar b) 143.077 98.561
Beneficios de ley a empleados 47.517 31.844
Con el IESS 14.101 11.449
Con la Administracion Tributaria c) 10.177 2.733
Saldo final al 31 de diciembre del 339.053 232.811

a) El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:

2016 2015

USS$ doélares
Saldo inicial del afio 88.224 196.337
Provisién del afio 171.614 124.671
Pagos (88.224) (196.337)
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (47.433) (36.447)
Saldo final al 31 de diciembre del 124.181 88.224

Durante el afio 2016 la compaiiia recibié retenciones en la fuente por US$ 47.433, mismo que fue

compensado con el impuesto a la renta a pagar

b) EIl movimiento de la provision para 15% participacion a trabajadores fue como sigue:

2016 2015

USS$ dolares
Saldo inicial del afo 98.561 190.074
Provisién del afio 143.077 98.561
Pagos (98.561) (190.074)
Saldo final al 31 de diciembre del 143.077 98.561

¢) Un resumen de las obligaciones con la Administracidn tributaria se detallan a continuacion:

2016 2015

USS$ délares
Retencion fuente 4.297 1.910
Retenciéon IVA 5.880 823
10.177 2.733

11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle de provision por beneficio a empleados es el siguiente:

Largo Plazo
2016 2015
USS$ ddlares
Jubilacién patronal a) 29.063 15.839
Indemnizacién por desahucio b) 16.557 6.904
45.620 22.743
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a) El movimiento de Jubilacién Patronal fue como sigue:

2016 2015
USS$ délares
Saldo inicial del afio 15.839 -
Provision del afio 8.690 12.374
Reducciones, liquidaciones (1.697) -
Ajustes 4.215 -
Pérdida reconocidas en el ORI 2.016 3.465
Saldo final al 31 de diciembre 29.063 15.839
b) El movimiento de Indemnizacién por desahucio fue como sigue:
2016 2015
US$ délares
Saldo inicial del afio 6.904 -
Provision del afo 4.176 4.923
Pagos de beneficios (619)
Ajustes 5.388
Pérdida reconocidas en el ORI 708 1.981
Saldo final al 31 de diciembre 16.557 6.904

La compaiifa recibi6 el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el mismo que determind
el saldo para el ejercicio 2016 es de US$29.063 y US$16.557 por concepto de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio, respectivamente. El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2016
fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de costeo de crediticio
unitario proyectado.

Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matematica para la jubilacién patronal
fueron los siguientes:

2016 2015
Salario minimo vital (US$.) 366 354
Numero de empleados 48 58
Tasa de descuento anual 5,44% 8,68%
Tasa de incremento de sueldo salarial (anual) 1,64% 3,94%

La Compaiiia “Logaritmo Cia. Ltda.”, emple6 la tasa de Estados Unidos de 5,44%, para efectos del
célculo de la jubilacion patronal y desahucio para el afio 2016. De acuerdo a lo que establece la Seccién
28 de Beneficios a Empleados, donde indica el cédlculo que debe de emplear la Compaiiia Actuaria:
“Una entidad medira su obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor presente
descontado. La entidad medird la tasa usada para descontar los pagos futuros por referencia a las
tasas de mercado que a la fecha sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad.
En los paises donde no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizardn las tasas de mercado
(a la fecha sobre la que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno. La moneda y el plazo de los
bonos corporativos o gubernamentales deberdn ser coherentes con la moneda y el periodo estimado
para los pagos futuros”.
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12. PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estaba representada por 150.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una:

No. De Valor

Nacionalidad acciones  nominal Participacién en
Us$$ %
Fajardo Tinoco Jiorge Paklito Ecuatoriana 47.505 1 47.505  31.67%
Rojas Amari Manuel Seoban Ecuatoriana 47.505 1 47505  31.67%
Fajardo Tinoco Isauro de Jesus Ecuatoriana 47.490 1 47490  31.66%
Valverde Huiracocha Jorge Manuel Ecuatoriana 7.500 1 7.500 5.00%
150.000 150.000 100%

Resultados Acumulados

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 30 de marzo del 2016, se aprobd la
distribucién y pago de utilidades del afio 2015 luego de la participacidn de trabajadores, impuesto a la
renta y salario digno, realizar el pago de dividendos a prorrata de sus acciones hasta el 31 de diciembre
del 2016. Se distribuy6 como dividendos a sus accionistas US$741.368.
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