INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de:
ISCA, ISLA CAMARONERA C.A.

He revisado el Balance General adjunto de ISCA, ISLA CAMARONERA C.A. al 31 de
Diciembre del 2.001 y el correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado en esa fecha.
Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basado en mi revisidn.

M1 revision fue efectuada de acuerdo con normas de general aceptacién. Estas normas requieren
que la revisidon sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Mi
revision, ademds de las  atribuciones y obligaciones sefialadas en el Articulo 321 de la Ley de
Compafifas, incluye ¢l examen, a base de prucbas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios contables utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién; asi
como una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Considero que mi
revision provee una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los Estados Financieros adjuntos, estan acorde a los registros contables y presentan
razonablemente la posicion financiera de ISCA, ISLA CAMARONERA C.A. al 31 de Diciembre
del 2.001 y el resultado de sus operaciones por el ejetcicio terminado en esa fecha de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y con las normas tributarias
vigentes.

Dichos Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, salvo los ajustes

a los Activos v Pasivos no monetarios y al Patrimonio, en funcién de las normas establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno y Reformas.
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INFORMACION SUPLEMENTARIA

Opinién referente a aquellos aspectos requeridos por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014 de la
Superintendencia de Compailias.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucién No, 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de
Compaflias expedida el 18 de Septiembre de 1.992 y publicada en el Registro Oficial No. 44 del
13 de Octubre de 1.992, a continuacion presento mi opinidn referente a aquellos aspectos
requeridos por la mencionada Resolucién.

1.- En mi opinion, los Administradores de ISCA, ISLA CAMARONERA C.A. han cumplido

razonablemente las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas
aquellas resoluciones dictadas por la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

.- En mi opinidn, los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de la

Compaiiia son adecuados y ayudan a dicha administracién a tener un grado razonable de
seguridad de que los Activos estan salvaguardades contra pérdidas por uso o disposicién no
autorizadas, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la
preparacién de los Estados Financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados. En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control
interno contable, es posible que existan errores o irregularidades no detectadas. Igualmente, la
proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de
que los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado
de cumplimiento en las mismas deteriore.

‘En mi opinién la custodia y conservacion de bienes de ISCA, ISLA CAMARONERA C.A. es

adecuada.

3.- Para el desempefio de mis funciones de Comisario de ISCA, ISLA CAMARONERA C.A., he

5.

dado cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

De acuerdo con los Estatutos Sociales, los Administradores no requieren presentar garantias de
ninguna naturaleza.

En mi opinién, los Administradores de ISCA, ISLA CAMARONERA C.A. me han prestado
toda su colaboracion para el normal desempefio de mis funciones de Comisario,

En mi opinién, la correspondencia, libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y libro de
Acciones y Accionistas, asi como los comprobantes y registros contables de ISCA, ISLA
CAMARONERA C.A. conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes
emanadas por la Superintendencia de Compafiias.
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COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 2.001.

El afio 2.001 se sigui6 caracterizando por ser un periodo que recibié el efecto de los males que
afectaron al area pesquera de camaroneras y de cuitivos de larvas, 1o cual motivé una baja
produccién y que sus costos sean superiores a los precios de ventas. Adicionalmente, el sector
camaronero ha seguido afectado por el sindrome de la mancha blanca, perjudicando en gran
medida el nivel de produccién y de exportacion.

A pesar de lo descrito, la economia del Pais en el afic 2.001 fue alentadora, la inflacién cayé a su
menor nive] en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la regién,
el 5,4% del Producto Interno Bruto (PIB).

La compafiia ha desarrollado sus operaciones en una economia seriamente afectada por el
deterioro de la capacidad de produccién y comercializacién de los sectores productivos, acentuada
en el afio 2.001 por la alta iliquidez de sus mercados financieros, y volatilidad de las tasas de
interés.

Aunque no es posible determinar €] efecto futuro de la crisis econdmica en los estados financieros
de la compailia, la sitnacién econdmica general del pais genera incertidumbres que podrian afectar
las operaciones futuras. La salida de la crisis econémica depende de las medidas que adopte el
Gobierno Ecuatoriano tendientes a la recuperacion econdmica, las cuales estin fuera del control de
la compania, por o que la resolucién definitiva de este problema no puede ser determinada en la
actualidad.

Por lo descrito en parrafos anteriores, desde Octubre de 1.999, los accionistas de la compaiiia
conscientes de la situacion ecuatoriana, han entregado aportes para futuros aumentos de capital,
los cuales se capitalizaran para un future préoximo y serviran para cubrir el déficit patrimonial.

La situacion financiera de la compafiia al 31 de Diciembre de 2.001, denota un esfuerzo
administrativo y técnico que tiende a incrementar permanentemente ¢l Patrimonio de la empresa.
Sin embargo, para que la empresa pueda continuar siendo considerada como un negocio en
marcha, como lo requieren los principios de contabilidad generalmente aceptados, necesita lograr
un nivel adecuado de operaciones rentables, generar suficientes fondos que le permitan cumplir
con sus obligaciones y obtener de los accionistas aportes sustanciales para incrementar el capital y
mejorar la situacion patrimonial de la compaiiia.



