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INFORME.DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Acelomistas de 
I8CA ISLA CAM AROMERA Cá.i 

% 

de 

Opinión 

Heos auclitado los Estados Emancieros adjuntos de la compañia ISCA ISLA CAMARONERA C.A, que 

comprenden el estado de situación finance al 31 de dicrenibre del 2018 y Jos camespondientes estados de resultado 
integralos, de combos eu el patrusoaío y de ys «e efectivo por el año Ceminado en ese facha, asf como Jas notas 
explicatwas de los estados financieros que maluycn wn resumen de tas poliusas comables sigmuficadwes 

En nuestra opumón, los sstados financieros adjuntos presentan rizonsblemente, en todos jos aspectos materiales, la. 
sxtuacion financiera de la compañía ISCA ISLA CAMARONERA C-A al 31 de diciombre del 2018, ass como los 
serultados de sus operaciones y sus flajos de efeccivo por el año terminado cn csa fecha, da coniórmudad con las. 
'Narmws Iotesnacionales de Información Finumcsera (NIE COMPLETAS). 

  

Fondamente de la opimdo 

Nuestra ouditana Sue cfectusda de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoia (NIAS) Nuestras 
resporsatalidades de acuerdo con estes musas se describen más adelante cx esto enforms cn la sección 
*Responsabilidades del meditar en retacian con la emdtsoría de los estados financieros” “Somos indepenálences de la 
compañía ISCA ISLA CAMARONERA CA, de acuerdo con cl Codigo de Ética para Proflssonales de La 
Comcabiladadl cuvtido por el Consgo de Normes intemacioneles de Etica pars Contadores y las disposiciones de 
vadependenciz de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido fas demas. 
responsabulidados de ética de confornudad con este Código Consideramos que la evidencia e endiltoría que hemos 
obtemido es suficiente y apresado pazs proposcronaz waa base para nuesto psc 

Responsabiliades de la Adminlstración qu relación con los estarios flnaneleros 

La admumistración de la compulire es responsable por la preparación y preseolacion rezenable do los estados 
financieros ndjuntos de acuerdo con las Normas Tntemacionalos de Información Financicra (NITE COMPLETAS) 
camsidas por el Consejo de Normas Inseruacionales de Contablidad (LASB), así como el conto! iatemo gue la 
adeamístraoion do £a compañía considere necesano para peemitic la pucparación de los estados financicros bres de 
inconceción maten, dobido a fraude eros 

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la admunistración cs responsable de cvalnar la capacidad de la 
Compañía da vontuyax como negocio en marcha, rovolando, según comesponda, los usuntos relacionados con negocx 
en muacche y unlizando el prencspo comtable de ceyuesa sn marcha, a 100nas que la adunimstración tea in atención. 
de lequudar ls aporsdad o de cesar sus operaciones, o bisn, no exasta ota alenatrya mos calla para var el ocre de 
sus operaciones. 

Los encargadas de la Adimumstracion de fa Compañia son los responsables de la supcrvision del proceso de 
elaboracion de la sefosenación financiera de fe Coapa. 

Resporsabilidades del auditor es rotación con la anditoría delos estados financieros 

Los objetivos de uueót's atiditoría son obtener una seguridad raronable de si los estados financieros en su comune 
vntán libres de errores waterjales, ya sea por Buds u €cros, y caulr ua safors de ausiora que moya muestra 
«opioson. Segondad razonable es un alto grado de segundad, pero 1 garaciza quo una auditoria sealorada de, 
cooforaidad con Normas Internacionales de Anditoria (NEA) siempre detecte un erros mstercal cusodo exaste Los 
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SOLAUDITSA, 
SOL UONES EN AUDITORIAS. 

vrrores inslztfales puedan surgir de figuds o error y ss consideran mutenales si, individualmesto o en su conjunto 
podrían rezorablomonte mlui en las decisiones económicas que lor usuartos Goman basándose en los estados 
Gnancieros. 

Como parte do ua cuduorta ofostuada con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos muestro ¡uo 
profesional y asuutenemos “ea nontud de escepticismo profesional durante toda la auditoría, y como parte de muestre 
sospoosalulidad manfestamos quer 

« Idcuníficamos y evaluamos las nucsgos de incorreceron muntoral en dos estados fioamesrsos, debido a ande o omar, 
“iseñamos y, aplicamos procedimientos de auditaría que responde a esos Hesgos y obtuvimos erdenosa de 
sudiloda suficicale y apropiado para peaporcionar una bass pare nuestra opio El sesgo de no detectar una 
¡ncorsección material dobido a un fraudo os mos elevado que en el cago que la misma see Lesultanto de errores, e 
gue el ftande puede ¡mplicas la colusión, falsificación, omistonos defiberadas, ¡narfestaciones intoncionalmento 
esvóncas o la olusión del conto! nico, 

» Obtuvímos sonctrucnto del control ungnmo elevar para da ausidoria som ol fin de diseno” procedimentes de 
auditoria gue sean adecuados en función de Ins ciscunatancsas, pero no con el propósio de expresar ama opltión 
sobre le ciescsa del control mierno de la compañia. 

» Evuloamos sá las políticas contables aplicados son apropiadas y ss las astimaciones contables y sl la correspondiente 
Informacion revedads por [a Adkuisustración de la compaña es aronable, 

« Concluumos sobre lo adecuado de la vulizacion, por parte de la Adimnisuacién do la Compañía, del prinespro 
contable de negocio eu marcha y, basandanos en la ovidencia de auditoria obteuda, concluzmos que no existe Una. 
incertidumbre matenal relacionada con hechos o condiciones que puedan genera: dudas significativas sobre la 
capacidad ue lo compañia pure continua: como una empresa en sancho Nuesas conclusiones ss basan en la 
evidencia de audacia obtonida hasta la fecha de mocsiro informe de iudrtorla Sin embargo, hechos o condiciones 
futuras pueden Hevar a que la compañia to contimis eotno una empresa en funcionamiento 

+ Esaluamos la comesporicate presentación general, csqucturo y contenido de los estados financieros, ioluyendo 
das zevclaciones y as los estados financieros representan. las operaciones subyacentes y eventos ex una forma que 
logren su presentación rezouable 

  

Comunisamos a los responsables de la Adwwmstración ele la Compañía en relacion con, ento Otras cuEsboneS, e 
alcanos y el momento de la saditoría y los hallazgos sigurficalevos de la auditoria, así como cualquier deficiencia. 

arre] temo gue rdentticamos en el trmuscurso de la androría. 
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ISCA ISLA CAMARONERA C.A. 
ESTADOS DE SIFUACIÓN FINANCIERA 
-A131 de Diciembre de 2018 y 2017 
  

    

   

  

  

Expresado en Dólares 
Diclesubre Diciembre. 

ACTIVI Notas. 2018 2 
Activo Corefente 
Bfectrvo y equivalentes al efectivo 3 611862 403 804 
Activos Finaneleros, eto 4 28429 326 662 
aventarlos 3 126347 239960 
Activo biológico 6 $46:713 550478 
Servicios y onos pagos porantisipados 30825 5.266 
Activos pOr impuestos cornentes 7 77396 191572 
Total activo cneriente TALOA 1008 139 

Activo no eurriente 
Propiedades y eguypo noto $ 2191310 2196312 
Activos por impustos diferidos 6291 - 
Otros Áctruos No corrientes 6588 17,83 
“Total activo no corriente 204190 214.695, 
Total activos 3.955.262 3D13AM 
PASIVO 
Pasivo Corvicute. 
Pasivos Financreros , 1 293,625 937496 
Obligaciones con sastimoroncs financieras, venelmentos 
comentes de vbligaciones a largo plazo lo 349290 Pesa 
Otras Obligaciones camentes 1 143.348 AL 509 
Datos pRszvos corraentes 100.000 - 
Total pasivos corrientes 1.886.263 1447.94 

Pasivo mo corriente 
Pasivos Pisaneceros > 230650 - 
Obligaciones car nestraselones Honnororas 10 250710 2834 
Provisiones por beneficios a empleados. e 276 35 976 
Pasivo Daferido 84.809 54.011 
Otros pasivos no comentas 2160 
Total pasivos no corrientes 645.064 383.386 
Total pasivos EXE 131.635 

PATRIMONIO NETO 2 
Capital 150 000 150000 

Reserva legal 75000 75.000 
Resulados acamolados adopción NIF 1120 562 1.120,562 

Otros Resultados Ismegrales 1254 1205 
Resuludos del ejercicio 77119 74 0a 
Total patrimonio noto [RARE 081 01 
Total pawvos y patrimomp 3,355,262, 3934S4    

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieras 

 



JSCA ISLA CAMARONERA C.A. 
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES 
Por los Penodos Termanados ct 31 de Diciembre de 2013 y 2017 

  

  

Expresado en Dolares 

Notes. 2018 207 

Tagresos de Actividades Ordinarias 14 4 548 692 5437183 
Costo de ventas 15 (5800619) (3 766 428) 
Uólldad bruta 748.073 14690.755 

Generación (reversión) medición valor razonable de - 
Activos biológicos $ 6656 
Oros Ingresos 13.066 13.943 

Gasto de operación y finuncseros 
¡Gastos adimánistrativos y ventas 15 (590 542) (504.038) 
Gastos Financieros (56.055) (45224) 
Tatal gastos de operación y finandero (616557) (549.262) 

Viihdad antes de participación de trabajadores e 
Impuesto a la renta 134.582 1.098.590 

15% Partecupación de tabajadores 16 (0137 (170,315) 
Anticipo mbmmo detorenzado (22 % Impuesto aJa 16 
Renta) (48.770) (202367 

Vúálidad de operaciones continuas antes del impuesto 8.628 725908 
diferido 

Ingresos por Impuesto Diferido 
Resultado del ejerríclo    11 494 8106 

71.119 TANIA 

pS 
Tag, Karen Lasseth Sánchez Calozoma 

Cantadora 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Fíuanderos
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SCA ISLA CAMARONERA CA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL 31 de Dicierabre de 2018 y 2017 
Esprosado co Dólares 

    

  

2018 

LUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE. 
OPERACIÓN 
cobros procedentes de ventas de bíenes 4854 167 5 478 492 

Cobros por acitvidades de operación 1554167 5478492 

Pogo a provesdotes por el susumstro de bienes y servicios (3.348 046) — (2.855.330) 
Pago do sueldos y beneficios soesalos a trabajadores (1261216) — (1.109.100) 
Impuestos a les gonancias pagados (147.145) (124 181) 
Pagos por actividades de operación AT56A07)  GS8EGÍD 
Efectivo neto procedente de actividades de operación PTIGO 189381 

FLUJO DE EFECTIVO (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 
Adquisiciones de propiedades y equipos (96 126) (27146) 
Electivo neto (nBlizado; en actividades de inversión (26.126) 2nATO 

ELIJO DE EFECTIVO PROCEDENTE (UTILIZADO) DE 
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Financiación por préstamos a largo plazo 600 000 - 
Pogos de obligaciones financieras (327.516) (90.424) 
Dividendos pagados (65 997) (749.998) 
Efectivo neto procedente (utilizado) en actividades de finanetamiento 206,427 (540.422) 

Incremento neta en el efectivo y equivalentes sl efectivo 205061 277.983 

403.801 195.818 
611.862 403.301 
  

Ing. Karen Dsseth Báncieer Caloxa ma 
Contadora 

  

Las notas adjuntas formas parte integrante de estos Estados Financieros



CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A 
LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, 

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL, 15% TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 
Ajustes por gastos en provisiones 
Ayustes por gasto por impuesto 4 da renta 
Ajustes por gasto por participación trabajadores 
Ajustes por impucsto a la santa dafersdo 
Ajustes por activos biológicos 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(Disrunución) en cuentas por cobrar clientes 
(Pismunmción) en otras cuentas por cobrar: 
(Disminación) Incremento en Inventarios 
Incremento (Disminucion) en Servictos y atros pagos antecipados 
(Disminución) Incremento en acavos por impuestos corrientes 
(Discunución) Incremento otros acuvos no corsientes 
(Disminución) Incrersento en cuentas por pagar comerciales 
(Dismunución) Incremento en olras cuentes por pagar 
Jneremento en beneñicios a empleados 
Incremento en anticipos de ohontas 
Flujos de efectivo neto procedente ey actividades de operación 

  

2018 

154.582 

60.444 
101.628 
16.279 

(68770) 
Q0 187 
11494 

(97250) 
97677 

$36 
16 878 

(52.559) 
94 176 
5.003 

(82,756) 
(294457) 

19216 
109 000 

150 

  

2017 

1,098,590 

092.794) 
70131 
14 805 

(202.367) 
(170 315) 

8106 
36 846 

534.085 
48 436 
624L 

(174.375) 
34,552 

QI3I) 
(17.883) 
603 192 

38.233 
23-000 

1389981 

Ing KareWÍusgeth Sánchez Colonna 
Contadora 

Los motas adjuntas forman parte mtegrante de estos Estados Pinanereros
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ISCA ISLA CAMARONERA C.A . 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
ALL DE DICIEMBRE DE 2088 y 2017 
(Expresado en dólares) 

INFORMACIÓN GENERE, 

1.1. Conghtueión y operaciones 

ISCA ISLA CAMARONERA C.á., es wa compañía de nacionalidad ceatociana, de pequeña 
estructura organizacional, constuda el 20 de mayo de 1982, en la provincia del Guayas cantón 
Guayaquil e usenta en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 27 de muyo de 1 982. La compañía 
scambro su dorwcilio de la cradad de Guayaqual a la do Máaciala provineza de El Oro, medimts resolución 
No _DIC-G-09-0005701 aprobada por la Snpermtendencia de Compañías el 18 de septiembre del 2009, 

La Compuáia de acuerdo a sus estatatos tiene por cíyeto social dodicarso a la actividad pesquera, 
especialmente a la explotación del camarón en sus Ínsos de cultivo, extracción, comercialización y 
exportación en dhferertes especies y tamaños mdustraabzados y co estado matural Domucrliada eu la 
ciuñad de Machala, su ofícma matriz se encuenta ubicada en la avenida 25 de jumo, kelémotro 4,5 vin 
Pasaje, no cuenta con sucursales a nivel nacional 

La Gompañía para poder operar renovó el 30 de sephembre del 2008 la autorizacion paca ejercer la 
actividad acuicola mediante la cría y cultivo de camarón en tetas propias, en una extensión de 200 
Ihoctáteas ubicada en la parroquia Xnmena, cantón Guayaquil st1o Isla Mondragón. 

Mediante resolución NO 017 eminda por el Misterio del Ambiente con fecha 21 de mayo del 2013 
fus entregada la Licencia Ambiental a favor de ISCA ISLA CAMARONERA C A en la persona do su 
representante legal, para el proyecto Ex-post Camaronera ISCA ISLA CAMARONERA CA, en 
syeción al Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental aprobados (Ver Nota 20) 

La Compañía cn su registro unico de contribuyente 4 0990583412001 ha establecido como actvidad 
economica la explotación de crtaderos de camarón 

La Compañía se encuentra regulada y de cumplemento a las disposiciones Legales y Tributarios de la 
Sepcrntendencaa de Compañías, Servicio de Rentas Jnternas, Munsteno de Relaciones Laboraes, 
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social, Mixisrerio de Agricultura, Ganadería, Acurcaltura y Pesca y 
del Mimsteno de Medio Ambiente, Adicionalmente comple con lo establecido en los esterutos y 
disposiciones internas de la cormpaila. 

La mayoría de las ventas de camarón en un 55% y 30% las realiza a las compañías Osuarsa S.A y 
Empactec: S.A respectivamente, 

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion, se desonbea las princspales polxticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros Entes políneas ha sido aplicadas de manera wifosme a todos los años que se prescutan en estos 
estados fiutrcleros: 

2.1, Base de presentación. — Los Estados Financioros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIF 
COMPLETAS (IFRS poz sos siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Invsrnacionales de 
Comabiidad (LASA por sus siglas en mglés), las cuales incluyen las Normas Intesmacionales. de 
Contabihidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Tnterpeotaciones (CINTIP y SIC por sus siglas en 
inglés), normas que han sido adoptadas eu Ecuador y representan la adopción integral, explicia y sín 
reservas de las referidas normas mtoruacionalos, cumphondo además con las características cualitativas 
dlosontas en el merco conceptual para le presemación de la información financicsa 

 



STA ISLA CAMARONERA CA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2017 
(Expresado en dólares) 

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (4 Continuación...) 

La pteparación de los estados financieros conforme a tas NIF Completos requiere el uso de estimaciones 
contables También exige a la Adruímistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables da la Compara. 

Norraas utilizadas pare la preparación de Jos estados: 

  

eros al 31 de diciembre del 2013: 

NIC __ Nombre de le Mlorma Intormacionsi de Contebiidgd, 
1 Pregontación de Estados Fioansieros 
2 haventanos 
7 Estadada Fáyos de Eteptwo 
8 Tollicas contables, cambios »n esumraclones comtublos y enorme 
LO Hechos Ocunados despuís del Pesodo sobra el dee Infons. 
12 mpuestoalos Ganeneías 
1S — Propledades Plan y Equipo 
19 — Beontiolosa los empleados. 
22 Tosvamentos Financieros: Presentación 
37 Provisiones, Pasos Cooagentes y Actevas Condegunios 
41 great 

RIE Necbre dela Norma Internacional de Iuforamactón Dinars 
$ TarUncatos fivancteres 
13 Medicaco de valor Rezonsble 
15 Ingresos descivadades ordmarias procedentes de contratos con clientes 
16 Arrendamientos (Aplicada de meacit nrcipad) 

  

2.2. Monuda funcional y ds prescutación. 

Los estados financieros están presentados en dólares de tos Estados Unidos de América, moneda de 
medición de la compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000 

2.3. Efectivo y equivalentes sl efectivo 

El efeotivo comprende ¡unto el eftclivo dispomble, como los depositos a la vista en bancos y otras inversiones 
de alta liquidez a corto plazo menores a 90 días desde la fecha de su adquisición, que son Bicilmente 
convertibles en importes determinadas de efertivo, estando sujetos a un riesgo poro significativo de cambros 
enn valor 

2.4, Activos y pasivos financieros 

244.1 Activo Finanejero, 

Usa cutidad reconocerá un activo Suanciero eu su Estado de Situación Financiera cuendo, y solo cuando, ce 
comviseta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, teus el derecho legal recibir efectivo 

¡Los actvos a set adquucidos como resultado de un compromso en firme de vender bienes o servicios, no se 
reconocen generalmonio hasig que al menos alguna de las partes haya ejecutado sos obligaciones según el 
conirato. 

Un detalle de actevos financicros es el siguiente, 
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ISCA ISLA CAMARONERA CA 
NOTAS A LOS ESTADOS LINANCEEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2048 y 2097 
(Expresado en dólares) 

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuación...) 

Cuentas por cubrar: clientes na relacionados y relacionales u otras enentas por cobrar que 10 generan 
Intereses, 

Corresponden principalimente a aquellos deudores pendientes de pago por tos bienes o servicios vendidos Se 
contabilizan uieraímento a su valor razonable (costo de la wansacción), menos la provision de pérdidas por 
deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la 1cobrabildad de los importes que se 
'mantcnen poz cobrar, segun los terimnos oxiginalos do estas cuentas por cabrar 

La política de la Compañía para la recuperación de la carteza es de £5 días, y si al cuerve del periodo presenta 
cartera por recuperar mediante análists creditcro se determinara el riesgo o mosrtadumbre que pudiere lener le 
recuperación de dichas partidas, y en ol caso que lo hubiere se ceconocerá en hbros el deterioro en 
cumplimiento a da NIF 9 párrafo 33 

2.4.2 Pasivos Finaneieres 

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el enso normal del negoclo y ss clasifican 
como pasivos comentes a menos que la compañía tenga un derscho incondicional a difivir su líquidación 
durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situación Financiera. 

Los pasrvos finencieros se reconocen inicialmente el costo y postzeloemente se miden al costo amortuzado 
usando el méxodo de interés eiecccuo, las obligaciones son derivadas por bienos y servicros u otros necesartos 
pata el garo del mspocxo, estas son pagaderas conforme lo pactada con los pereedores establecido en las 
políticas contables de la compañía 

Vo detallo de pasivos financieros os el siguente 

Documentos - Cuentas por pagar locales y relacionados u otras egentas por pagar. - 

Constituye las obligaciones de pago por bienes o sorvioios adquiridos de provocdores eu cl curso normal del 
negocio Las cuentas por pagar se clastfican como pasivos corrientes sa el pago se lo renliza dentro de un año. 
£ menos en el ciclo operativo normal def negocia, sl es mayor se registran y presentan como pasivos no. 
corrientes. 

Obligaciones Fiencieras 

Las obligaciones financieras ac clasifican como pasivos financioros al valor jazonable £0n cambios en 
sosullados o como pasivos ficancioros medados al costo anortizado. 

Las obligaciones financieras se clasdican caro pasivos comientes a menos que la Compañía tenga un dotecho 
incondicional a diferir 5u Iiquiciación durgute al menos 12 meses después de la fecha del balance de situación 
fivanciera. 

2.43 Reconecuniente, ¡oedición inicial y pesierior 

Reconocienicato. 

La compañía reconoce un agtsvo o pasivo financiero en ej cotado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y ss reconocen cumndo se comproruets a compra, o veader el acL:vo o pagar el pasivo 

Medición Indclab.- 

Los achivos y pasivos financieros son medidos anicialmente a su velor razanoblo amas cualquier costo 
arbbuible a la uianseccrón, que, de ser sigrufícativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; 
starnpre que el activo o pas:vo financiero no sen designado como de valor razonable a través de gananotas y 
pérdidas. 

ú
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (4 Continuación...) 

Medictón posterior, - 

Activos Timancieros Posterior 2 su seconocinuento inicial se miden al costo amorhzado aplicando el metodo 
suterés efectivo, la Compañía presenta las arguientes exentas dentro de esta cabogoría. 

- — Cuentas por cobrar a clientes Estas cuentas corresparden a los montos adcudados por las ventas 
realizadas en el curso normel de opercienes Se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues na generan intereses y se recuperan hasta en 15 días, no realiza pcovisión pasa. 
encntas 1neobrables debido a que sus cuentas son de rápida recuperación y no están expuestas al nesgo 
del mercado 

- Cuentas por cobrara compañías selacionadas Corresponden principalmente a préstamos, que sé regsstean 
154 valor noma), no genersa mtereses y se liquudan en el corto plazo 

Pasivos financieros, Posterior a su reconocimiento intciol se miden al costo amortszado aplicando el mérodo 
de ntoros ofocitvo y correspogde a cuentas por pagar a proveedores Jocales por bienes o secvicios adquiridos 
en el curso normal de las negocios Se reconocen a su valor norma! que es equivalente a su oosto amortizado. 

pues no gencran intereses y son pagadesas hasta cn 90 dias, 

2.44 Deterioro de activos financieros 
La Compaña establece una provisión para páxdadas por deterroro de sus cuentos por cobras cuando existe 
evidencia objeuva de que la Compañla no será capaz de cobrar todos los amportes que se le adeudan de 
acuerdo con los ténminos ocigunales de los cuentas « cobrar 

2.45 Baja de achvos y pasivos fiuansioros 

Un activo financiero se alimina cuado exparaa los derechos a recabar los flujos de efoclyo del activo o 5 la 
Compañía tunafiere el activo 1 tin torocro sin retener sustancialmente los iesgos y beneficios del sotrvo. Un 
pasivo es ciuuinado cuando las obligaciones de la Compañs especificadas en el contrato se han liquidado 

2:5 Anticipos entregados a proveeñares 

Los antiapos a proveedores comesponden prncipalmente al efectivo enemendo, con el fin de asegurar 
precios o productos pma el aprovistonamiento de un determánado buen o servicio ublizados en cl quo 
ordinano del negocio Estos se registran a su valor mominal al momento de Ja entrega del cfcctvo, no 
generan tersses y son liguidados con la entrega del bien o la prestación del servicio, En caso de que sus 
plazos pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como netivos mo Cortientes, 

6 Servicios y atros pagos anticipados 

Se reguatrarán prinospalmmente los seguros que no han sido devengados ál ciorro del ejorcroro económaco. 

2.7 Impuestos por recuperar y cotpengar 

Representan los impuestos que la Compafén ha pogado al Servicio de Rentas Internas por impuesto al valor 
agregado en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de cnmpuesto a la zenta c Impuesto al valor 
agregado efectuados por los clientes. Estos impuestos serán compensados con declarmerones fituras de 
impuestos o recuperados como pago en exceso, que se deberan compensar o reclamar antes de que eXbnga el. 
plazo estipulado por ls adrumsiación tnbutaria.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continmación...) 

2.3 Inventarios 

Los inventanos son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operación, en proceso de 
producción con vistas a esa venta, o en forma de materiales a summistros, gara ser consurmudos en el penceso 
de producción. 

La compañía reconoce como inventarlo a los materiales e msnmos unlizados en el proceso de transionacion 
de sus activos biológicos, se veluan al costo de acuerdo al método promedio y 10 exceden el valor neto de 
realización, 

Medición Ima 

La enbdad incluirá en el costo de los inventarios todos los vostas de compra, costos de transformacion y otros 
costos ancuridos pasa darles su condicion y ubicacion actuales, 

Madición Posterior 

Posteriormente la cabdad mederá los mventanos al importe menor outro el costo y vulor neto realizable 
(Brecio de venta estimado menos los costos de temnación y venta). 

Valor neto realizable 

+ Bl valor de las exusteucias debe ses castigado por debajo de su costo a Jos valores que se Espere recuporar 
de sy venta, 

+ El casugo debe llevarso a cabo sobxe hase de atom por dorm, en la medida que sea práctico. 
+ Las materias pronas y los sunuustros 10 son castigados por debajo de su costo sel valoe recnperable de 

los productos termmaddos a los que Se mcorporarán se espera so venderán el costo o sobre: este valor 

2.9 Activos Biolúpicas 

Recomveimiento. 

Se reconocera un notivo biológico acuicola cuando, y solo cuando" 

La entidad controle sl activo como resultado de sucesos parados, sea probable que tfuyan a la entidad 
'benoficcos econbuncos funras asociados con el activo y el valor tazonablo o el costo del camarón puedan sor 
medidos de forma Sisbke, sm un costo.o esfuerzo desproporcionado 

Medición Inista] 

Los activos buológicos ss reconocen micialmente uupurándose 3 esto activo todos los costos frasta el punto de 
cosecha del ommaráo Bl producto scxícola se múde cu el punto de cosceñe al valor razovablo racnos los 
costos eu el punto de Venta, A parts de entonces, pasa a ser el costo de los wventanos. 

La coropadita ba realizado un análisws completo de sus activos biológicos el cual describo les hectáreas que 
existca en las piscines cn producción de la compañia, el nivel de xcadimuento, las pruuespales feos del cultivo 
y las demás actrvidados realizadas hasto cl momento de su cosecha y se detallon a comtmusción 

Preparación de la piscina. 

Despues de la.coseoha so desosupa las piscinas dejándola completamente seca, y de sasera inmediata, se la 
“ostell, so abona, se deslfeota y sc la fertulzza para Iuogo ser llenada pusevarmente 
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Contiuuación...) 

Proceso de producción y cultivo 

Se to realiza con la siombra de larvas en las piscinas, se alimenta von balanceado, sc lleva un control de su 
crecimiento, se hace un ajuste periódico de la alimentación y el cielo cs de tres a cuatro voces al año. 

Cosecha 

La cosecha se resfiza cuando cl camarón lega a un peso estimado de LZ 3 17 grarnos, es transportado 4 ama 
planta de proceso donde se pelecerona y clamfica, 

Infraestructura 
Para el cultivo de camarón es necesaus la coustrucción de obras de infraestructura tales coro 

Piscinas o criaderos con Un sistenza de compuertas. 
Canal de reservorso que transporta el agua desde La estación de homibeo hasta les piscinas. 
Canal de drenaje para recoger las aguas provententes del recambio al moruento de la cosecha 
Maros, Y 
Estaciones de bombeos e.

..
 

..
 

Medición Posterlor: 

La determacion del valor razonable del camarón, puedo vezse facilitada al agrupar los zotvos biológicos de 
acuerdo con sus atrbutos más significativos, como, por ejemplo, la odad o la calidad La entidad seleccionará 
tos atributos que se correspondan con los usados ex el mercado como base para la fijacion de los precios 

Los activos biológicos son medudos a su valor razonable ulalizando una tecucn de valoración de mercado, 
meshans la utibzzación de una variable eo función del precio de venta estimado y el gramege del activo 
biológico en la fecha de la medición, 

Valoración 

Eb todas las unidades de producción se procede hacer muestro poblacional con atarcaya e lustograma de las 
mismas para determinar el porcentaje portalla de catnarón 

El muestreo poblacional ayuda e determinar el porcentaje de supervivencia que exlste cn cada wa de las 
“unidades de producción paca poder detecmuvar la biomasa estuvada (Libras totales) Para lo cuni se ulizan las 
sSiguisutes fórmulas 

Cxasaón por bano: - úmeso de camiones 
'Nuraero de lances 

Camarón por taciro cuntrado amaré por laneo 
Ásca de srarmmya. 

Enpervivenela - Carmarán por rvctro cundrado muestreo x 100 
Carsarts por cnetra ouedado sambrado 

Cantidad sembrada x Superuiventra z peso promedio. 
Biomasa. = (gramos 10 

1000=2,2046
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2.10Prapiedades y Equipos 

Medición inicfal 

La entidad medirá un elemento de propledades y equipo par su costo ett cl momento del reconocimiento 
imscsal, El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisición y todos aquellos 
costos susceptibles a caputalizar 

Medición Posterjer 

La Compañía con posterioridad a su reconsermento metal, medirá sus elementos de propredados y equipo 
por an valot revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluación menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que ya euttido, 

Los pagos por mantenmientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de Ímportaesa son 
capltalizados. 

Los gastos por depeeciacton so cargan a los resultados del año y se calculan bayo el wnétodo de línea tecta y las 
tasas de deprecinción están basadas flelmento al patrón do consumo o la vada Uni, como sigue" 

  

Política de % Valor 
Propiedades y Equipos capitalización Años depreciación Restdual 
Tnstafaciones Más do US$I 009 10 6% 10% 
Equipo de computación — Más de US£I 000 3 33,33% 0% 
Muebles y enseres Mas de US$1 000 10 10,00% 0% 

Vehiculo Más de USSI 000 7 14,29% — 25% 
Maquinaria y equipo Más de USS1 000 10 10,00% 20% 
Naves aeronaves, 

barcazas Más de USSI 000 20 500% 20% 
La vida útil, valores residuales y el método de depreciación son revisados y ajustados s1 fuces necesanro, a la 
fecha de cada Estado do Situación Financiera. para aseguras que cl método y el porrodo de la depreciación 
sean consistentes con el beneficio económico y las espectarvas de vida de las partidas de propiedades y 
equipos 

2.11 Jgapuesto ala renta corriente y Merido 
Impuestos a la renta corriente 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta coments El mupuesto se reconoce 
en el estado de resolludos integrales, excepto cuando se trata de partidas que se seconocen directamente en el 
patrimonio En este caso el impuesto también se reconoce en otras resultados Integrales o directamente en el 
patrinonio, 

La compañía tene como política reconocer y pegar los impuestos confeso lo establece la Ley de Régunco 
Tribanario Interno y su Reglamento. 

Impuestos la renta diferido 

Bl umpuesto a la, senta diferido se provisioma en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en 
dos estados finaneieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas inbularas que han sido 
promulgadas 2 ln fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesio 

ala renta diferido acuvo se realice o el smpuesto a da renta pasivo se pague,
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Los impuestos a la renta difbridos activos sólo se zecontocen on la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tubutarios faturos ceniza los gue se puedan usar las diferencias termporades. 

Los saldos de impuestos a la senta diferidos activos y pasivos se compensan cusndo exista el desecho legal 
exgible a compensar impuestos uctivos corrientes con Impuestos pasivos comentes y cuando fos impuestos a 
Ja senta diferidos astivos y pasivos so releclonos con tamara amtordad iibataria. 

2.12 Arrendamientos 

La compañia adopto la NITF 16 “Arrendamentos” de forma entieipada, que define a un contrato de 
aurondanuento come un Contrato que otorga al cliente (“arrendatano”) el derecho a utilizar un actyo durante 
un periodo de tiempo a cambio de Una comtriprestación. Los arrendamientos son "capitalizados”, 
reconociendo el valor presente de los pagos de arreudariento y evostrados como asiivos de artendagnento 
fastrvos de derecho de uso) También reconoco un pasiva financiero que representa su obligación de pagar 
cuotas futuras 

Mediriónwyicial 

Al costo que comprenden Log pagos por aureadanuento realizados antes o en la fer de comienzo (zaenos 
cualquier incentivo), costos directos ciales incuerudos por el arrendamiento, la estimación de tos cosios de 
desmantelanuento. 

Medición postelor 

AL costo menos depreviaciones y deterioros, do confornudad con la NIC 16 

2.13Benenclos a cmmlgados 
Córrivtes; Correspouden prracípalments 3. 

Participación de los wabajadores en las nélidades: La Compañaa reconoce tm pasivo y UN gasto por la 
participación de los trabajadores en les utilidades de la Compañía Este beneñicio se calcula a la tasa del 15% 
de la wllidad contable de acuerdo con las disposiciones legalos vigentes 

Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del devengado. 

Décimo tercor y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigento cu el 
Bousdor. 

Jubilación patronal y desafrmcio 

La Compañía tiene un plan de beneficia defínado pare jubdación pauronal, normado y requerido por jas leges 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de le 
relación laboral por desahucio solicitado por el emplesdor o po el trabajador, el empleador bonificará al 
trskgador von el veimucinco por esento del equivalente a la últuna reosonstoción mensual pos cada uno de los 
años de seracios prestados a la ansia empresa o empleado, este beneiaio se denomina desahucio 

Medicion jpieíal y posterior 

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el conirano 
pueden esta financiados, total o parcialmente, mediante aporzaciones realizadas pos la entidad, y algunas 
veses por los empleados, u otra entidad, o a un fondo, que está sepacada legalmxenns de la catidad que 
mforwaa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados
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La contabilización, por parte de la entidad, de los planes de beneficios defivudos supone los siguientes pasos 
+ Deteromnar el déficato superávit. 
> Deterunar el importe del pasivo por beneficios definidos netos 
+ - Detergmnar los argportes a reconocer cu el resultado del periodo 
»  Detorrmoar las aevas modicrones del pasivo (actrvo) por beneficios definido» nelo a reconocer en otro 

resultado umtegral 
Según el Art. 184 del Código del iabajo so cstablcco que se pagará la bomticación de desahucio cu 
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terrainen de conformidad al rurmetal 2 del artículo 
169 

La compatila menteus como politica reconocer Jas provisiones de Jubilación Patronal y Desahucio de farma 
asal para todos los empleados mediante us estudio actuarial. La compañía secanoce todas las ganancias 0 
pérdidas aciuacsales que surgen de los planes de beneficios dofindos en resultados y todos los gastos 
relacionados con los planos de beneficios definidos, excluyendo el soneamienta del descuento, en los gastos 

por beneficios a empleados en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la vompañsa procederá a reconocer las ganancias o 
áedicins derivadas de los mismos Estas ganancias o pérdidas inclurán cualquier cambio que pudiera resultor 
en el valor presente de la obligación por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuwial y el 
costo de serviolos pasados que no hubiera sido previamente reconocido. 

2.14 Provisiones 

Las provisioues son reconocidas enando la Compañía Usas una obligación presento (legal o smmplicita) como 
resulcado de no. evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelan las obligaciones y cuando 
puede hacerse una estimación Bable del importe de la misma 
Las provisiones se revisan e cada fecha del Esudo de Situación Financiera y se ajustan para reflegar la mgjor 
vstimación que se tenga a esa fecha. 

2.15Rescrva legal 

La ley de Compañías establece que toda soctedad anvava debo apropiar el 10% de fa utilidad neta del año, a 
ana reserva Jegul basta que cl saldo do ducha reserva alcance el 50% del ceputal suscrito y pagado La resorva 
legal po está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utibzada para absorber 
pérdidas acumuladas, 

2.16DIstribución de dividendos 

La distibución y pago de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en ol que los dividendos son 
aprobados por los accsomstas de da Compañía 

2.17 Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos se reconocen para representar la transfírencia de los trenes o serviesos comprometidos con los 
clientes por wn imparte que refleje le contraprestación a que la estad espera tener derecho, a csmblo de 
dichos bienes o servicios 

Los mgresos ss euden por el valor ruzonable de la contraprestación rosibada o por recibir, teniendo er exenta 
las condiciones de pago definidas contracualmente, sin amolyut ¡mpuesios 

La Compañia reconoce los ingresos eviando o a medida que satisínga una obhgacion de desompeño medrante 
la prestación de bienes comprometidos para con el chente, de acuerdo al párrafo 31 de la NIF 15 

La Compañsa reconoce el valor razonable de su activo biologico al cierre del período, tomando como base 
Jas pisemas no cosechadas y on proceso el cierre del perlado, reconociendo la utilidad o pérdida por 
valoración del acto biológico, musma que fue reconocida ca el Estado de Resultado Integral. 

prd
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuación...) 

Los ingresos de ISCA ISLA CAMARONERA C.A., proviene penespalmente de la venta de productos 
bloscuáticos tales como el camarón. 

2.18 Recomocinuento de Cestos y gastos 

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultáneamente con el reconocimiento del incremento cn las 
obhigaciones o decremento de los actos Los gartos so reconocen en el Estado do Resultado Integral sobre 
Jas basas de uns asociación directa entre los costos meuridos y la obtención de ssgreso Los costos y gastos 
se reconocen en funcion al método del devengado 

2.19 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los Estudos Funancietos no se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos 
y gastos, salvo aquelfos casos en los que la compensación ses requenda o permuda por a/guua norma y esta 
presentación sea el retlejo dela esencia de la transacción. 

2.20 Uso de estimaciones y supuestos sienlíicativos 

La preparación de estados finavereros requiere que la Administración realice estumaciones y utilice ampuestos 
que afíctn los momos inchudos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones 
realizadas y supuestos wtlizados por la Compañía se encuentran bosados en la expertencas histórica, cambios, 
en la industria e miormactón simnimgtrada por fuentes externas calrficadas, Sm embargo, los resultados finales 
podrían diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estunaciones y polítcas contables significativas son definidas como aquellas que son Importantes para 
refleja: correctamente le sstunción finaveiera y Jos resultados de la Compañín y/o las que requieres un alto 
grado de juieto por parte de la adenmistracion. 

Las principales estaciones y aplicaciones del crteno profesional so encuentran relacionadas con los 
sigurantes conceptos 

+ Propiedades y equupos La detesmansción de las vidas útilea se evolnan al cierre de cada año 

+ Provistones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desabmeso, se 
registran utilizando esmadios seruariales practicados por profesionales independientes. 

+ Valor razonable de sotivos biológicos La Administración de la Compañía uuliza una ténica de 
valoración de mercado, mediante la utilización de vna variable ca funcion del procio de venta 

estmado y el gramegyo del actrvo brológico en la fecha de 1a medicion 

2.21lstema contable, 

El sistema operativa que manga ISCA ISLA CAMARONERA C.A., para desempeñar sus actividades 
financieras y comerciales es “SCAT”, el cual trabaja sobre ma base de datos SQL SERVER que se ejocula. 
sobre plataforma Windows 7 

2,22 Combi sitivo de la moneda 

El poder adquisiisvo de la moneds US dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del área 
urbana, catculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue.



ISCA ISLA CAMARONERA CA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado ea doJares) 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Contineación...) 

  

  

  

  

  

  

      

Años Fnilación 
2014 5,67% 
2915 3,38% 
2016 112% 

2017, (020) 
Ll ame] 

3, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EPECTIVO 

4. 

  

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el detallo de ofectivo y equivalente al efortivo se resume a 
contmuación: 

Caja 
Bancos 
Produbanco S.A 
Bobwvarieno C A, 
Pichincha C.A, 
Machala S.A, 

a 

308 2017 
US$ dólares 

2.200 1039 

352.980 - 
185 664 99123 
6672 2272 

4798 201 007 

611,862 493.801 

3) El ongen de fondos proviens de clientes, por la venta de productos bicarmáticas tales como el 
camarón y no tene resVicción alguna. 

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 

Un rosumoa de cuentas por cobrar clícrtes no relscionados que no genssán anteresos y otras exentas por 
Cobras al 31 de diciembre del 2013 y 2017, es como sigues 

Cuentas por cobrar clientes no. relacionados que 110 
ener Ámereses 
Onras cuentas por cobrar 
Póliza de acumulación 

2918 202 
US$ dólares 

a 219 602 317279 

bi 7730 8.308 

1097 1075 

128.479 316.661 

a) Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de chentes corresponde a la facturación emitida por 
concepto de venta de camaron Al 31 de diciernbes del 2018 los seldos pendientes de cobro se 
encuentran coaformudos prncipalmnente pos Omarsz S A US$ 151 400 e Tndosoral Pesquera Sanja 
Priscila S.A. por US$ 63 947 

La politica de credito de la Compañía es de hasta, 13 días plazo, 19 embargo, en complimiento del 
pármlo 35 de la NEF 9, la compañía procedió a realizar ol análisis del mesgo crediticio de su 
cartesa de clicutes donde quedó demostrado que la cantera es tecupcrable y que no existe 
"nceradumbre syynificativa de noosgo por meabrabilidad. 

1) Corresponde a valores por cobrar 2 terveros que no generan interés 
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15CA ISLA CAMARONERA CA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TELMINADOS 
AL 31 DL DICIEMBRE DK 2018 y 2017 
(Expresado en dólares) 

5. INVENTARIOS 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de Inventar1os se restante a continuación: 

2098 2017 
US$ dólares 

Taventano de materiales e msunos 126.347 239960. 
126.347 239.360, 

La compañia reconoce como mventario a la materia prima ublzada en el proceso de transformacion 
bologioz como balanceados, melazas y demas ¡meumos que se cargan a las piscinas en producción, 
Inventerios que en au medición imoial se regrstran sl costo, el método de valoración de anventano as 
promedio, los inventarios en su medición posterior son medidos al costo ya que estos no exveden del Valor 
Neto de Realización (VNR). 

Las prinespales compras realizadas cu el pertodo 2018 se reafízaron a su refacionado Copacigulf S.A. 
por US$1.854 375 quo corresponden a insumos de balanceados 

El costo de ventas por el año 2018 y 2017 ascendieron a US$3 800 619 y US$3766.428 
respectivamente 

La compañia no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es Igual a la 
base físcal de los mismos, los ixvontarios de matena prrsas, watenales e ¡usumos son medidos al costo de 
acuerdo a la NIC 2 párrafo 32, an donde se estableno que no sc rebajará las materias pramas u los 
samínistros mantenidos para cl uso en la producción de inventacios, se siluerá el imporis en Ifbros por 
dcbuyo del costo, siempre quo se espero que Jos productos terminados a los que se incarpore sea vendidos 
al costo o por eocuna del msmo, consecuentemente no hey mdicio de demo cumpliéndose 
adicionalmente e lo establecido en la NIC2 de Inventarios 

ACTIVO BIOLÓGICO 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2017 está conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el 
«valor razonable por valoración de activo biológico US$G46,713 y USI550 478 respectivamente, tal 
somo se muestra a ouotinuación: 
  FECIO, VALOR 

  

            
  

se | asrmoneos coros AE oc es CAD sonara | Orca | ISOMEDION | puso as | RAZONABLE | A A En e lea | ALEDO | ton 
32 31 071/2018 80% 38.958 187 62.060. 62.060 - ds 1065] Zarza | mes 2 205 mesa] 
134 | 9,/86/ 12/122018 90%. 19154 137 37.759 37.739 - 
135] 104] 2909/2018 0% 31,542 187 304814 104,314 
136| 9,04 | 18/09:2018 35% 38.665 187 97.683 976% - (7) amo] razas | so da de som] eo 0 ETS E sel 18 ES se]. 
aj 669 137 10727 10717 

1398 | 726 187 $430 6,450 - 
1394 | 112¿ 20422018 25% 1887 187 laa 373 - 
10] 107] emonaois | — som 0500] 10 mesi mms 
14 | 10,737 17/11£2018 TA 2419 187 31123 521% - 

142B | 8,58] 28/12/2018 03% 117 187 29 27179 - 
124] 17 am Ls 2005 
16 1238] aurenos | 0% 208) 01 2038 AR 
165) 339] minas | 0 | 10 Lazos dan] 
vol an | 1 32% 328 
ma1s 187 136 o seas de 1 Le 
des Los 10 1 
1481.32 187 ALIÓ ALIS 

AA 546713 z         
  

El Activo Biolégico corresponde al valor razonable de tas piscinas sembradas y asciende a US$646 713 

20



| 
l 
l 
4 

  

ISCA ISLA CAMARONERA C.A- 
NOTAS A LOSTSTADOS MNANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
AL3f DE DICIEMBRE DE 2013 y 2017 
KExpresadr en dóleres. 

$. ACTIVO BIOLÓGICO (A cevtinuación) 

7 

  

  

    

              

S Tasenona | y RECO [EOS] VALOR TARA 
ms. | mas] YECSASZ | comi | ones | EROMEDIO X | TOTALIS | BALONABIR | VALOR 

sremea. | SONRENIV | PIOASL | LIBRASALSS | GLMDIC | ALMDRDÍC | nAzOnsME 
ENE Zorr ET 

52] SM | A End 235 237 E 
188] 1055 | iovanerr | 90% 200 2 25195 25655 
156] 926] 2enaoz | 97 178 233 1159 10399] 
xs] 104] muevo | ma 20308 235 20408 000 
Bo] 294/ PñineI7 | om 22 29s 41206 413% - 
er] 6] tens | sm 3305 295 2041 204 

ma Zas 28 28 
130) 669| coman? | ma nm 295 sms 52235 . 

1308 | 740| rs? | 97% 13m 215 E] EE z 
1304 | ta2l anos | A za Las 1309 

10) 102| 25mao7 | ss 278 zas 16904 15904 
181/1073 | 1m2000 | 99% 2195 335 3415 344 1428 | 538] Mmzzor7 | 8% 1791 235 2690 26977 

vea] er . 235 13 1303 
16 | ass | cnzmmz | 99 9 235 2 2042, 
14] 738| 16120017 | 39% zóm 258 am ua 
185 | 691] otr | 3% 2 5 4287 2 
166l 339] ionzanir | 98 109 pes 10 4 - 
1e7| 8la 235 127 7 

104 15 2 120 134s 
m78 | bs - Zas 2 127 . 
100) a - 25 124 14 : 

148 | 239 - ss pas 5000 
30478] 380418 -       
  

Los activos buolégicos se han suedido con una técnica de vaforación de mercado y como no extstca 
datos observados en el mercadu activo y mercado secundano, se ha tomado como datos de entrada el 
precio de mercado que pueden tener cí funcion del gmencaje en la fecha de cierre de Jos Estados 
Financieros, dicho valor proyectado se descontó la tasa de sobrevivencia y ese es su valor rezomabie 

La compañía reconoce el valor razomable de su activo btológico al cierre del periodo an base al estudio 
preparado por ol Biólogo de la compañía, tomado coma base las prscuuss no cosechadas y en proceso al 
cierxe del penodo, reconociendo la utiticad o pérdida por valoración dol sctivo brolégaco, on el Estado 
do Resultado 

  

Al 31 de diciembro de 2018 el activo biológico está conformado por el costo de las piscinas no 
cosechadas y a ese fecha no hubo ingresos, ni pérdidas po: su valoración razonable, quedando registrado 
al costo 

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detaile de activos por impuestos corrientes, se resumo a 
continuación” 

2028 2017 
US$ dólares. 

SKI devolución IVA 11,396 171572 
F1396 171572 

Corresponden a reclamos aduximstrativos do umpuesto al valor agregado, los cuales están en proceso de 
acreditación por parte del Servicio de Rentas Internas. 

Bl crédito wibutano de retenciones en la fuente se compersó con el impuesto a la renta y el movimento 

The como sig, 
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ISCA ISLA CAMARONERA CA 
NOFAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Espresada en dólares) 

  

7. ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES (A continuación...) 

2018 2017 
US$ dílares 

Retenciones en la fuente del año 45809 55222 
Compensación del año (45.309) (65229) 

Saldo final al 31 de diciembre - > 
  

$. PROPIRDAD Y EQUIPOS NETOS 

Bl movimiento de propiedad y equipos, de los años 2018 y 2017, se detalla a continuacion 

    

Allclomes y Saldos al 
% depre. BLIRDAS 

Torenos. E 
Construcciones en Curso - 22.278 2237 

Fostalaciones 5% - 37603 
Muebles y Enseres 10% - 6.144 
Maquinaria y Equipo 10%, 459912 13 848 543.760 
Naves, Acronaves, barcazas >» 373 877 - 37377 
Equipo de computación 33,33% 1312 - 2512 

Vehiculos 14,29% 254109 - 254.209 
Enbretal 1,379,193 96.126 LATER 
Depeccinción acumulada (132.381) (24,009) 
Deterioro acumulado - 
Total TAS 53 2.193.310 

  

Las adgwsiciones sealezadas en el presente período conresponden pruscipaímente a, maginana y 
EQUIPO, CONSMTUCEIONES EN EUESO que en su medicror tucsal fueron contabilizadas al costo, mismas que 
ascienden a US$73.848 y US$22,278 sespecivameme En su medición postenor so fue nscesero 
realizar un reavaldo de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo 
cstablcuido pos la advumstiación asta presentados a valor razonable dentro de los Estados Funancicros, 
según con lo defiaido en la NIC 16, párrado 29 

De gcuerdo a la NIC 36 parrafo 9, los clementos de propiedad y equipo no presentan andicios de 
deterioro, consecuentemente no existe registro de apuesto diferido por diferenoras temporarias 
deducibles, dsindo a que la enudad evaluó al final del parodo ex que se tforma los factores externos e 
Íntesmos a efectos de determmal si los clemontos de propicdad y equipo presentaban indicios de 
detenoco de valor, concinycndo la admamstcación que no cxaste detenoro de valor 

  

Moviimiontes del año 2017 

” gtsoi/2017 * y depre,  Demsterencia - Resvolóe - ¿(999997 
Tortenos - 764400 - - 120% 896496 
Construccaes en Cargo ASS 148158 (568.017) - - 
tnstalaciones 6% - - - 376063 37603 
Mucblos y Bascres 10% 4411 1733 - - 614 
Maquitarta y Equipo 10% 380360 89082 - - 4609n 
Naves, Aeronaves, barcazas 5% 5.800 - 368.077 - BET 
Pgupo de computación — 33,33% 1392 1120 2512 

Vekriculos 14,29% 
Subtotal 
Depreciación accemalada 
Deterioro acamulado - - 
Total 1307328 — 1135 488.139 "2196817 
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ISCA ISLA CAMARONERA C.A. 
NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TE! 
AL J1 DU DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
CExpresada en dólares) 

  

'MINADOS 

9. PASIVOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de cuentas por pagar comererales y otras cuentas por pagar 
fuevon las siguientes 

2013 2017 
US$ dólares 

Cuentas y documenzos por pagar locales a S2ROST 551,226 
Ovas cuentas por pagar locales relacionadas Nota 18 - 384 246 

Dividendos por pagar 668.017 - 
Otras cuentas por pagar 3,551 2.024 

LIDIÓÍS. 93TADS 

1) Representan praxcipalmente a pagos pendientes a los proveedores Copacigul? S A, Ahmentss $.A,, 
Fajardo Coronel Rodrovan y Piedra Insumos Infacorep 5.4 por compra de balanccado, larvas de 
camarón e insumos utilizados en el proceso de transformación de sus actvos biológicos, com plazo 
de hasta 90 días y no genera miereses, 

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las obligaciones con instituciones financieras se detallan a 
continuación: 

2018 
Porción 

Porción largo 
corriente —— plazo Total 

Renca Produbanea 

Préstamo otorgado en octubre del 2018, con mberés 
sual del 8,79 % cn pagos cuamestrales com 
vencimiento en uso dol 2020 349390 250710 600000 
Total 349300 73800 500.000 

  

Garantías. » Terreno de la compañía Victomany S.A, según predto urbano Solar 4128 Mz A Vía Pasaje 
codigo catastral 30114003154, úrea, 46.184, 15m 

  

2017 
Por 

Poweión largo 
coriente plazo Total 

Banco Machala 
Prestamo otorgado cu diciembre del 2016, con teres 
anual del 9,76 % en pagos semesírales con vencamiento 
en diciembre del 2020 98342 228734 327576 
Total 5542, 288.334, 321576 
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ACA ISLA CAMARONERA EA. y 
NOTAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
AL.31 DE DICIEMBRI DE 2018 y 2027 
(Expresado en dólares) 

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017 Jas obligaciones cornentes se resumen a continuacion 

208 a 
US$ dólares 

Japuesto a la renta por pegar del año 2 2961 147.145 
15% Pardompación trabajadores por pagar 20187 170 315 
Beneñictos de ley a empleados 89332 70518 

Con el1ESS 22329 19123 
Com la Administracion Tributana d 8.139 4410 
Suldo final al 31 de diciembre del 143,348 41309 

2) El movimiento del Impuesto a la renta fue corno sigue: 
2018 20 
Uss dólares 

Saldo mioial del año 147145 124181 
Provisión del año 48 770 202.367 

Pagos (147145) — (124.181) 
Compensación con impuestos retenidos y anterpos (45809) (55229) 
Seldo final al 31 de diciembre del 2961 147.145 

Durante el año 2018 la compañía reciró rerenciones en la fuense por US$45 809, mesmo que fue 
compensado cor el unpuesto a a renta causado dol periodo 2018 

B) El moviment de da provisión para 15% participación a trabajadores fis como sigue 

2018 2917. 

US$ délares 
Saldo micral del año 170315 143077 

Provisión det año 20187 170315 
Pagos (170315) (43.077) 
Saldo final al 31 de diciembre del 20,187 170.315 

e) Un resumen de bensficios de ley a empleados so detallan a continuación. 

2018 207 

Saldo nuctol del año 70316 47516 
Provision del año 139032 119025 

Pagos (119319) 196025) 
Saldo final al 31 de diciembre 89.132, 0.516 

d)  Unzesumen de las obligaciones con la Adumistración tributario se detallan a contimuscion 

2048 2047 
US$ dólares 

Retención fuente 3902 3258 
Retención IVA 4237 1352 

109 

  

  

AGO 
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ISCA ISLA CAMARONERA C,A, 
NOTAS A LOS ESTADOS CINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE2018 y 2017 
(apresado eu dolores) 

12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

AL31 de diciambre 2018 y 2017, un detalle de provistón por baneficio a cropleados es el apueste: 

2018 2017 
US$ dólares 

Jutulación panenal » 45876 3516 
Tuderanización por desehusero 5 26.850 20.313 

72,726 5.476 

4) Elsmovamento de Jubilación Patronal fue como sigue 
2018 017 

US$ dlares 
Saldo nucaal del año 35163 29063 
Proviston del año 16400 11.394 
Reducciones, liquidaciones 16.403) (1.930) 
Ajustes - : 
Utilidad (Perdida) reconocida en el ORÍ 716 0357) 
Saldo final al 31 de diciembre 5876 35163 

t) El movimiemo de Indewnnización pen desahucio Me como segue 

Z018 2017 
USs dólares 

Saldo inicial del año 20,313 16,557 
Provisión del año 3.768 8.036 
Pagos de beneficios 0485) (688) 
Ajustes - - 
Tiéifidad (Pérdvis) reconocida en el ORI 255 11.592) 
Saldo final al 31 de diciembre 26.850 20,313 

  

La compañla determiva anuelmente la provisión pera jubilación patronal y desehuero con Dase en 
estudios actnaralos practicados por un profes1onal undopendionto y Se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando el métado de Costeo de Crédito Unnano Proyectado y 
representa el valor presente de las obhgaciones a la fecha del estado de situación financiero, el cual es 
obtenido descontando los flujos de salida de cfkctivo a una taso de 8,21% anal cquevalente a la tasa 
promedio de Jos bonos de corporativos de alta calidad del Ecuador, los puales están denominados en la 
rusma moneda en la que los beneficios serán pogados y que tenen témimos que sc aproximan a los 
téeminos de las obligaciones por pensiones basta su venciimento 

La compañía recibió el escudo actuarial eluborado por Logartmo Cía Lida, el misrao que determrnó el 
seldo para el ejerpicio 2018 cs de US$45.876 y US$26,850 por concepto de subuación paxonal o 
indemnización por desaltucio, respectivamente. 

Los pruncipales supuestos unlizados en la valuación de la reserva muremática para la jubilación 
potonel fuaron los axpuientese 

2018 2917 
Satario muuno vital (US$,) 386 375 

Númexo de emplendos 92 39 

Tasa de descuento enel 8,21% 536% 

Tasa de incremento de sueldo salaral (arma!) 391% 137%



ISCA ISLA CAMAROBERA C.á. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERVINADOS 
ALÍEDE DICIPMBRE DE 2618 y 2017 

(Expresedo en dólares) 

12, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES (A Continuación...) 

La Compañia “Logarito Cia. Ltda”, empleo la tasa de Ecuador de 8,21%, para efectos del cálculo de 
le jubilación patrocal y desahucio para el año 2018, De acuerdo a lo que establece la NIC 15 cn el 
párrafo 83 “Syposiciomas actuariales: tasu de descuento. La ¡asa uolizada para descontar los 
obligaciones de beneficios post-empleo (anio Snenciadas como 10) se desermanarí uilezando como 
referencia los rendimientos del marcado, al final del periodo sobre el que se mformo, correspondientes 
a las emisiones de bonos u ublegaciones entpresartales de alta calidad. 

13. PATRIMONIO NETO 

  

Capital Social 

Al 31 de diciambre del 2018 y 2017 estaba representada por 150.000 agcrones ordinartas y normativas 
de US$ 1 cada nta, 

Acciones Arclotes 

  

Nacionalidad — ayan, Valor 
Accionistas alivio A 

e al us e período ___ periodo 
sino De Jcsls Fajardo Tinoco — Ecuatoriana 4730 74.987 17487 0% 
Tuorge Plato Fayuslo Tinoco —— Ecustonama 47505 75013 1 75013 50% 
Misael Scoban Ropas Amar Ecuatoriana 47.305 - - - 
Jorge Manuel Vizverdo Hurracocha. Bouaiorana. 7300 2 - - 

10087 15000 150900007 

Con fecha 7 de noviembre del 2013, al señor Masuet Sedhan Rejas Aman ha cedido a favor del sañor 
Isaura de Jesús Fajando Tinoco 23 748 acciones ordinarias y nominativas de un dólar cada una 

Con ficha 7 de noviembre del 2018, el señor Masuel Seoban Rojas Aman ha cedido a favor del señor 
Jiorgs Paklita Fajardn Tmoco 23 757 ascionss ordananas y notinativas demo dolar cade una 

Con fecha 7 de noviembre del 2018, el señor Jorge Manuel Valverde Huiracocia ha cedido a £rvos del 
señor Jsauro de Jess Fajardo Tinoco 3 749 acciones ordmenis y nomungtivas de un dófar cada una 

Con fecha 7 de noviembre del 2018, cl señor Jorge Mavucl Valverde Hurzcocha ho cedido a favor del 
señor Jorge Palduo Fajardo Tinoco 3 71 nociones ordmarias y nominativas de un dol cada una 

Resullados Acuptelados 

Mediante Acta de Junta Umversal de Accionistas con fecha 27 de muzo del 2018, so aprobó la 
dxsiribución y pago de unlidades del año 2018 lucgo de la participación do trabajadores, impuesto u la 
renta y salarso digno, realizar el pago de dividendos a promata de sus acotones basto el 31 de diciembre 
del 2018 Se distvibaryó como divxdendos a sus acciomstas US$ 754-0%4 

Diroz Resultados Integrales: Jubilación Patronal y Desahucío 

AL3L de diciembre del 2018 se reconocieron como pérdidas actuariales acumuladas reconocidas en 
Otros resultados integrales ORI por la jubilación patronal y desahucio los valores de USE716 y USE255 
rospectivamente reflejado en el estudio actuarial elaborado por Logar:tmo Cla. Ltda, 
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ISCA ISLA CAMAROMERA CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS MERÍONOS TERVINADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DL 2018 y 2017 
VExpresado eu dolares) 

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

AL31 de dictorabre 2048 y 2017 los igrovos fueron como sigue. 

  

2018 201 

US$ dólares 

Venta de coearón 4502494 5432199 
Venta de sasumos 6 198 4.993 

Tizón E 

A continuación, presemamos el detalle de los valores vendidos a clientes con fon respectivos saldos 
pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 

Venta de camarón Cuentas por cobrar 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

Clientes: 2018 2017 2018 EXiva 

Omarsa S.A. 2.488 124 3 053 563 151 400 35 481 
Empacieo S.A 1335515 1.502.352 - 277319 
Indusulal Pesquera Santa Priscila. 650 875 818 118 63947 - 

Otros 74,178 63150 4,255, 4479 

  

3437183 219.602 317.079 

El detalle de la producción de camarón y el precio promedio respectivo se detalla u contrauación: 

US$ dólares 
Labras Cosechadas 2105553 212572 
Precio de Venta 2,14 2.56 

Venta ABOLADE. 532.196 

AL 31 de dicierabre del 2018 la compañía tuvo una producción de 2.105.553 libras de camarón con ua 
precio de US $2,11 promedio, micnitas que al 31 do diciombre del 2017 esta producción fue de 
2.125.724 libras de comarón con un precio de US $2,14 promedio, la compañía tuvo una menor 
producción de 20 171 libras y unn dismimación del precio promedio del camarón que genero que el 
Inwargen bruto presenta una dismmución de 15 puntos porcentuales fiente al periodo anteror,



XSCA ISLA CAMARONERA C.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERÍODOS TERMINADOS 
AL,34 DE DICIEMBRE DE 2048 y 2017 
(Expresado.en dólares) 

16, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

A 31 de diciembre de 2038 y 2017, Jos costos y gastos eporacionales de acuerdo a su nuturaleza son se 
conformaron de la siguiente manera. 

COSTOS DE VENTAS 

Inventario Inicial Material Disecto 
Inventario Turcial Producto en proceso 
Compras 
Inventario Fmal atera! Directo 
Inventarzo Pinal Producto en proceso. 
Mano de obra directa. 
Mantenimiento y Reparaciones 
Combustibles y Lubricantes 
Depreciación Propiedades, Planta Y Equipo 
Asesoría y Honoraros Profestonales 
Trasporte 
Alimentación 
Otros Costos ladirectos    

  

208 
239959 
350478 

2.478 007 
(126.545) 
(696 213) 
796 859 
89 152 

122 163 
nen 

388 
35 195 
42.008 

14: 

495.654 
2.450.911 
(239959) 
(550.473) 
749,967 
18687 
104738 
$3 714 
36.329 
51262 
$5 034 

221 978 

a) Los otros costos indltectos comprenden priscxpalmenue servicios de seguridad, matertales de festetoría, 
Auullas, eto 

El detalle de la producción de camarón y el costo promado respectivo se detalla a continuación” 

Libras Coscohadas 
Costo promedio por libra 
Casto te venta 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

Sueldos y Salarios 
Aportes Segurdad Social 
Benefiesos Sociales 
Honorarios Profesionales 
Impuestos y Contubuciones 
Mantonimentos y Reparaciones 
Varsos de control 
Transporte 
Seguros 
Otros 

2018 pod 
US$ dólares 

2305553 212574 

1,34 177 
3,200,619 3766:425 

2048 20 
US$ dólares 

273,673 207721 
52.297 364N 
35.364 46.140 
61.260 88421 
35.998 12,948 
2029 5109 
567 33361 

- 4 

10354 9781 
— 38355 64082 

590.502 504038 
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-MINADOS 
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(Expresado en dolares) 

A 

18, 

IMPUESTO A LA RENTA 

El Impuesto a la Renta por los años orgmados al 31 de diciembre del 2013 y 2017 se presenta a 
contmuación”. 

2018 p:348 
USE dólares 

Véllidad antes de Participación de empleados en las 
utilidañes e trapuesto a la renta 134 582 1098 $90 

15% Participación trabejadoros par pagar (20.187) (00215 
Gastos no deducibles 51 843 41753 
Provisión jubilacion patronal y desahucio 25168 - 
Deducibles adicionales (8643) (87.025) 
Ingreso poz medición actzvos brologicos (Generación) - - 
Ingreso por medición activos biológicos (Reversióni) - 36 846 
Base Imponible 105,275 998st 

Anticipo mínimo - 22% de Impuesto a la renta Camyado 198,770) (201367) 
Retenciones ca la fuenos 45 809 55222 
Immpuesto a la rexta por pagar 2961) AS 

Tarifa de Impuesto a Ja Renta 

De acuerdo a la circular NAC-DGECCGCIS-00000003 para las sociedades sí el Impuesto a la Renta 
causado, simbunble al ejercicio fiacal 2013, es menor al anticipo determinado, este ultimo se convierto en 
pago definitivo del Impuesto a la Reme (impuesto minimo) 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Otras cuentas pos pagar relacionadas 

A1 31 de chciembre de 2013, la compañra mantiene los syguientes anteos por pagar” 

2018 2017 
US$ dólares 

Palco Fajardo Tinoco - 172,455 
Isauro Fayatdo Tinoco - 211388 
Pesquera Maryolelo Cía. Lida. . 403 

> 334.246 
  

  

La administración de la compañía ISCA ISLA CAMARONERA CLA. pagó a los accionistas Pakito 
Fayardo Tinoco e Tenuro Fajardo Tinoco los valores de US$172.455 y 211 388 respectivamente, que 
correspondían a préstamos comesviales para la adquisición do anSunos, equipos y para capial de 
operación necesanos para el guro del negocio.



ISCA ISLA CAMARONERA CA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS POR LOS PERÍODOS TERVINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
¿Expresado en dólares) 

16, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A Contuonación...) 

Compras 

AL 31 de diciembro del 2018 las principales compres de jusumos de balanccados utdizados pare cl 
proceso de transformación de sos activos lnológicos fueron a su relacionada Copacigulf S.A por 
US$1 854375 

Garantias, = Jsca Jsla Camaronera C A recibió del Banco Produbanco un préstamo de $600.00 cuya 
grsastía es el tersono Terreno do la compañía Vieremeny S A, según predio wbano Solar $125 Mz A Via 
Pasayo código cetastral 30114001154, úrez: 46 184, 15m 

SRUPO ECONÓMICO. 

De acuerdo con el artículo 5 del Reglamento pera 12 aphicacion de la Ley de Régimen Tributario 
Intetno, para fines tributarios, sc define corno grupo económico, al conjunto de partes, conformado por 
—porsosas maturalss y somiedades, tano nacionales como extranjeras, donde una o vanas de ellas posean 
¿secta o incirectamente 40% o más de la participación acciona en otras soctedados, 

Por el pertodo 2018, la compañía deberá presentar sus Estados Fmencieros Individualos a la compañía 
Sociedad. ¡Miera Liga de Oro S.A. SÓMILOR para la consolidación de los Estados Fistancioros 
como Grupo Economico 

Le campaña no wanlens las siguentes transacciones con sus relacionadas: 

1, Préstamos sta intereses, a tacas signiticativamente altas o bajas en relacion a las tasas extstoutes en ol 
mercado, sin venetmiento o cláusulas sancionatorias de mora 
Intercambio de propiedades por otras propiedades similares en una transacción no moneíaria, 
cesiones de acreencias y eras de cuentas. 
Inversiones permanentes impoftantes durante el año. 
Contrataciones de seguros, servicios admimstrativos, honorarios, regalas y astslencras ISc0ers. 
Arendasmento mercantil y ventas de activos fijos. 
Transacciones de morcas, patentes, regallas y Licencias, 

e 
a
m
a
 

Precios de trapsfeyencia. 

Metiante Resolucton No NAC-DGBROGCIS-00000455 del Servacio de Rentas Internas con fecha 27 
de mayo del 2015 se establecio el contenido dol Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del 
Informe Integral de Precios de transterenesa 

Los sujeros pasivos del Impuesto a la Ronta que, no estando exentos de la aplicación del ségunen de 
precios de transíesencaa conforae a la Ley de Régunen Telbutano Interno, denito de un musino pertoda 
físcal hayan cfoctuado operaciones con partes relacionadas en Un monto acumulado superior USD 
3'000 000,00 deberán presentar el Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas, S1 tal monto es 
superior a dos USDLS,000.000, divhos suyetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al Ánexo de 
Operacionse can Partes Relnciouadas, el Informe Integral de Precios de Transierencia, 

En relación a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establecs lo siguento: en el Art, 
Immumerado Quinto de la sección scguuda de fa LRTI que dispone Jo siguente» "dy ( )= Los 
contribuyentes que seabscen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del 
regimen de precios de transferencia cuando” 

+ Tengan um impuesto causado superar al tres por ciento de sus ingresos gravubles, 
+ No realicen operaciones con residentes eu paraisos fiscales o regómenes fiscales preferentes; 

» 
+ No mantengan suscriso con ol Estado contrato para la exploración y explotacion de recursos 

no renovables 
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¿Expresado en dólares) 

18, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (A Continnación...) 

ISCA ISLA CAMARONERA CA no está sueta a la presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, debido 1 que sus operaciones con partes relacionadas, cu el período 2018, no superan el 
monto ectimulado de US$ 3.000.000, establecido en la Resolución No NAC-DGERCGCI5-000453 del 
Servicio de Rentas Iniersas con fecha 27 de muya del 2015, 

19. MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESCOS 

En el curso normal de las operaciones las actvidados de la Compañía están expuestas a diversos nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la administracion la responsable de establecer 
y supervisar el marco de aduuustración de nesga, asi corno el desarrollo y el movimiento de las políticas 
que aámunistran dichos ticsgos 

Ricsgo País Ba el año 2013, pose a las gestiones del Gobiemo, el riesgo país del Ecuador disminuyó cn 
comparación con el año 2017, pues et mercado asune que la colocación de bonos tiene au riesgo Los 
problemas económicos y la estabitidad política confluyen para conliguar este factor que buses ser 
mensurable eventualeyente los cambros adwezsos cn tales condiciones pueden cansar un afecto negativo 
«nel negocio y sus resultados operacionales y a causa de estos problemas las compañías ecuatorianas se 
pueden ver afectadas, pos la falta de ingresos. 

Riesgo de mercado: Todas das inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor 
razonable y por cude, todos os cambios en las condiciones de mercado afectan directamente al 
patrimonio de la compañía 

Riosgo de líquidez Se generan cuando la entidad mo puede hacer frente a las exugibilidades u 
ObÍIZacIOKES CON 1ercesos, por Insuficiencia eu el Huyo de caja La liquidez en da compañía se analiza 
diariamente con la revisión los saldos disponibes an das cuentas bancarias. 

        

  

20 ES 
Dicta de Láquidez, Pusgitados umtetes 

Acto Carciento- Partes 
Espia destajo riendo 125190 25900 

Rain corona fslivacornnte IDO Leer 147 
Vasa corcleno 1586260 1441307 

Prueba den Asi ccerinte, Fomentar 14m LAST, 

  

Erice 

  

azar 

Los Indices de liquedez, suden la capacidad para establocer la facilidad o dificultad que presenta ma 
compañía para pagar sus pawvos corrientes al convertir cfoctivo Sus sotivos comentes, tato aña quo 
para el aña 2018 por cada dólar de obligacion corriente la compañía catá en la capacidad de cubint 0,99 
civs de dolar 

Al ser los activos cornentes superiores a los pasivos corrientes la compaña está frente a un caprtal de 
trabayo negativo de US$135 191, por lo cual la compañia presentaría dificultades en el cumplimento de 

sus obligaciones comentes y no tendria dinero para inverds, con la necesidad de contrast préstamos a 
corto plaza 
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19, MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (A Camtinuación...p 

Riesgo de crédito” El riesgo de ctódsto es el siesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía sí 
am chente o contraparte de un astrumento financiero no cumple con sus obligaciones comrgetuales, y 
5: orgia prncipalmente del efectivo y equivalentes a etectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar. Esta exposición es monitorcada costantemente de acuerdo con ed comportamonto 

de pago de dendotes 

Bata exposición es mouitoreada constantemente de acucrdo con el comportamionio de pago de 
deudores 

        

208 2007 
Riega de cotas corr isis, Acsltados 

Porto mios 
otra uentar por eopearx 380 199532 mo _azoo a 

Ventas notas 3 Serra 

Rotación e sera 30 260 a 360 Y 
galos meros Be rabo Y a 
      

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual fas empresas utilizan sus recursos. 
De esta focena, raiden el nivel de rotación de los componentes del actevo, el grado de recmperación de 
los créditos y del pago de las obligaciones, 

El pertoda neto de cobranzas es de 17 días, difiviendo de su política de cxédito de la emprosa, su 
embargo, este comportamiento 10 afecta la liquidez de la entidad por el cobro de las ventas 2 Sus 
chentes locales, porque el porlodo medio de pago 2 5us proveedores es de hasta 90 días 

Riesgos de gestión: Este indicador ticno por objetiva modrr la eficiencia con la cual las empresas 
tilizan suz recursos De esta forma, midon el urvel de soínción de los componentes del activo, el pago 
de las obhgacionos y la olicieneia con la cual una empresa utiliza sus activos según la volocidad de 
recuperación de log valores aplicados en ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacion con 
los mgresos generados por Ventas, 

      

2018 207 
Ss Eseiados Boccia, 

Cuentas y 
Aosumsmos per. 

Denodo alo de prgo "30 2 10% 2905 50 E 
Esrapres 2004886 PERS 

Gestor de Am, Y 
Luspacto Gio Ada Y vente _pef 50030 13% sogas, ee 

Vease 4518592 3457145 
        

X3 pertodo medio do pago es de 90 das, siendo adecuado sa s0 compara con Ja poltica de pago u sus 
proveedoyes el enal es de hasta 90 dias, 

Los gastos opecativos de la compañía on velación a los ingresos generados por las ventos se 
incrementaron en un 4% cn relación al año anterior 
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15, MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE FUESGOS (A Contisuació 

  

Jsesgos Operativos 

Eudeudanuento-Solvencia Los indicadores de endeudamiento y solvencia (enn por olyeto medir em 
qué grado y de qué farma participan los acteedores dentro del financiameuto de la empresa y de la 
evaluación se desprende un riesgo bajo para la compañía 

    
  

  

ama 2017 
Engoudamiento: Seíveneía, Resulcados Hesulcados 

Endcudamuedo del Activo — Tatel pasivo 1 100% 25313 5% 1851635 47% 
Tocal aptiva 3955:262 3910434 

Endendarmento Pauimomal — Total postyw S 100% _2531397 AIR 1 8ILGS3 38% 
Total pacráimondo 1.423.933 2.081 801 

Concentracion de 
adela ento lvogsrmente 5 100%  _1985263 18% 1447847 1% 

total postre 253190 131.633 

Pasivo po 
Concratmcion der plazo —_vorviomt » 100% 515.064 25% 383706 25 

"Teta pasivo 23130 1831693 
      
  

Existe un endendamuento del activo del 64% y un endeudamiento del patrimomo del 178%, lo cual 
dempuestca un elovado grado de mdepondencia de la empresa frente a sus proveedores, los cuales son sa 
fuente de financiamiento 

La compañía no mantiene sus bienes asegurados, los ¡rusmos que se encuentean expuestos a cualquier 
riesgo de catásicofe narural e scendio, 

Rentabilidad: Los indicadores de condimento, suven para medula efectividad de la admusistración de 
la empresa para controlar los costos y gastos y de esta manera convertr las ventas ce ulilidades 

  

    

Rentabilidad m9 20 
Resultados, Bugeliados 

Rentabilidad del 
patsimonio Vlidas unta 1D 3% BEMA— 2526% 

Patrinnia var 081 801 

Margen operacional de 
tod. LllIdad apecacional. 175 349% LISSTT 0 

“Vent ctas 434097 Fa37iS 

Margen boro de urildoS—_UMls8gd rata TEO 16,4% 1670755. 30,19% 
Ventas metas 738507 3437183 

argento de ualidad— Udlidad meta, TUYA BAD 190% 
Vetes metas IESO 2457183 
      

ES



5 CA ISLA CAMARONERA C. 4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PLRIODOS TERMINADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DI 2018 y 2017 
(Exprenado en dolares) 

19. MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (A Continuación...) 

20, 

Los indicadores de rendinuento, sirven para medir la efecuiyidad de la aduvistración de lo empresa 
para contvolar los costos y gastos y de esta manera convert las ventas on uldidades 

Al 31 de diciembre del 2013, la compañía con los ingresos operacionales generados en el presente 
periodo cubrió sos costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad del 1,70%, margen 
esperado por los accronistas 

Ríesgo Legal 

La empresa cn cl presente perlado no presenta demanda de runguna índole que le representen slesgos 
legales. Se determina un mesgo bajo para la empresa 

LICENCIA AMBIENTAL 

Mediante resolución NO. 018 emitida pot el Mimsterio del Ambiento con fecha 22 de Mepo del 2013 
fue entregada la Licencia Arbuental y favor de ISCA ISLA CAMARONERA CA en fa persona de su 
representante legal, para el proyecto Ex-post Camaroneia ISCA ISLA CAMARONERA CA, en 
suyecion al Estudio de Impnoro Ambiental y Plan de Manejo Ambenta! aprobados. 
En virtud de lo expuesto, ISCA ISLA, CAMARONERA C.A. se obliga a. 

1, Cumpbr estrictamente lo señalado cn el Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo 
Ambiental 

2 Realizar el monstorco mierno y enviar los reportes de monitarco semestrales al Minisicno del 
Ambiente conforme a los métodos y parámetros establecidos en el Libro 1Y del texto unificado de 
Legislación Secundana del Ministerio del Ambnente. 

3 Utiliza en la ajecueión del proyecto, procesos y actividades, tecnologías y mátodos que mliguen, y 
<n la mededa de lo posible 
4, Ser enteramente responsable de las actividades que cumplan sus concestonarias o subcontratistas 

5 Presentar al Munisterso del Ambien, los informes de tas auditorías ambientales de cumplimiento von 
el Plan de Manejo Ambiental, que nuciuya las actualizaciones correspondientes un año después del 
mscio de las actividades de ejecución del proyecto, sin perjutero establecido en los articufas 60 y 61 
del dilo IV, capitulo IV, sección 1 del Hbro “VI del Texto Unilicado de Legislación Secundaria 
del Ministerio del Ambronte 

6 Propurcionar al personal tectuco del Mmnsteno del Ambiente, todas las tacvidadas para llevar a 
efecto los procesos de momtoreo, control, seguimiento y cumplemiento del Plan de Manejo Ambiental 
aprobado, durante ta ejecución del proyecto y matera de otorgaruento de esta hcencia. 

7 Cumplis com la normativa ambiental Jocal y maolonal vigente, 

$ Canoelar el pago por servicios ambientales de seguimiento y monitoreo al cumplimento del Plan de 
Manejo Ambiental aptobado, conforme lo establecido en el Acuerdo Mintstersal No, 068 del 26 de abra 
del 2010, que modifica los valores establecidos ca el ordinal V, articulo 11, Titulo II Libro IX del 
Texto Unificado de Legislación Secundaria del Ministeno del Ambiento, referente a los Servicios de 
Gestión y Calidad Ambiental 

En caso de ser necesario tos segiamientos ambrentales, csta Cartera do Estado notrficará los valores 
correspondientes a cancelar de conformidad con la rormatiya vigente, 
El plazo de vigencia de la presente Licenesa Ambiental es desde la fecha de su expedicion hasta el 
término de la ejecución del proyecto. 
El incumplimiento de las disposiciones y obligaciones determmnados eu la Licencia Ambiental causará 
la sugpansión o revocatoria de la misma, conforme a lo establecido en la legislación que la 1180, se la 
roncede a costo y riesgo del iuterssado, dejando a salvo derechos de terceros, 
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(Expresadaco dólares) 

21, EVENTOS SUBSECUENTES 

Ex el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2019 y la fecha de emisión de este urforme (Llde 
abril del 2019), 10 ss produjeron eventos que en opusión de la Gerencia pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financ:eros y que mo se hayan revelado en los mismos O-<n sus notas 

22, APROBACIÓNDE ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Financieros por el año termuado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobados por la 
Gerencia y seran presentados a los Accsonistas para su aprobación, En opurón de fa Admansiración los 
Estados Financieros seran aprobados por la Junta sín modificaciones. 
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