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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ISCA ISLA CAMARONERA C.A.:

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estades Financieros adjuntos de ISCA 1SLA CAMARONERA C.A. al 31 de
diciembre del 2014, que comprenden el Estado de Siiuacion Financiera y los correspondientes Estados de
Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el
afio terminado a esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros

La Admimstracion de la compariia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF Pymes,
Normas Internacionales de Contabilidad - NIC y disposiciones de la Superintendencia de Compafiias
Valores y Seguros. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, v realizando estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la compatifa.

Responsabitidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los Estados Financieros adjunios basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas nermas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realizaremos la
auditoria para obiener certeza razonable de si los Estados Financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos selectivos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estades Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de error material en los Estados
Financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
Estados Financieros de la compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables y principios
de contabilidad son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacidn general de los Estados Financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente, competiente y apropiada
para afirmar nuestra opinién de auditoria,

Opinién

En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de ISCA ISLA CAMARONERA C.A | al 3! de
diciembre del 2014 vy los resultados de sus operaciones, los cambios en el Patrimonio y los Flujos de
Efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF Pymes.



Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepeidn y percepcion de
ISCA ISLA CAMARONERA C.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 se emite por
separado, una vez que la Administracion de la compafiia nos proporcione los anexos respectivos en las
fechas previstas por la Administracion Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre
vencida.

Guayaquil, 17 de marzo del 2015.

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT
SC-RNA Y

CPA Elizabeth|Rodriguez, Msc.
Representante Legal



ISCA ISLA CAMARONERA C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Dolares

ACTIVO Naotas
Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectiva
Activos Financieros, neto

laventarios

Activo biologico

Servicios y otros pagos por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total active corriente

/o b W

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto 7

Total active no corriente
Total activos

PASIVO

Pasivo Corriente

Pasivos Financieros ]
Obligaciones con instituciones financieras, vencimientos 9

comrientes de obligaciones a large plazo

Otras Obligaciones corrientes 10
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETO 11
Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

Resultados del gjercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

e e Ze Fajardo Tinoco
Gerente General

Diciembre Diciembre
2014 2013

544 890 474,131
381.979 476,726
82,083 49,318
391,431 554,062
19,753 -
52,176 -
1,472,312 1,554,237
1,028,706 944,710
1,028,706 944,710
2,501,018 2,498,947
302,328 54,592

- 108,278

430,345 477,282
732,673 640,152
732,673 640,152
150,000 150,000
31,192 31,192
744,714 744 411
842439 933,192
1,768,345 1,858,795
2,501,018 2,498,947

bm. Nelly Calozuma Armijos

Contadora
33179

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



ISCA ISLA CAMARONERA C.A,

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2014 v 2013
Expresado en Ddlares

Notas 204 2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 12 3,830,891 3,339,586
Costo de ventas (2,355,203) (1,740,132)
Utilidad bruta 1,475,688 1,599,454
Ingreso por medicion valor razonable - 52,584
Otros Ingresos 6,558 9.629
Gasto de operacion y financieros
Gastos administrativos y ventas 13 (207.819) (217,142)
Gastos Financieros (7.268) (32,i36)
Total gastos de operacion y financiero (215,087) (249,278)
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 1,267,159 1,412,389
15% Participacion de trabajadores 14 (190,074) (211,858)
22 % Impuesto a la Renta 14 (234.646) (267.339)
Resultado del ejercicio 842,439 933,192

Nelly Calozuma Armijos
Contadora
33179

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2013
Transferencias a Resultados Acumulados
Aumento de capital

Pago de Dividendos

Resultado del ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Transferencias a Resultados Acumulados
Pago de Dividendos

Resultado del ejercicio

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1SCA 1ISLA CAMARONERA C.A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{Expresado en Délares)

Capital Reserva legal Resultados acumnladoes  Resultados del ejercicio Total
62,384 31,192 1,020,798 317274 1,431,648
- - 317274 (317,274} -
87616 - - 87.616
- - (593,661) - (593.661)
- - - 933,192 933,192
150,000 31,192 744,411 933,192 1,858,795
933,192 (933,192) -
{932,889) {932,889)
- - 842439 242,439
150,000 31,192 744,714 842,439 1,768,345

jardo Tinoco
rente General

In

/
)

y Calozuma Armijos

Contadora

33179

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



ISCA ISLA CAMARONERA C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013
Expresado en Ddlares :

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

cobros procedentes de ventas de bienes
Cobros por actividades de operacién

Pago a proveedores por el suminisiro de bienes v servicios
Pago a v por cuenta de los empleados

Impuestos a las ganancias pagados

Pagos por actividades de operacion

Efectivo neto procedente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo nete utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Aporte en efectivo por aumento de capital

Financiacidn por préstamos a largo plazo

Pagos de obligaciones financieras

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes de efective al principio del periodo
Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo

2014 2013
3,880,020 3,505,320
3,880,020 3,505,320

{1,720,189) (1,601,897)
(709,195) (554,233)
(234,003) (169,666)

(2,663,387) (2,325,796)
1,216,633 1,179,524
(104.707) (28,000)
(104,707) (28,000)

- 87,616

. 210,800

(108,278) (410,558)
(932,889) (593,661)
(1,041,167 (705,803)
70,759 445,721
474,131 28,410
544,890 474,131

. rel]y Calozuma Armijos

Ceontadora
33179

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros




CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE EN

ACTIVIDADES DE OPERACION.

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVOQ:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Ajustes por activos bioldgicos

CAMERIOS EN ACTIVOS Y PASTVOS

Disminucion en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) Disminucién en otras cuentas por cobrar
Disminucién (Incremento) en inventarios

Disminucién (Incremento) en Servicios y otros pagos anticipados

Incremento en activos por impuestos corrientes

Incremento (Disminucidn) en cuentas por pagar comerciales
{Disminucidn) Incremento en otras cuentas por pagar
Incremento en beneficios a empleados

Flujos de efectivo neto provisto en actividades de  operacion

iy

2014 2013
1,267,159 1,412,389
(404,009) (515,670}

20,711 16,111
(234 646) (267,339
(190,074) (211,858)

0 (52.584)
353,483 282 805
96,640 154,726
(1,893) 1,379
129,866 (61,603)
(19,753) 3,746
(52,176) 0
247,736 (22,772)
(55,953) 197,807

9,016 9,522
1,216,633 1,179,524

& Y7

Nelly Calozuma Armijos
Contadora

33179

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



ISCA ISLA CAMARODNERA (A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 BEDICIEMVIBRE DE 2014, v 2013

{Expresads en dolares)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ISCA IS1.A CAMARONERA C.A., es una compafila de nacionalidad ecuatoriana constituida en el
canton Guayaquil el 20 de mayo de 1982, inscrita en el Registro Mercantil del cantdén Guayaquil el 27
de mayo de 2007 El cambio de domicilio se realizé el 01 de junio del 2009 de la ciudad de Guayaquil
a la ciudad de Machala canton Machala, provincia de El Oro.

Su actividad econdmica principal es la cria y cultivo de camaron, ast como la produccién de larvas de
camardn y a otras especies bioacuaticas mediante la instalacion de laboratorios.

Su domicilio social y la actividad principal son realizados en la ciudad de Machala, y consiste en el
desarrollo y explotacion acuicola en todas sus fases, desde la siembra hasta la comercializacidn de
camaron. Su infraestructura camaronera se encuenira ubicada en la parroquia Ximena, cantén Guayaquil
sitio Isla Mondragén.

La compafifa para poder operar renovd el 30 de septiembre del 2008 la autorizacién para ejercer ta
actividad acuicola mediante la cria v cultivo de camardn en tierras propias, en una extensién de 200
hectareas ubicada en la parroquia Ximena, canton Guayaquil sitio Isla Mondragon.

La mayoria de las ventas son distribuidas a la Compafiia Omarsa S.A_ y representan para el afio
2014 el 88% y para el 2013 el 60% del total de sus
ventas.

Mediante resolucion NO. 017 emitida por ¢l Ministerio del Ambiente con fecha 21 de Mayo del 2013
fue entregada la Licencia Ambiental a favor de ISCA ISLA CAMARONERA C A, en la persona de su
representante legal, para el proyecto Ex-post Camaronera ISCA ISLA CAMARONERA CA., en
sujecion al Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental aprobados (Ver Nota 15)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base para la presentacitn.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerde con las
NHF Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF Pymes y SIC por
sus siglas en ingles).

Moneda de presentacién

Los Estados Financieros estan presentades en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicidn de la compaiifa y de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compafiia, para la preparacién de los

Estados Financieros, definidas en funcion a las NIIF Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, se mencionan a continuacion:

2.1, Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depasitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficiimente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.



IRCAISLA CAMARONERA AL

NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DF 2004, v 2013

{Expresado en dolares.)

2.2

2.3.

Activos financieros v pasivos financieros

2.2.1 Aetivo Financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.

Los activos a ser adquiridos comeo resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
segln el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de erédito de ISCA
ISLA CAMARONERA C.A. es de hasta 15 dias plazo v no realiza provision para cuentas incobrables
debido a que sus cuentas son de rapida recuperacion.

2.2.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacidn durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos v cuentas por pagar locales. -

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan
COMO pasivos No corrientes.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, en
proceso de produccién con vistas a esa venta, o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccién, o en la prestacion de servicios.

La compafifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio ¥ no
exceden el valor neto de realizacion.

De acuerdo a la Seccidn 13 de Inventarios de la NIIF Pymes, los inventarios se valoran al valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.



ISCA ISLA CAMARONERA €A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2084, y 2013

(Expresado en défares.}

Medicidén Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién
y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacidn actuales.

Medicidn Posterior

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el coste y valor neto realizable
(Precio de venta estimado menos los costos de termipacion y venta).

Valor neto realizable

* El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.
El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.
Las matenas primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderan al costo o
sobre este valor.

2.4. Activos Biolégicos

Reconacimiento
Se reconocera un activo bioldgico acuicola cuando, ¥ selo cuando:

a) La entidad controle el activo como resuitado de sucesos pasados,

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociades con el activo,
y

¢} El valor razonable o ¢l costo del camardn puedan ser medidos de forma fiable, sin un
costo o esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos biolégicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el
punto de cosecha del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable
menos Jos costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La
compaiija ha realizado un analisis completo de sus activos biolégicos el cual describe las hectareas
que existen en las piscinas en produccion de la compalfiia, el nivel de rendimiento, las principales fases
del cultivo y las demas actividades realizadas hasta el momento de su cosecha.

Medicion Posterior

La determinacion del valor razonable del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos
biolégicos de acuerdo con sus atributos mds significatives, como por gjemplo, la edad o la calidad. La
entidad seleccionara los atributos que se correspondan con tos usados en el mercado como base para la
fijacion de los precios.

Los activos bioloégicos son medidos a su valor razonable utilizando una téenica de valoracidn de

mercado, mediante la utilizacién de una vanable en funcion del precio de venta estimado y el
grameaje del activo biologico en la fecha de la medicion.

10



isC

A BBLA CAMARONERA (A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 105 PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE BICIEMEBRY DE 2014, vy 2013
(Expresade en délares.)

2.5.

2.6

2.7

Propiedades y Equipos

Medici6n Inicial
La entidad mediréa un elemento de propiedades y equipo por su cosio en el momento del

reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta v equipo comprende el costo
de adquisicion y todos aguellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La compafiia ISCA ISLA CAMARONERA C.A., opto por el modelo del costo, el mismo que indica:
con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrara
por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Las maquinarias, mobiliarios, naves y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio ¥ se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue;

Propiedades y Equipos Politica de capitalizacién Afios Valor Residual
Terreno - - -
Equipo de Computacién Mas de US$1000 3 0%
Vehiculo Mas de US$1500 7 25%
Maquinarias Mas de US$1500 10 20%
Naves aeronaves Mas de US§1500 20 20%
Muebles y enseres Mas de US 500 10 0%

La vida ntil, valores residuales v el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el métedo y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico v las expectativas de vida de las

partidas de propiedades y equipos.

Obligacienes Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican come pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medides al coste amortizade, se reconocen inicialmente a su coste, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante fa vida del acuerdo con el método de

la tasa de interés efectiva,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion financiera.

Provisiones por Beneficios a Empleados

Segun la seccion 28 Beneficio a los Empleados de la NITIF Pymes, la Compaiifa puede reconacer un
pasivo por beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en

un calculo actuarial.
11




ISCAISLA CAMARONERA (LA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL3I DE DICIEMRBRE DE 2014, v 2013

(Expresado 2n dolares,)

2.8.

2.9,

La compafiia mantiene como politica reconocer la provision para aquellos empleados con mas de 10
afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provision de los empleados mayores a 10 afios es
inmaterial la compafiia tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisidn no afectaria
significativamente la presentacién razonable de los Estados Financieros.

La empresa reconoce los beneficios por terminacion del vinculo laboral, como la bonificacién por
desahucio y los pagos de indemnizaciones laborales establecidas en ios contratos colectivos de trabajo.

Participacién trabajadores

La Compaitia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impueste a la renta corriente

El activo o pasivo por Impuesto a la Renta corriente es medido como el importe esperado que sera
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Las tasas de impuesto a
las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afo 2014 y 2013,

Segun ef articulo 37 de Ley de régimen tributario interno las sociedades que reinviertan sus utilidades
en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos.

2.10. Reserva legal

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad anénima debe apropiar ef 10% de la utilidad neia del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrite y
pagado. La Reserva Legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los imgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compafiia reconoce los ingresos cuando se efectia las transferencias al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de Ios productos. Los descuentos y las develuciones
se disminuven de las ventas.

De acuerdo a la seccidn 34 Actividades Especiales de !a NIIF Pymes, la compaiiia reconoce el
valor razonable de su activo bielégico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no
cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién del
activo biologico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado Integral.

2.12. Reconocimiento de Costos v gastos

El reconocimiento de los costos y gastes ocurre simultaneamente con ¢) reconocimiento del incremento
en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado
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Integral sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.
Los costos y gastos se reconocen en funcion al método del devengado.

2.13. Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los Estados Financieres no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.14. Use de estimaciones y supuesios significativos

Varios de los importes inciuidos en los Estados Financieros implican el use de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de
estos cnterips y estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financieros,

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2614 y 2013 el detalle de efectivo y equivalente al efective se resume a
continuacion:

2014 2013
USS$ délares
Bancos
Machala S.A. 286,321
Bolivariano C.A. 150,778 382 958
Pichincha C. A, 107,791 91,173
544,890 474,131

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses y
documentos v cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como

sigue’
2014 2013
US$ ddlares

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (@)
quE No generan fntereses 379,235 474,324
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas 0 1,551
Otras cuentas por cobrar (b) 2,744 851
381,979 476,726

a) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el salde de clientes corresponde a la facturacion emitida  por
concepto de venta de camarén. Al 31 de Diciembre del 2014 los saldos pendientes de cobro se
encuentran conformados por Omarsa S.A. por US$ 368,317 y Empacreci S. A. por USE 10,918

b} Corresponde a valores por cobrar a terceros que no generan interés,
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5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de Inventarios se resume a continuacion:

2014 2013

USS dolares
Inventario de materia prima 82,083 49,318
82,083 49,318

La compafiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos hicldgicos.

6. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de 2014 estd conformado por el costo de Jas piscinas no cosechadas y el ingreso por
valoractdn de activo bioltgico por US$391.430 tal como se muestra a continuacion:

PRECIO  6o108  VALOR
psc. mas [ECHADE e SSTROWEDIO T{UnRAs TOTALES mazoNuBLe A lop"

ALZ::)IIEIC 2014 DIC 2014 RAZONABLE
132 9 17/12/2014 97% 1,749 221 10,210 10,210 -
133 1065 13/12/2014 06% 3,068 221 16,587 16,587 -
134 986 14/11/2014 94% 15,651 22 22.720 26,752 4032
135 104 14/11/2014 94% 13,943 221 23642 23,642 31 -
136 954 16/10/2014 87% 22,997 2.21 38,306 43,888.49 5,582
137 1313 10/10/2014 66% 23,879 221 56,697 44 380 -15618
1378 1 10/10/2014 87% 4,110 221 4,444 7.489 3,045
138 669 16/10/2014 88% 15,130 2.21 25,574 28,058.78 2.485
139 9 10/10/2014 87% 19,174 221 42 724 35.559.17 -7,164
140 107 30/10/2014 00% 19,687 221 36,334 34,302 -2,032
141 10.73 13/11/2014 92% 17,663 2.21 26,100 30,191 4,001
142 1025 13/12/2014 96% 2072 221 11,500 11,500 -
143 11.18 271272014 9R% 228 2.2 11,325 11,32548 -
144 7.38 27/12/2014 98% 150 221 7,190 7.190 -
145 671 11112014 91% 9941 221 15,516 17.027 1,511
146 339 1710/2014 88% 9,454 221 13,060 20,241 7.181
147 412 28/11/2014 Q4% 3,016 221 8,473 8.473 -
147 1.5 28/12/2014 a98% 36 221 727 727 -
i478 1.5 28/11/2014 03% 1.233 221 1,747 1,747 -
147C 1.5 28/11/2014 93% 1,233 221 1,624 1,624 -
148  3.25 16/10/2014 £8% 6,036 2.21 12,662 10,516 -2,145

| 390463[  391,431] 968
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ACTIVO BIOLOGICO (Continuacién.............. )

Al 31 de diciembre de 2013 est4 conformado per el costo de las piscinas no cosechadas y el ingreso por
valoracion de activo bioldgico por US$554,062 tal como se muestra a continuacion:

PRECIO
e vins, FECHADE " LpsproMEDIO PROMEDIO [Grlibe o ONABLE  AIUSTEAL
SIEMBRA  SOBREVIVENCIA AL 31 BIC 2013 AL 31 DIC AL3IDIC  AL3IDE RAZONABLE
2013 2013 DIC 2013

143 1118 02/08/2013 75% 26.138 258 71366 71,868 502
142 1025 03/08/2013 90% 28,014 258 66,481 76,796 10,315
144 738 09/09/2013 68% 20,189 258 39790 56,938 17,148
139 9 30/09/2013 80% 19,175 258 38657  45.609.00 6,952
136 994 12/1012013 81% 19,429 258 38039  42,512.00 4,473
148 325 12/102013 80% 5778 258 12,933 12,410 -523
146 339 20/10/2013 86% 7,349 258 13,039 15,682 2,643
135 104 30/10/2013 88% 14,741 258 32,302 30,731.00 -1,571
140 10.7 01/11/2013 88% 16,885 258 30,782 35481.00 4,699
141 10.73 01/11/2013 85% 17,521 258 30,644 37018 6,374
147 412 01/11/2013 82% 6.085 258 13.630 12,763 867
145 671 07/11/2013 88% 11,243 258 18982 23437 4,455
137 13.13 09/11/2013 88% 16,326 258 30,508  30,508.00 -
132 1047 11/112013 90% 11,905 258 22339 22,339 .
138 669 16/11/2013 92% 7,392 258 15561 1556100 -
147 025 09/12/2013 90% 218 258 1,000 1,000 .
47B 025 09/12/2013 90% 218 258 998 998 .
147C 025 09/12/2013 90% 218 258 1017 1.017 -
134 986 141272013 95% 2,157 258 10,258 10,258 -
133 1065 19/12/2013 97% 1,373 258 10,113 10,118 -
137B 1 19/12/2013 97% 214 258 1018 1,01800 -
| 490462] 554,062 54,600

Los activos biologices se¢ han medido con una técnica de valoracidn de mercado y como no existen
datos observados en el mercado active y mercado secundario, se ha tomado come datos de entrada el
precio de mercado que pueden tener en funcion del grameaje en la fecha de cierre de los Estados
Financieros, dicho valor proyectado se desconté la tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable,

La compafifa reconoce el valor razonable de su active biologico al cierre del periodo, tomando como
base las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida
por valoracién del activo bioldgico, misma gue fue reconocida en el Estado de Resultado, dicho estudio
fue preparado por el Bidlogo de la compaiiia.
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7.

PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS

El movimiento de propiedad y equipos, de los afios 2014 v 2013, se detalla a continuacion,

Movimientos
Saldos al - Ventas vio Saldos al
g1/012614  Adiciones baias  31/12/2014
Terrenos 784 400 - - 784,400
Muebles y Enseres - 2316 - 2.316
Maquinaria y Equipo 121,702 72,936 - 194,638
Vehiculos 652,987 29,455 - 02,442
Subtotal 969,089 104,707 - 1,073,796
Depreciacion acumulada (24,379) (20,711) (45,090)
Total 944,710 83,996 - 1,028,706
Movimientos
Saldos al Adicion Ventas Saldos al
01/012013  SSHES vy pajas 31/12/2013
Terrenos 784,400 - - 784,400
Maquinaria y Equipo 93,702 28,000 - 121,702
Vehiculos 62,987 - - 62 987
Subtotal 941,089 28,000 - 969,089
Depreciacién acumulada (8,268) (16,111) - (24,379)
Total 932,821 11,889 - 944,710
PASIVOS FINANCIEROS
El saldo de cuentas por pagar comnerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:
2014 2013
US$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 293,608 44 394
Otras cuerntas por pagar 8,720 8,720
Cuentas v documentos por pagar locales relacionadas - 1,478
362,328 54,592

a} Corresponde a pagos pendientes a los proveedores Agripac S A, Sivasa y Alimentsa S.A. por
compra de balanceado e insumos utdizados en el proceso de transformacion de sus activos
bioldgicos, con plazo de hasta 60 dias y no generan intereses,
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 la compaiiia no dispone de préstamos con instituciones financieras, sin
embargo para el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, las obligaciones bancarnas de la compaiiia

a esa fecha se formaban de la siguiente manera:

2013
Porcidn
Porcién largo
corriente plazo Total
Banco Machala
Préstamo, con interés anual es del 11,23% en pagos
semestrales con vencimiento en abril del 2014 54,139 0 54,139
Préstamo, con interés anual es del 11,23 % en pagos
semestrales con vencimiento en abril del 2014 54,139 0 54,139
108,278 - 108,278
10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 las obligaciones corrientes se resumen a continuacién:
2014 2013
US§ dolares
Impuesto a la renta por pagar del afio a) 196,337 234,003
15% Participacion trabajadores por pagar by 190,074 211,858
Beneficios de ley a empleados 29,267 20,251
Con el IESS 10,235 9,346
Con la Administracion Tributaria c) 4,432 1,824
430,345 477,282
a) El movimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:
2014 2013
US§ délares
Saldo inicial al 1 de enero del 234,003 169,666
Provision del afio 234 646 267,339
Pagos (234,003) (169,666)
Compensacién con impuestos retenidos y anticipos (38,309 (33,336)
Saldo final al 31 de diciembre del 196,337 234,003
b) El movimiento de la provision para 15% participacién a trabajadores fue como sigue:
2014 2013
USY ddlares
Saldo inicial del afio 211,858 89,818
Provision def afio 190,074 211,858
Pagos (211,858} (89.818)
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11.

12.

Saldo final al 31 de diciembre

190,074 211,858

¢} Unresumende ias obligaciones con la Administracién tributaria se detallan a continuacion:

Retencion fuente
Retencion ['VA

PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 estaba representada por

nominativas de US% 1 cada una

2014 013
USS$ dolares

2,182 1,275

2,250 540

4,432 1,824

150.000 acciones ordinarias y

No. De Valor
acciones nominal Participacién en
USs %
Fajardo Tinoco Jiorge Paklito 47,505 i 47,505 31.67%
Lozano Godoy Virginia Josefa
Fajardo Tinoco Isauro de Jesus 47.490 | 47.490 31.66%
Rojas Amari Manuel Seoban 47,505 ] 47 505 3167%
Valverde Huiracocha Jorge Manuel 7,500 1 7.500 5.00%
156,000 150,000 100%

Resuitados Acumulados

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha Marzo del

distribucion y pago de utilidades de! afio 2013 por un valor de US$932 889,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al31 de diciembre 2014 y 2013 los ingresos fueron como sigue:

Venta de camaron
Venta de insumos de camardn

2014 2013

US$ délares
3,830,891 3,335,341
] 4,245
3,830,891 3,339,586

afio 2014, se aprobd la
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Continuacién

...........

a) A conlinuacton presentamos el detalle de Jos valores vendidos a clientes con los respectivos
saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2014 v 2013:

Clientes:

Omarsa S A.
Empacreci 8.A.

Proexpo, Procesadora Y Exportadora De
Mariscos S.A

Expalsa S A.
Lepazjo §. A,
Industrial Pesquera Santa Priscila

Negocios Industriales Real N.LR.S.A. S.A,

Otros

Relacionadas:
Pescalia S.A.
Camaromensa S A
Langopesca S.A.
Mauvezin S.A.

13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos de administracion clasificados por su naturaleza reportada en los Estados

Financieros se detalla a continuacion:

Sueldos y Salarios

Aportes Seguridad Social
Beneficios Sociales

Honorarios Profesionales
Impuestos y Contribuciones
Mantenimientos y Reparaciones
Seguros

Transporte

Gasto de Viaje

Otros

Venta de camardn

Cuentas por cobrar

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013 2014 2013
3,378,015 2,003,243 474324
328,348 271,444 .
86,576 72,063 ;
9,248 363,423 )

- 176,815 -

- 410,657 .

28,705 -

- 37,695 .
3,830,892 3,335,340 474,324
- 3220 1,448

- 103 103

- 921 .

- 4,246 1,551
3,830,892 3,339,586 475,875

2014 2013
US$ dolares
108,281 109,280
22215 22,147
14,321 13,236
10,796 12,688
17,870 15,581
1.456 1.478
553 6,083
28 162
- 50
27,321 316,435
207,819 217,142
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14. IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta por los afos originados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 se presenta a

continuacion;

2014 2013

US$ dolares
Utilidad antes de Participacién de empleados en las utilidades e
impuesto a la renta 1,267,159 1,412,389
15% Participacién trabajadores por pagar {190,074) {211,858)
Deducibles por pago a trabajadores con discapacidades {6,619) 0
Gastos no deducibles 65,382 21,77
Deducciones por leyes especiales (7.287) (7.126)
Deducciones por incremente neto de empleados (61,987) ]
Base Imponible 1,066,574 1,215,176
22% de Impuesto a la renta Causado (234,646) {267,339)
Anticipo del impuesto a la renta determinado afio anterior 30,541 21,084
Saldo del Anticipo (30,541) (21,084)
Retenciones en la fuente 38,309 33.336
Impuesto a la renta por pagar (196,337) (234,003)

Con fecha 24 de mayo del 2012 se emitit la circular No. NAC-DGECCGC12-00009 a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, establece lo siguiente:

“En concerdancia, el numeral 1 del articulo 41 de la referida Ley de Régimen Tributario Interno
establece que ¢l saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracidn correspondiente
al ejercicio econdmico anterior deberd cancelarse en los plazos que establezca.

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormente citadas, esta Administracion
Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos admimstrados por el Servicio de Rentas Internas,
lo siguiente’:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, la deduccion de los gastos
efectuados con el propdsite de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con Impuesto a la Renta, ¥ no exentos, debera ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio
fiscal, en atencion a fa naturaleza anual de este tributo.

La aplicacidn de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de aplicacién, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista
la aplicacién de una figura de “reverso de gastos no deducible”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos del declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser
considerades como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la neormativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de esle tributo es anual,
comprendido desde et 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Aspectos tributarios del Cédigo Orgénica de la Produeccidn

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Organico de ia Produccion, Comercio € Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:
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IMPUESTO A LA RENTA (Confinuacién.............. )

v La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta para

sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir de! afio
2013,

v Exoneracién de retencion en la fiuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos

externos otorgades por instituciones financieras.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el pais, sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién, sobre las utilidades pagadas, causan impuestos
adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional

15. LICENCIA AMBIENTAL

Mediante resolucion NO. 018 emitida por el Ministerio del Ambiente con fecha 22 de Mayo del 2013
fue entregada la Licencia Ambiental a favor de 1SCA ISLA CAMARONERA C A, en la persona de su
representante legal, para el provecto Ex-post Camaronera [SCA I1SLA CAMARONERA C.A., en
sujecton al Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Mangjo Ambiental aprobados.

En virtud de lo expuesto, ISCA ISLA CAMARONERA C.A. se obliga a:

1.

w

Cumplir estrictamente lo sefialado en el Estudio de Impacto Ambienital v Plan de Manejo
Ambiental.

Realizar e! monitoreo interno y enviar los reportes de monitoreo semestrales al Ministerio del
Ambiente conforme a los métodos y pardmetros establecidos en el Libro IV del texto unificado de
Legislacidn Secundaria del Mimsterio del Ambiente,

Utilizar en la ejecucion del proyecto, procesos v actividades, tecnologias v métodos que mitiguen, y
en Ja medida de lo posible.

Ser enteramente responsable de las actividades que cumplan sus concesionarias o subcontratistas.

Presentar al Ministerio del Ambiente, los informes de las auditorias ambientales de cumplimiento
con el Plan de Manejo Ambiental, que mcluya las actualizaciones correspondientes un afio despues
del inicio de las actividades de ejecucién del proyecto, sin perjuicio establecido en los articulos 60
y 61 del titulo IV, capitulo IV, seccion I del libro VI del Texto Unificado de Legislacion
Secundaria de! Ministerio del Ambiente.

Proporcionar al personal técnico del Ministerio del Ambiente, todas las facilidades para llevar a
efecto los procesos de monitoreo, contrel, seguimiento v cumphmiento del Plan de Manejo
Ambiental aprobado, durante la ejecucion del proyecto y matera de otorgamiento de esta licencia.

Cumplir con la normativa ambiental local y nacional vigente.

Cancelar el pago por servicios ambientales de seguimiento y monitoreo al cumplimiento de! Plan
de Manejo Ambiental aprobado, conforme lo establecido en el Acuerdo Ministerial No. 068 del 26
de abril del 2010, que modifica los valores establecidos en e! ordinal V, articule 11, Titulo 11, Libro
IX del Texto Unificado de Legislacién Secundaria del Ministerio del Ambiente, referente a los
Servicios de Gestton y Calidad Ambiental.

En case de ser necesario otros seguimientos ambientales, esta Cartera de Estado notificara los
valores correspondientes a cancelar de conformidad con la normativa vigente.
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El plazo de vigencia de la presente Licencia Ambiental es desde la fecha de su expedicion hasta el
término de la ejecucion del proyecto.

El incumplimiento de las disposiciones ¥ obligaciones determinados en la Licencia Ambiental causara
la suspensidn o revocatoria de la misma, conforme a lo establecido en la legislacion que la rige; se la
concede a costo y riesgo del interesado, dejando a salvo derechos de terceros.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre ¢l (1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos Estados
Financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa sus saldos o interpretaciones.

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion,
los Estados Financieros seran aprobados por Accionistas sin modificaciones.
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