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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOR ACCIONISNTAS DE
LLELCTRODOMESTICOS PIPSA S.A.

e auditado los adjuntos, Balance Gencral de ELECTRODOMESTICOS PiPSA S.A. al 3] de
Diciembre de 1998, y los correspondientes Estados de Ganancias y Pérdidas, de Evolucion
Patrimonial y de Cambios c¢n fa Posicion Financiera por el afio terminado en esa fecha.- La
preparacion de tales estados financicros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.- Mt
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en la
auditoria practicada.

L.a auditoria tue clectuada de acucerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas.- Tales
norias reguieren que una auditoria sea planificada y ejecutada para obtener certeza razonable de si
los Listados Financicios no conticnen errores significativos.- Una auditoria incluye el examen a
Lase de prucbas selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas en los
stados Dimancieros.- Una Auditoria también incluye la evaluacionn de los principlos de
contabilidad utilizados y de las cstimaciones de importancia efectuadas por la Gerencia, asi como
tambien una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Lo i opinaon,  fos referidos, estados financicros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion finavnciera de la Compaiiia ELECTRODOMESTICOS PIPSA S.A. al 31 de
Diciembre de 1998, lus resultados de sus operaciones y los cambios en la posicion financiera por el
ano termmado en la referida techa, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceplados,  moditicados cn cicttos aspectos por nornmmas y practicas contables establecidas o
autonzadas por la Supaintendencia de Compaiias det Ecuador

Alentamente,

/.,
ol

NMiarzo 22 de 1999



> | ELECTRODOMESTICOS PIPSA S.A.
' BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

CAJA Y BANCOS $97°796.439
INVLRSIONLS A COR10 PLAZQ) 20°000.000
CUENTAS POR COBRAR CLIENTLS 7.074°630.148
INVENTARIOS 2.834°916.077
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 289°219.607
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10.816°562.27)
PROPILDADLS Y EQUIPOS - NETO 29.120°374.973
OTROS ACTIVOS 29230000
TOTAL ACTIVOS 39.966'167.244
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCILRAS 5.083°493.817
PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO 1.642°796.714
CULNTAS Y DOCUMENTUS POR PAGAR 2.351°551.402
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 877°802.450
TOFAL PASIVO CORRIENTE 9.955 644,383

PALIVOS A LARGO PLAZO

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 20.025'161.346
TOTAL PASIVOS 29,980°805.729
PATRIMONIO
CAPETAL PAGADO 1.800°000.000
RESLRVA LEGAL 22°421.320
RESERVA FACULTATIVA 190°613.216
RIESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 8.021°952.746
RESULTADOS DEL EJERCICIO (49°625.767)
TOTAL PATRIMONIO 9.985°361.515
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 39.966°167.2.44

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



POR EL ANY) TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INGRLSON POR
VIENTAS EN EL EXTERIOR
VENTAS LN LI PAIS

OTROS INGRIESOS
TOTAL DE LOS INGRESOS

COSTO DL VLIENTA
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE VEENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD N OPERACION

GASTOS FINANCIEROS
PERDIDA DEL EJERCICIO

ELECTRODOMESTICOS PIPSA S.A.
ESTANO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

11.653°605.331
16.455°927 923

43°846.127
28.153°379.381

19.344°298.263
8.809°081.118

2.042°099.993

1.966°041.995

4.800°939.130

4.850°564.897
(49°625.767)
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



LLECTRODOMESTICOS PIPSA SA.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR L.L ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE :»98

FULNTES DL CAPITAL DE TRABAJO

AUMLNTO DLL PASIVO A LARGO PLAZO 5.993°858.352
CANCLLACION DEL AUMIENTO DIEE CAPITAL NO PAGADO 85°436.246
6.079°294.598

USOS DEL CAFRITAL DE TRABAJO

ABSORCION DEL DIFELRENCIAL CAMBIARIO 4.338°404.795
AUMENTO DEL ACTIVOTTIO 1.806°763.790
MLROWA DEL LILRCICIO 49°625.767

6.194°794.352

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO (115°499.754)
CAUTTAL DU TRABAJO AL 3171298 860°017.888
CAITAL DE TRABAJO AL 31/12/97 976°417.642

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO (115°499,754)

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.



SALDO AL 31/12/97

TRANSFEXRENCIAS DE UTILID. EJERCICIO ANTERIOR
CANCELACION AUMENTO CAPITAL NO PAGADO
REEXPRESION MONETARIA DE LOS ACTIVOS FIJOS

REEXPRESION MONETARIA DEL PATRIMONIO

ABSORCION DEL DIFERENCIAL CAMBIARIO
ABSORCION DE LA DEPRECIACION DEL ANO

TRANSF. DEL SALDO DEUDOR DE REEXPRE. MONETA.
PERDIDA DEL EJERCICIO
SALDO AL 31/12/98

%9
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ELECTRODONZSTICOS "PIPSAY SA.
£3TADO DE EVCLUCION DEL PATRINMONIO
PZ. N ZL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19938

Capital Reservas Reservas Reservaspor  Reexpresion Resultadodel Resultado det Total del
social Leaales Facunitativa Rev.del Patrimo. Monetaria  Ejer. anterior Pte. Ejercicio Patrimonio
1,714,565,7584 13,128,649 106,979,177 7,832,119,270 0 92,926,711 0 9,759,717,561

9,292,671 83,634,040 92,926,711 0

85,436,246 85,436,246
7,498,595,413 7,498,595,413

4,391,872.902 -4,391,872,902 0

-4.338.404,795 -4,338,404,795

-] -2,970,357,142 -2,970,357,143

-4,202,039.426 4,202,039,426 0

-49,625,767 49,625,767

1800,000,008 22421320 190.613,216 )52,746 0 0 49,625,767 1,518
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ELECTRODONMESTICOS PIPSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

IDENTIFICACION Y OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compailia ELECTRODOMESTICOS PIPSA S.A. [ue constituida el 3 de Mavo de 1982 cn la Ciudad de
Guayaquil Repablica del Ecuadors.- La Compailia ticnc por objcto la fabricacién v produccion de toda clase de
articulos de hierro cnlosado. cléctricos. mecanicos o clectrodomésticos v su distribucion y comercializacion. en
los mercados nacionales v de exportacion. asi como fa celebracion de todos los actos y contratos permitidos por
las Leves en selacion con esta actividad, pudicndo para cumplir su objeto. asociarse con cualquicr Compaiiia
legalmente constituida.,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(2) BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los cstados (inancicros adjuntos fucron preparados de acucrdo con normas v pricticas contables establecidas
o awtorizadas por la Superiniendencia de Compailias en el Ecuador las que dificren de los principios de
contabilidad gencralmente aceptados cn que permiten difcrir las difcrencias en cambio y que no conicmplan
¢l ajuste de los estiados financieros cn forma integral para reconocer los cfectos de las variaciones en ¢l poder
adquisitivo Jdel sucre ( nota 14 ) excepto por ¢l balance gencral que. al 31 de dicicmbre de 1998, fuc
preparado aplicando ¢l Sistema de Correccion Monetaria de conformidad con lo cstablecido en disposiciones
lcgales. utilizando para cllo ¢l indice dc precios al consumidor a nivel nacional. para dar efccto a los
cambios cn ¢l poder adquisitivo del sucre cn las partidas no monetarias. Los rubros que conforman cl estado
de resultados estin presentados a sus costos historicos. excepto el cargo por depreciacion de propiedadces.
amortizacion dc piagos anticipados ¢ inventarios consumidos que sc incluyen cn cl costo de ventas. quc sc

determinan cn basc al valor rcexpresado de tales activos



(h) CORRECCION MONETARIA
Los estados financicros incluven los ajustes por correccidn monctaria de las partidas no monetarias al 31 de

Dicicimbre de {998, 1a misma que fue cfectuada como siguc:

INVENTARIOS.- Comeo csti indicado en 1a politica de valuacidn (nola 2 (¢) ) y cn basc a la variacion

del indice de precios al  consumidor. del ailo 1998

ACTIVOS FLJOS.- A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1997, sc ajustan cn basc

al indice de precios al consumidor al 31 de dicicmbre de 1998, tal como sc lo demucstra cn la nota 5.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.- En basc a la actualizacion del tipo dc  cambio
dc mercado tibre del US dolar vigente al 31 de dicicmbre de 1998. de S/. 6.872 por US $ dolar.

PATRIMONIO.- Los saldos iniciales y los movimicntos que no implican transfcrencias cntre  cucntas

sC ajusian on base a ia variacion porcentual del indice de precios al consumidor hasta dicicmbre 31 de

1998. ¢l valor def guste sc registro con crédito a 1a cucnta Reserva por Revalorizacion.

RELXFPRESION MONETARIA.- Estfa cucnta rcgistra la contrapartida de los ajusics a activos vy pasivos
no monctarios y dcl patrimonio.- El saldo dc csta cucnta no cstd sujcto a reexpresion vy, de
acucrdo con la Ley 98-17. Ley de Reordenamicnto cn materia ccondmica cn ¢l drca tributario -

[inancicra. ¢l saldo at 21 de Diciemibre de 1.998 fuc transferido a la cucnta Reservas por Revalorizacion

dc¢l Patrimonio.

(¢) INVENTARIOS .

Al costo ajustado. como sigue: Los Inventarios de los productos terminados v cn proceso asi como los

Matcrtales. Suministros ¥ Repuestos son valorados al costo promedio.- El costo ajustado no excede

al valor ot mercado.

$

(d) PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las Propicdades v Equipos estdan registradas al costo revalorizado. Nota 5.- El costo vy la reexpresion
respectiva son depreciadus de acuetdo cun el método de Linca Recta. en basc a los afios de vida atil estimada

de 20 atios para cdificios: 10 aifios para maquinarias y equipos y muebles v enscres v § ailos para vchiculos ¥

cquipos de computacion.

Las ganancias o pérdidas por retiro o vendas. de propicdades y cquipos. asi como los gastos por reparaciones
v suantentmicnto sc incluyen en los resultados del cjcreicio en que se incurren.- Las mgjoras. renovaciones y

adiciones importanics son capitalizadas v los activos retirados cn caso dc haberlos. son dados de baja en los

repistros contables.



CLENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 1998 las Cuentas y Documentos por Cobrar consistian cn:

USS SUCRES

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

CLARA SANCIHIEZ RAMIREZ 135.799.86 Y33°216.636
AMLRICAN TRADING S.A. 110.247.76 157°622.600
UDL SA. 52.768.80 362°627.192
LA GRAN VIA 46.801.08 321°617.022
INPORTADORA EL NAVIO 18.015.00 123°799.081
INDA WIIOLESALE 15.458.24 106°229.025
SURLANQO S.A. 11.821.90 81 240.097
DISTINCOMER 10.938.19 75°167.242
VARIOS 11.945.34 82 088.380
CAZORLA MANUEL LCDO 197°451.435

ALMACENLES TIA
CALDLERON VEINTIMILILA ALFREDO

COMANDATO 107°034.900
ARTLTFACTA 98°207.357
ORVE HOGAR 90°623.253
SUPELRMERCADOS LA FAVORITA C.A. 88 861.658
FRODUCTOS AVON ECUADOR 82°752.25)
CHAVLEZ NMARCO 80 (156.22Y
INPORTADORA CL ROSADO CIA. LTDA. 64 277.278
COMERCIAL CHICOFLAST 68 284.603

OTROS CLIENTLS

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
COMPANIAS FILIALES Y ACCIONISTAS

189 42-4.0691
149°418.158

2°072.465.464

72°829.820
1007445401
768 890.310

413.796,17 7.074°630.148

Al 31 de Diciembre de 1998 1a Compaitia no ha efectuado la respectiva provision para cuentas de dudoso cobro

va que la Adiministracion considera  que no existe ningGn ricsgo en su cobrabilidad.



4.-INVENTARIOS

Al 31 de Dicicmbre de 1998 los Inventarios consistian on:

MATERIAS PRIMAS

PRODUCTOS EN I'ROCESO
FRODUCTOS TERMINADOS
IMPORTACIONES EN TRANSITO

S~ PROPIEDADES Y EQUIPOS

1.292°644. 105
7167566487
723°83().332

101 '875.153

2.834°916.077

Durante ¢l afio 1998 los moy imicntos de las Propicdades y Equipos fucron los siguicntes:

CUENTAS

D1t ICIOS

MULDLLS Y LNSLERES
VEHICULOS
MAQUINARIAS Y EQUIIMOS
HLRRAMIENTAS
INSTALACIONLES

PROYECTOS EN CURSO
TOTAL

DEPRECLACIONES
EDIFICIOS
MULBLIS Y EMNSERES
VITHCULOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS
HERRAMIENTAS
INSTALACIONI:S

TOTAL

NETO

SALDOS AL
31-12-37

552°150.615
2.218°504.126
269°196.752
45.098°665.81Y
230°527.910
6.032'517.281

_3.124°901.479
58.126°463.982

493°507.88Y
2.104978.710
142°791.671
27027 511.870
190°012.031
5.376°288.893
J&.341°091.070

22.785°372.912

ADICIONES
19°290.964
33 061.830
76°336.278

134.673.628

9 _1.523°401.090

1.806°763.790

157184141
67°007.255
29°611.642
2.4801°426.620
12°679.034
364°788.450
2.970°3587.142

(1.163°593.352)

RETIROS
-0 -
- ) -

REEXPRESION

MONETARIA
236'511.758

Y98 326.856
1217 138.538
20.294°399.619
103°737.560
2.984632.776

e =0-
24.73877147.107

228 911.413
977 69,684
77 581.491
13.278°572.323

93'910.979

17.240°151.694

7.498°595.413

SALDOS AL

31-12-98
807°953.337

3.269°892.812
406°671.568
63.827°739.0066
334°265.470
9.617 150.057

4.648 302.56Y
84.671°974.879

737°603.443
3.150°336.649
2497984804
42.786 510.81Y
302°602.044
8.324°562.147
SN.5517599.906

29.120°374.973



..... PROPLEDADES ¥ EQUITOS

Al 31 de Dicicmbre Je 1998 1a revalorizacion de los activos fijos se calculd sobre los bicnes cxistentes al  cierre

del ¢jerciio de conformidad con las stguicnies bascs:

* Los aclivos quc sc cncontraban cn propicdad de 1a Compaitia al 31 de dicicmbre de 1997 v su correspondiente
depreciacion acumujada sc revalorizaron aplicando al costo ajustado a csa fecha cl porcentaje de  ajusic  por

la inflacion anual determinado v publicado por ¢l INEC para 1998; (45,00 %)

* Los activos adquiridos durante ¢f cjercicio v su correspondiente depreciacion s¢ ajustan en basc a los

purcentajes proporcionales correspondientes: v

La depreciacion se caleula en base al método de linea recta utilizando tasas que sc consideran adecuadas para
extinguir ¢l valor de los activos al fin de su vida util cstimada. Al 31 de Dicicmbre de 1998 La gerencia de la
Compailia para prescntar adecuadamenie fa relacion de los ingresos ¥ egresos producidos. subestimo el calculo
de la Depreciacion Jde Activos Fijos en S/ 2.430°292.207. Esta politica se aplicé 1gual en cl afio 1997 por cuanto

ol 45 % de la planta industrial v sus cquipos no sc utilizaron cn 1998.

Ll valor del ajuste por cotreccion monctaria se registré con crédito a la cuenta Recxpresion Monetaria. cl cfccto

neto de los ajustes a propicdades v equipos, por la Corrcccion Monetaria, Al 31 de Diciembre de 1998, ascendio
a d/. 7.498 595313,

De conformidad con la Resolucion de la Superintendencia de Compaitias. indicamos quc al 31 de Dicicmbre dc

1998 ¢l auditor independicnte revisé la aplicacion y los efectos de la Correccion Monctaria en los registros

comtables asi como L yaluacion de las propicdades y equipos.



6.- OQOUBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de Dicicatbre de 1998 las obligaciones bancarias y financicras consistian cn;

USS SUCRES

BANCO ABN AMRO BANK 325.026.06 2.233°579.084
BANCO DEL PACIFICO 69.883.22 480°237.488
BANCO LA PREVISORA 10.000.00 68°720.000
BANCO ASERVAL. 27.600.00 189°667.200
SOCIEDAD FINANCH:RA HEMISFERIO 21.200.53 145°690.045
BANCO DEL PACIFICO 523°000.000
BANCO POPULAR 483 °000.000
SOCIEDAD FINANCIERA LIEMISFERIO 324 600.000
BANCO DL GUAYAQUIL 205°000.000
ABN - AMRO BANK 200°000.000
IBANCO DE LA PRODUCCION 185°000.000
BANCO DEL PROGRIESO : 45 000.000

153.709.81 5.083'493,817

Los présiamos cn moneda extranjera.  devengan intereses entre ¢l 13 % anual v ¢l 21 % anual. Los préstamos

cn moneda nacional. devenga intereses promedios catre ¢l 56 % anual vy ¢l 66 % anual.

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 dc Dicicmbre de 1998 fas Cucntas ¥ Documcntos por Pagar consistian cn:

USS SUCRES

CUENTAS POR PAGAR
MAISON F. MATHIEU 175.347.52 1.204°988.130
SILVLR PERU 41.254.75 283 502.641
ASE METALLES N.V. 33.989.90 233 578.591
LOCLRIA COLOMBIANA S.A. 19.560.00 134°416.320
PANASIDER 11.727.00 80°587.944
METALGAS 3.994.18 61 808.004
VARIOS PROVEEDORES DEL EXTERIOR 3.584.07 24°629.730
FROVELDORES LOCALES 181°974.997
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 139°854.641

2.345°340.998
DOCUMENTOS POR PAGAR 6 210.404

294,487 42 2.351°851.402




8.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de Dicicmbre de 1998 el movimicnto v los saldos de los Pasivos Acumulados consistian en:

Neto
Saldo al Incremento Saldo al
31-12-97 {Disminuciones) 31-12-98
BENLFICIOS SOCIALES 6G1'713.212 (35°078.144) 26°635.008
INTERESES POR PAGAR 115°289.244 344°584.978 759°874.222
IESS POR PAGAR - () -- 25°021.855 257021.855
IMPUESTOS POR PAGAR 1]1°'839.620 54°431.67Y 66 271.305

488°842.082 388°960.368 877°802.450

9- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO I'’LAZO

Al 31 de Dicicmbre de 1998 La Compailia mantcenia obligaciones bancarias de largo plazo como sigue:

INTERES VCMTO
PROMEDIO FINAL

USS SUCRES ANUAL (DMA)
BANCO POPULAR INTERNACIONAL 1°'473.938.00 10°1287901.936 14.32% 12-03-1999
BANCO DEL PROGRESO 552.970.00 3.800°009.840 19.00% 13-12-2000
BANCO DE LA PRODUCCION 64.000.00 439°808.000 18.00% 23-02-2000
BANCO DE GUAYAQUIL 117.605.78 808 186.920 13.00% 01-05-2000
CORPORACION FINANC. NACIONAL 94.349.58 648°370.315 [1.00% 30-05-2000
BANCO DEL PACIVICO 220.000.00 1.511°840.000 J0.00% 24-03-2000
BANCO ASLERVAL 110.400.00 7358°668.800 19.00 % 10-03-2000
BANCO LA M'REVISORA 40.000.00 274°880.000 20.25 % 27-01-2000
BANCO AN AMRO BANK 160.000,00 1.099°520.000 17.00 % 25-02-2000
BANCO DE GUAYAQUIL 1.667°000.000) 59.00 % 11-10-2002
BANCO DE LA PRODUCCION 330°772.249 57.00% 23-06-2000

2°763.618,72  21.667°958.060
(-) PORCION CORRIENTE DOLARES  (130.385.84)  (896°011.493)

(-) PORCION CORRIENTE SUCRES (746°785.221)
TOTAL DE LA PORCION CORRIENTE ~ (130.385,84)  (1.642°796.714)
PORCION A LARGO PLAZO 2°633.232.88  20,025°161.346

Las referidas obligaciones ticnen dividendos con vencimicnios mensuales trimwestrales v semestrales v en
algunos casos un solo vencimiento final.- Al 31 de Dicicmbre de 1998 La Compaiiia ha olorgado como garantia

que respalden sus obligaciones, hipotccas industriales abiertas sobre los bicnes de su propiedad.

Adicionalmentc sus accionistas son garantes solidarios.



10.~

l 1-"

12.~

13-"'

RESERVA LEGAL

D¢ conformidad con la Ley General dc Compafiias, de la utilidad anual debc scgregarse al cicrre de cada
ejercicio, una cantidad no menor al 10% como Fondo de Reserva Legal hasta que la misma sea igual al 50% dcl
capital social.- La Reserva Legal no estd disponible para ser repartida a los socios, puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.-

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Esta Cuenta fue creada de conformidad con el Decrcto Ejecutivo 2959 de Diciembre 3| de 1991 su saldo puede
capitalizarse luego de compensar contablemente cl saldo deudor de la cuenta Recxpresion Monetaria y las
pérdidas en caso de haberlas.

REEXPRESION MONETARIA

Esta Cuenta es del Patrimonio, registra en el crédito los Ajustes a los Activos no Monetarios y en ¢l débito los
Ajustes a los Pasivos no Monetarios y al Patrimonio.- El saldo quc arrojc en la Cucnta al final del ejercicio
puede scr deudor 0 acreedor dependiendo de 1a relacién que exista entre el Monto de los Activos no Monetarios
y de los Pasivos no Monectarios y del Patrimonio.- El saldo de esta cuenta, segun la Ley 98-17. fuc transferido
a 1a cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio a partir del 31 de Diciembre de 1998.

INGRESOS POR VENTAS

El 58% de las Ventas fucron realizadas en ¢l mercado Nacional y el 42 % destinados a mercados Internacionales
Las referidas exportaciones fucron realizadas en términos y condiciones normales a las del mercado.



14.- EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos no estdn ajustados intcgralmente para reconocer los efectos de las variaciones
en el poder adquisitivo del sucre, efecto que el auditor independiente considera importantc porquc distorsiona cl
significado y las comparaciones de los estados financicros actuales con los de afios anteriores.- Los porcentajes
de variaciones anuales de 1a Inflacion ecuatoriana, segin las cifras oficiales emitidas por cl Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), tomando como referencia el fndice de precios al consumidor (IPC) son los
siguientes:

ANO TERMINADO PORCENTAJE
EL 31 DE DICIEMBRE DE VARIACION

1998 22
1996 26
1997 30

(998 45




