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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
De INVERSIONES METABAZ S A.:

He auditado los balances generales adjuntos de Inversiones Metabaz S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003, los correspondientes estados de resultados, y cambios en el patrimonio de los accionistas, los
flujos de caja por los afios terminado en esta fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados finan-
cieros, basada en mi auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.  Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluaciéon de la presentacién
general de los estados financieros. Considero que la auditoria provee una base razonable para mi
opinién.

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Inversiones Metabaz S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Mayo 26 del 2005
Guayaquil - Ecuador




INVERSIONES METABAZ S.A.
BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios en proceso
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos

Vehiculos

Muebles y enceres

Equipos de oficina y computacion
Otros activos fijos tangibles
Total

Menos depreciacion acumulada

PROPIEDADES NETO

Cuentas por cobrar a largo plazo

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

4-6

2004 2003
( Dolares en Cifras Completas)

68,300.08 28,150.21
58,280.20 3.589.57
539,000.00 576.000.00
15.111.63
665,580.28 622.,851.41
5,417.68 5,417.68
87.48 87.48
55,333.55 55.333.55
5,787.36 5,787.36
406,910.27 406,910.27
473,536.34 473,536.34
-425,801.10 -402,436.74
47,735.24 71,099.60
878,778.34 965,810.00
1,592,093.86 1,659,761.01
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES NOTAS
Obligaciones bancarias 6
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO

Cuentas por pagar a largo plazo 6

TOTAL LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 7

Capital social

Aporte para futura capitalizacién
Reservas

Otras reservas

Utilidades (Pérdidas) acumuladas
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2004 2003
( Délares en Cifras Completas)

102,954.56 82,833.07
249,787.91 241,857.37
7,316.87 5,686.25
360,059.34 330,376.69
1,022,952.16 1,125,906.72
1,022,952.16 1,125,906.72
1,383,011.50 1,456,283.41
8,540.00 8,540.00
231,996.39 231,996.39
-37,058.79 -27.343.01
5,604.76 -9,715.78
209,082.36 203,477.60
1,592,093.86 1,659,761.01
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INVERSIONES METABAZ S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTAS 2004 2003
( Délsres en Cifras Completas)

INGRESOS NETOS 702,369.87 432,196.36

COSTOS Y GASTOS

Costos operacionales 561,885.22 474,220.96
Gastos de Administracion 152,733.05 110,049.49
TOTAL 714,618.27 584.270.45
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL -12,248.40 -152,074.09
OTROS, INGRESOS, EGRESOS NETO 21,040.17 142,358.31
UTILIDAD ( PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 8,791.77 -9,715.78

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES METABAZ S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE  ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

DETALLE DE MOVIMIENTOS CAPITAL UTILIDADES RESERVAS
SOCIAL RETENIDAS
( Délares en Cifras Completas)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 2003 8,540.00 -37,058.79 231,996.39
RESERVA LEGAL
FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL -
APPROPIACION DE UTILIDADES
PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 5,604.76
SALDDO AL 31 DE DICIEMBRE 2004 8,540.00 -31,454.03 231,996.39

Ver notas a los estados financieros

TOTAL
PATRIMONIO

203,477.60

5,604.76

209,082.36
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INVERSIONES METABAZ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

2004 2003
( Délares en Cifras Completas)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) Neta 5,604.76 -13,860.44

Ajuste para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacién

Depreciacions y Amortizaciones 23,364.36 23.365.36

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion

(Aumentos) disminucién en cuentas por cobrar -54,690.63 34,244.71

(Aumentos) disminucién en inventarios 37,000.00 -355,601.73

(Aumentos) disminucion en otros activos 15,111.63 -6,194.92

Aumentos (Disminucion) en cuentas por pagar 29,682.65 35,024.57
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 56,072.77 -283.022.45
ACTIVIDADES DE INVERSION - -
Efecto neto utilizado en actividades de inversion - -
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aportes y prestamos a largo plazo -15,922.90 270,500.29
Efecto neto proveniente de actividades de financiacion -15,922.90 270,500.29
Aumento o disminucion en caja y bancos 40,149.87 -12,522.16
Caja y bancos al inicio del afio 28,150.21 26,881.13
Caja y bancos al final del afio 68,300.08 14,358.97

Ver notas a los estados financieros
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INVERSIONES METABAZ SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1.

OPERACIONES

La Compafiia est4d constituida en Ecuador desde Marzo de 1982 y su actividad principal es la
extraccion, procesoy comercializacioén del camarén.

Como resultado de la recesién econémica producida en los filtimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdémicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprobd un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais, el
doélar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la
Contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como moneda
estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha tenido
como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2004 y 2003. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren
que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y la presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inventarios — Estan valorados al costo o mercado, el que sea menor. Los costos en proceso se
determinan en forma anual en base a proyecciones y calculos que la administracion de la
compafiia realiza.

Activos Fijos — Al costo de adquisiciéon. El costo de los activos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién del porcentaje anual del 10% para la maquinaria y equipos, 20%
para muebles y enseres, equipos de transporte y 33.33% para equipos de computacién establecido
por la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la Renta — De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provision para
impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio 2001,
la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
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del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o se
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

3. CAJA Y BANCOS

<. Diciembre31...
2004 2003
(U.S. délares)

Pacific National Bank Miami 55,506.31 5,346.63
Union OPlaters Bank 10,919.41 10,919.41
Bolivariano 0.00 1120124
Otros Caja y bancos 1,874.36 682.93
Total 68.300.08 25,150.21

4. CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre31...

2004 2003
(U.S. délares)

Por cobrar corto plazo

Clientes 33,757.27 2,583.65
Compatiias relacionadas (nota 6) 3,637.68 0.00
Otras cuentas por cobrar 20,885.25 1,005.92
Subtotal 58,280.20  3,589.57
Por cobrar a largo plazo 878,778.34 965,810.00
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5. PROPIEDADES:

... Diciembre31...
2004 2003
(U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 473,536.34 473,536.34
Adiciones

Disminuciones

Depreciacién (425.801.10) (402.436.74)
Total 47,735.24 71,099.60

6. OBLIGACIONES BANCARIAS
... Diciembre31...

2004 2003

(U.S. ddlares)
Porcién corriente 102,954.56 82,833.07
Obligacioén a largo plazo 1,022,952.16  1,125,906.72
Total 1,125906.72  1208,739.79

En marzo del 2003, la compaiiia Inversiones Metabaz S.A. reestructurd sus pasivos con la
Agencia de Garantia de Depésitos AGD, cancelando sus obligaciones corrientes por un total de
$ 575.532.03, descontando las cuentas por cobrar de la compafiia Burdines S.A. Las obligaciones a
largo plazo fueron refinanciadas a 10 afios con un interés del 6.44% reajustable cada 180 dias, por un
total de $ 1.268.501,40 firmando un pagaré que documenta esta transaccién .
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7. PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social — El 19 de Junio del 2003 segin resolucion No 4068 de la Superintendencia de
Compaiiias aprobé el aumento de -capital para la compaiia quedando constituido en la
emision de 8,540 acciones ordinarias por un valor nominal de US$ 1.00 cada una.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1998 43
1999 61
2000 91
2001 22

2002 9
2003 6.07
2004 1.95
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