Maria Isabel Rodriguez

Auditora Externa

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los accionistas y Directores de

INVERSIONES METABAZ S.A.

1. Hemos auditado los Estados Financieros de Inversiones Metabaz S.A., por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, y emitimos nuestro informe sobre
dichos estados financieros con fecha 26 de Junio del afio 2001.

. 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria

- generalmente aceptadas con el propdsito de formamos una opiniéon sobre los
estados financieros en su conjunto. Estas normas requieren que la auditoria sea
diseflada y efectuada para obtener la seguridad razonable de que los estados
financieros estan libres de errores importantes.

La auditoria incluye un examen mediante la aplicacién de pruebas selectivas,
sobre la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados

financieros.

3. Para probar la razonabilidad de si los Estados Financieros estén libres de
errores importantes, efectuamos pruecbas del cumplimiento de Inversiones
Metabaz S.A. con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reglamentos respecto a que:

Los Estados Financieros surgen de los registros contables de la compailia y que
tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus
reglamentos.

La informacion contable que se presenta en las declaraciones del Impuesto a la
Renta y retenciones en la fuente, ha sido tomadas fielmente de los registros
contables.

Se ha presentado la declaracion del impuesto a la renta de la compafiia de
Diciembre del 2000.

Se han presentado las declaraciones del impuesto al valor agregado
‘semestralmente con tarifa cero, debido a que él objeto de la compatiia es la
produccion de camardén.
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Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente y se han
efectuado y pagado las retenciones a que estd obligada la Compaiiia, en su
calidad de agente de retencidn, de conformidad con las disposiciones legales y
los acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento de la Compailia con las disposiciones mencionadas, asi como
los criterios de su aplicacién, son responsabilidad absoluta de 1la
Administracion de la Compafiia y tales criterios podrian no ser compartidos por
las autoridades competentes.

4. Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones en las

transacciones examinadas y en los asuntos mencionados anteriormente, que en
nuestra opinién se consideren incumplimientos significativos por parte de
Inversiones Metabaz S.A. con las referidas disposiciones tributarias por ¢l ano

terminado al 31 de Diciembre del 2000.
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Ma. Isabel Rodriguez
' Auditora Externa

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Sefiores Acciomstas v Directores de INVERSIONES METABALZ S.A.

1 Fut contratada para anditar el Balance General de la compafiia INVERSIONES METABAZ
S.A. al 31 de diciembre de 2001, y los correspondicntes Estados de Resultados, Evolucion del
Patrimonic v Estado de Flujos de Efectivo, por ¢l afio terminado a esa fecha Estos Estados
Fmancieros son de responsabilidad absoluta de 1a administracién de la compaiiia

2 La auditoria se efectué de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, las
mismas que requicren que la auditoria se disefic v cfectiie para obtener la mzonabilidad de que
los Estados Financieros estan hbres de errores importantes. La auditoria mcluye un examen
mediante pruebas, sebre la evidencia que respalda las cifras v revelaciones presentadas en los
¢stados financieros. La auditoria también requiere de una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, de las estimaciones importantes hechas por la Administracion y de una
evaluacion sobre la presentacién de los Estados Financieros en su conjunto. Creo, que la
auditoria eiectuada proporciona una base razonable para comtir i opmidn.

3 En mi opini6én, los Estados Financieros menctonados en el parafo 1, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos mmportantes, la situacidén financiera de la compailia INVERSIONES

- METABAZ S.A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y de los tlujos

de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con los principios de contabilidad
generabmente aceptados promulgados por la Supenntendencia de Compafiias del Egfiador.

- A gL S.

Junio 30 del 2002
Guayaquil — Ecuadr




INVERSIONES METABAZ S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 20061
{ Dolares en Cifras Completas )

ACTIVOS

Activos Circulantes
Caja v Bancos {doila 3)
Cuentas por Cobrar (Nof 4}
Inventanios enProceso (Nodz 2)
iTastos Pre — pagados

Total Activos Crculantes

Activos Fijos v a Largo Flazo
Propiedades, Maguinariag v Equipos {Nokz 5)
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo (Noéx 4)

Total Activos Fijos v a Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

Uss 26,881.13
S48, 326.66
194,000.00

8 064 37

UsSs 71327216

0S¢ 117,838.32
Q65,810.00
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{ Ddbares ens Cifras Completas )

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Prgivaog Cormentes:

Obligaciones Bancarias (Vaole 6/ U3 § 1°232,35844
Cuentas v Documentos por pagar {Nofe 7} 56,323 .21
Total Famvos Comierdes U3% 1'288681 65
Pasivos a Largo Plazo:
Obligaciones Bancanas {Mola 6) 341,174.00
Total Pasivos a2 Largo Plazo USE 341,174.00
TOTAL PASIVOS | 1'629 855565

PATKIMONIO DE ACCIONIGTADL

Capital Soctal (Nobx 8} | S % A£0.00
Reservas (Noiz 8y %/ | 231,996.39
Aporte de Capital 8,081.01
Resultados Acumulados 12,767 .63
Regultado del Ejercicio | -26,250.20
TOTAL PATRIMONICO DE ACCIONISTAS USE 22708483
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS US$ 1'856.910.48
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Ver notas adjurtas.



INVERSIONES METABAZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2001
{ Ddiares en Cifras Completas }

Ingresos Netos
wosto de Vertas

Hilidad Brga

iyastos de operacion:
Administrativos v Ventas

Gastos Financieros
Utiitdad (Perdida) en operactdn

Otros Ingresos { Egreson)
Resuitado por exposicidn & la inflacidn

Utilidad antes de Participacion a Trabajadores

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas adjurtas

3§ 58837565
439,244 .99

A Sy B A SR B SR S i B B S A SRR AR

JSE 149,130.65

U3§% 60351.32
12027102

US§E 3145168

5,241 .48

Us$ -2625020

USS$ -26250.20
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INVERSIONES METABAZ S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

En Diigres { En Cives Compiety )

i Acciones | Reserva Le@l '(ﬂﬁ . Resultado del | Resultado de Total
| Ejercicio Aflos ameriores
Saldo af

X LR 3
Asuste por
Mierencid en {5,1%1.41)
{Cambio L l L
| Sﬂ.ld{l al .
{ . 12,767.63 |
1 /Die 2001 m 231 996.39 (26,250.20) 76

{5191.41)

218973.82
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INVERSIONES METABAZ S.A.
ESTADO DEFLUJON DE EFECIIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

( Ddiares en Cifras Compietas )

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del gercicio
Ajustes para conciliar el resultado del
grercicio con el efectivo neto utihizado
en actividades de operacién.
Depreciaciones v Arnotiizeciones
Otros Ingresos
Cambios en activos v pagivos de operacidy
Aumento en cuerias por cobrar
Aumnerdo en Inventarios
Aumento en Gastos Fre pagados
Aumento en Cuentas por Pagar

Electivo neto 1ittlizado en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de propredades v equipos

Hiecio neto ubilizado en achividades de inversidn
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Aumento en Obligaciones Bancartas

Disminucidn en Obligaciones a Largo Plazo

Efecto neto provenierte de actividades, de financiacidn

Disminucion en Caja ¥ Bancos
Cajay Bancos a Inicio del Afio

Caja y Bancos Al Final del Afte

Ver notas adjurtas

USS$ (26.250.20

345,275.13
5,241.48

(28447.72)
(152,500.00)
{800.35)
233,80

U3¢ 142802.10
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INVERSIONES METADAZ §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL, 2001

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compatifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia de Guayas,
Repiiblica del Ecuador, el 11 de Marzo de 1982, ¢ inscrita en el Registro Mercanti} ¢ 2 de

Jumto de 1982, Su objeto prnincipal es dedicarse a la extraccién, procesamiento y
comercializacion del camardn,

PRINCIPALES PRINCIPIOS O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de Ia Compafiia han sido preparado sobre la base a los Principios de

Contabihdad Generalmente Aceptados v el costo histérico modificade con la aplicacion del
sistema de comreccién monetaria, y la NEC 17 tal como se indica en las notas 9 y 10,

A continuacion se resumen los principales principios v/o pricicas contables seguidos por la
compaiiia en 1a preparacion de sus Estados Financieros, en base a la acumulacién v a otros

Principros de Contabitidad Generalmente Aceptados asi como a disposiciones legales emfidas
en la Repiiblica del Ecuador.

a. Inventarios
Estan valorados al costo o mercado, el gue ses menor. Los cosios en proceso se

determinan en forma anual en base a proyecciones y calculos que la admimstracion de
ia compafiia realiza

b. Activos Fljos -
Al Costo de Adquisicidn. El costo de los activos fijos se deprecian de acuerdo con el

método de linearecta en funcién del porcentaje anual del 5% establecido por la Ley de
Régimen Tributario Interno.

C. Impuesto a la Renta

A partir del afio 2001, la tariia para el Impuesto a 1a Renta se establece en el 25% sobre
ias utihdades sujetas a distribucidn v del 15% sobre la utilidades sujetas a
capifalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren o se distribuyan a favoer de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentren sujetos a retenciéon adicional
alguna.



INVERSIONES METABAZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEI, 2001
{(Continuacion....)

3. CAJA Y BANCOS
La cuenta de caja y banco al 31 de diciembre del 2001, se resumen asi:

2001

S D T A B SRrathe St SN S i, Y, S S

{Ddlares en cifvas completas

Pacitic National Bank Miami US$ 8,368.40
Uimién Platers Bank 10.919.41
Bolivanano 6,970.97
Otros Bancos y Cajas 622.35

US$S 26881.13

4, CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001, se resumen asi:

2001

{Déla:ea ery cifras completas )

Por Cobrar Corto Plazo
Chientes USS§ 7.061.55
Otros deudores 793.15
Compafiias Relacionadas 538.469.96
US§  546,326.66
Por Cobrar a Largo Plazo 965,810.00

Los valores por cobrar en el Corio Plazo comresponden a la cuenta por cobrar a la compaiiia
Exporklore por US$ 7,061.55, v basicamente a la compaiiia filial, Camaronera Zull1 S A. por
US § 26,69054, vy a Burdines S.A US § 51169522, v 8 Largo Plazo US § 965.810.00
sustentado con pagaré gue vence en el afio 2004.



INVERSIONES METABAZS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{Confinuacion....)

S. ACTIVOS FLJOS

Los activos fijos al 31 de diciembre de 2001, corresponden a bienes inmuebles como Obras de
Infraesfructura por un valor de US § 406910.27, Terrenos por US$ 5417.68 y una

depreciacion acumulada de US § 294,587 09 Construidas para mejorar v proteger las piscinas
de camaron y su produccidn,

6. OBLIGACIONES BANCARIAS.

Las Obhigaciones bancarias de INVERSIONES METABAZ S.A. al 31 de diciembre del
2001 consisten en:

a) Un préstamo de reactivacién de los Sectores Productivos de la Corporacién
Financiera Nacional por mtermedio de Filanbanco por un monto de § 984.523.00 a

un plazo de 2160 dias y un interés del 13,53% con vencimiento en diciembre 3 del
2003,

b) Un préstamo de reactivacidon de loz Sectores Productivos de ia Corporacion
Financiera Nacional por intermedio de Filanbanco por un monto de $§ 480.883,00 a

un plazo de 2340 dias v un interss del 13,25% con vencimiento en Junmio 21 del 2004,

Estos prestamos forman parte de la Porcién Corriente con un capital de US § 927327.70 y

una provisién de intereses de US § 305,030.74 asi como de la deuda a largo plazo por un
saldo de US $ 341,174 .00

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponden a Cuentas por Pagar al Dr. Luis Perd por préstamos recibidos durante el

periodo del 2001, no tienen fecha especifica de vencimiento v no generan un pasivo por
interss. '

8. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Capital Social
Representa 1.150 acciones comunes, autorizadas emitidas y en circulacién con un valor
nominal de US $ 0.40 cada una

Reserva - Al 31 de Diciembre del 2001 v las Regervas patrimoniales mciuyen

(U.S.dolares)

Leogal 230,00
Facultativa 27.73



Capital 231,738.66
Total 231.996.39
Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patnmonio vy
Reexpresion Monetaria, transferidos en marzo 31 del 2000. E] saldo de esta cuenta no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizado total o
parcialmente para futuros aumentos de capital.

Reserva Legal _
La Ley General de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la Utilidad

anual para su constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9. NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD

De acuerdo a la resolucion N® SB-SC-SRI-01 se aprobé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
{ NEC 17 ) “Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de

dolarizacion”, La fecha de transicion sera el 31 de Marzo del 2000. En consecuencia a esta
fecha la compafiia efectud 1a reexpresion v conversion de sus Activos v, a partir del 1 de Abril

del 2000, 1a contabilidad se lleva en doélares de los Estados Unidos de América, los saldos de

lag cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria forman parte de la
cuentz patrimonial “Reserva de Capital”.

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2001 y la fecha de elaboracién del presente informe Junio 30 del
2001 , no se han producido eventos que en opimodn de la administracion pudieran fener efectos
significativos sobre los estados financieros.

11. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informaciéon relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
1998 ' 43
1999 | 61
2000 g1

2001 22



