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A la Junta General de Accionistas de
INVERSIONES METABAZ S.A,

Informe sobre los Estados Financieros.

I.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INVERSIONES METABAZ
S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los aflos terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los Estados Financieros.

2. La Administracion de la compaitia es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafifas. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, sean €stas causadas por fraude o error; mediante
la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre tos estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
netmas internacionales de auditoria y aseguramiento, Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos vy realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluye la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos de la Compaifiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la compaiiia.

(1
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Una auditor{a tambi¢n comprende Ja evatuacion de que los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y de que las estimaciones contables realizadas por la

Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros.

5. Al 31 de diciembre del 2011, no presenciamos la toma fisica de los inventarios, sin

embarge realizamos pruebas alternas, mediante las cuales determinamos la
razonabilidad de estos saldos.

Opinién.

6. En nuestra opinion, segin lo indicado en el parrafo 5 y 6; los estados financieros
mencionados en el parrafo 1. presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de INVERSIONES METABAZ S.A.. al 31 de
diciembre del 2011 vy 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad y disposiciones de Superintendencia de
Compadiias.

De acuerde con disposiciones tributarias, el informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias del afio fiscal 2011, serd presentado por separado hasta el 31 de
mayo del 2012, conjuntamente con los anexos exigidos por €] SRI.

SC.- RNAE No. 2-712

Guayaciuil, Febrero 29 del 201’{

(2]
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INVERSIONES METABAZ S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidernses)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTE
Efectivo y sus Equivalentes
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Impuestes pagados por anticipados

TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE
PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL DE ACTIVQS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones Bancarias
Cuenitas por Pagar

Otros pasivos y provisiones

TOTAL DE PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital
Revalorizacion de activos fijos
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercigio

TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

Las notas a los estados financieros adiuntos son parte
integrante de estos Balances Generales

Qé/) ggﬁd&: C%(%

Sra. Luz Elisa Coba Jdcome
- GERENTE
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NOTAS

S ol W

12
13
13
13
13

2.011 2.010
128.684 122.328
45.546 175.055
119.910 96.410
47.199 45.011
341.339 438.804
1.179.093 1.147.950

336 -
1.520.768 1.586.754
161.104 310.561
40.756 93.863
350.460 212,287
552.320 616.711
84.500 245.604
8.540 8.540
4.270 4.270
28 28
181.913 181.913
471.580 471.580

58.108 -
159.509 58.108
883.948 724.439
1.520.768 1.586.754

C.P.A, Yessenig Delgado

CONTADOR GENERAL



A R

N

Y Y Y )Y )

}

)

Y ) )

N

INVERSIONES METABAZ S.A,
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2.011 2.010

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas de Camaren 14 2.743.418 1.813.352

2.743.418 1.813.352
COSTOS Y GASTOS
Costo de Ventas (1.811.687) {1.338.403)
Gastos de Administracion y Ventas {683.488) (372.923)
TOTAL GASTOS 14 (2.495.175) (1.711.326)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 248.243 102,026
15% Participacion de Trabajadores 15 (37.237) (15.304)
Impuesto a la Renta 15 (51.497) (24.574)
10% Reserva Legal 0 (4.040)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 159.509 58.108

Las notas a los estados financieros adjuntos son parfe

integrante de estos estados.

[ e @mf@’

.P.A. Yessenia/Delgado
ONTADOR GENERAL

/gvg Clras (e

Sra. Luz Elisa Coba .Iéctm%
GERENTE
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INVERSIONES METABAZ S.A.,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en dolares estadounid;

Saldos al 31 de Diciembre del 2010

Transacciones del afio:

Transferencias del Afio

Utilidad de! Ejercicio

Saldos a} 31 de Diciembre del 2011

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.

to, Eleos e

Sra. Luz Elisa Coba Jécome
GERENTE
(S O O N U U G ¢

¥

Capital Reserva Reserva Reserva Revalorizacion Resultados Utilidad del
Social Legal Facultativa Capital Activos Fijos A lad Ejercicio Total
8.540 4.270 28 181.913 471.580 - 58.108 724,439
- - - - - 58.108 (58.108) -
- - - - - - 159.509 159.509
8.540 4,270 28 181.913 471,580 58,108 159,509 §83.948
Gl -
C.P.A. Yessepia Delgado
CONTADOR GENERAL
RE)] .
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INVERSIONES METABAZ S A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2010

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:
Utilidad del Ejercicio

Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo

Provisones, Depreciaciones y Amortizaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Disminucion) de Cuentas por Cobrar
{Aumento) de Gastos Pagados Por Anticipado
{Aumento) de Inventarios

(Disminucién) en Otros Activos
(Disminucion) en Cuentas por Pagar
{Aumento) de Otros Pasivos y Provisiones

Efective Neto Proveniente de Actividades de Operacién

Flujo de Efectivo por las Actividades de inversion

Adquisicion de activos fijos

Efectivo Neto Utilizado de Actividades de inversion

Flujo de Efectivo por las Actividades de Finauciamiento:

(Aumento) Obligaciones Bancarias
Efectivo Neto Utilizado de Actividades de Financiamiento
Aumento Neto del Efectivo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicic del Periodo

Efective y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

Las notas a los estados financieros adjuntaos son parte
integrante de estos estados.

P
S S @ﬁ; o
Sra. Luz Elisa Coba Jdco

GERENTE

{6]

2.011 2.010
248.243 102.026
153.952 39.878
402195 141.904
137.773 (141.162)

2.188 34.287

23.500 ;

(53.107) 64.028
(117.728) (67.848)
371.321 31.209
(72.431) (30.206)
(72.431) (30.206)
(292.534) 34.933
(292.534) 34,933
6.356 35.936
122.328 86.392
128.684 122328

/27

a,
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C.P.A. Yessenia Delgado
CONTADOR GENERAL
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INVERSIONES METABAZ S.A.,

La compaiiia fue constituida, el once de marzo de 1982, en la ciudad de Guayaquil, Provincia
del Guayas, siendo su aprobacion en la Superintendencia de Compafiias de Guayaquil,
mediante resolucidon No. IG-CA-82-0613, de fecha abril 30 de 1982, e inscrita en el Regisiro
Mercantil, con el No. 10486, de esta misma ciudad, el 2 de junio de 1982. Su actividad
principal es la realizacion de actividades pesqueras, en sus fases de extraccion, procesamiento
y comercializacién de productos bio-acuéticos, asi como también a las actividades de cria y
cultivo de especies bio-acuaticas.

La compafiia mediante resolucion No. 03-G-DIC-0004068 de junio 19 del 2003, inscribid
ante la Superintendencia de Compaiiias, la conversion del capital de sucres a délares de los
Estados Unidos de Norte América y su respectivo aumento del capital suscrito de
cuatrocientos sesenta dolares, por OCHO MIL QUINIENTOS CUARENTA DOLARES, dividido
en ocho mil quinientos cuarenta acciones de Un dolar cada una de ellas y a la reforma de sus
estatutos.

2.- RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Base de presentaciéon.- La Empresa mantiene sus registros contables en US$ ddélares de los
Estados Unidos de Norte América, moneda de curso legal en ¢! Ecuador. Los estados
financieros fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad y
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacidn, y disposiciones de Superintendencia de Compaiiias.

Las NEC’s emitidas pot la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, son similares a
sus correspondientes NiC’s de las cuales se derivan. Actualmente, las NIC’s estan siendo
remplazadas gradealmente, v estableceran a futuro la base de registro, preparacion y
presemiacion de los estados financieros de las compariias a nivel mundial. Con base a tal
cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias de] Ecuador, mediante resolucion N°.
08. G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la aplicacidn de las NIIFs por
parte de las compailias y entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el | de Enero del 2012.
Se establece el afio 2011 como periodo de transicion para el tercer grupo (PYMES).

La Administracidén, dando cumplimiento con lo requerido por la Superintendencia de
Compaiifas procedid con la presentacion det cronograma de implementacién de las NIIF al 31
de octubre dei 2011.

Uso_de estimaciones.- L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC’s,
requieren que la administracién efectué ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la compafiia, que inciden sobre la presentacion de activos,
pasivos y los montos de los ingresos v gastos durante el periodo econdmico; asi como
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros.

(71
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Propiedades, Maquinarias y_Equipos.- Estén registradas al costo de adquisicidn. Las
erogaciones por mantenimiento, reparaciones mayores, asi como de nuevas adguisictones se
cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos. La depreciacitn se calcula por el método de linea
recta en funcidn de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales.

ACTIVOS FIJOS
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

Beneficios Sociales.- Estdn registrados, con cargo a los resultados del periodo. Los
Principios de Contabilidad requieren que los gastos acumulados, incluidos Jos beneficios
sociales sean registrados sobre la base del devengado.

Reserva_Legal.- La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada, vy sirve para absorber pérdidas incurridas y
utilizadas como Aportes para Futuro Aumento de Capital.

Participacién de Trabajadores.- De acuerdo con la disposicion del Régimen Laboral
Ecuatoriano, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de ia vtilidad obtenida en el
gjercicio econdmico.

Impuesto renta.- Para el periodo 2011, las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad el
24% de impuesto a la renta, una vez deducido el 15% de participacion a sus trabajadores. En
caso de que la utilidad del afio o parte de ella sea capitalizada dentro del afio siguiente, la
tarifa disminuye al 14%, siendo requisito indispensable formalizarla con la inscripcion en el
Registro Mercantil.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:

2,011 2,010
(Ddlares)
Caja () 113,686 1,500
Bancos {2) 14,998 120,828
Total; 128,684 122,328

(1) Incluye efectivo en caja, el cual fue depositado oportunamente en las cuentas bancarias
de la empresa, durante el primer dia laborable del afio 2012.

(2) Corresponde a los saldos de las cuentas corrientes det Banco de Guayaquil 'y Pacific
National Bank.

{81
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
. NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2019

4.- CUENTAS POR COBRAR

AL 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:

2.011 2.01
(Délares)
Clientes 1) 42.257 125.286
Compafiias Relacionadas - 49.208
Otras Cuentas Por Cobrar 3.289 361
Total: 45.546 175.055
—_————— e —— —

(1) Corresponde a las cuentas por ¢obrar de la compafifa

5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos por productos en proceso, en sus
criaderos de camarones, de la siguiente forma:

2.011 2,016
(Dolares)
Inventarios de Productos en Proceso 119.910 96.410
Total: 119.919 96.410
f=——— — — — =

6.- IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidos como sigue:

2.011 2.010
{Dolares)
Anticipos de Impuesto a la Renta 1.840 26.414
Retenciones en la Fuente 45,359 18.597
Total: 47.199 45.011

Corresponde a los anticipos del impuesto a la renta y crédito fiscal del mismo impuesto del
1% retenido por los clientes en la compra venta de camarones durante e ejercicio fiscal del
I de enero del 2011, al 31 de diciembre del mismo afio.

[9]
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

7.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥V EQUIPOS

Durante ¢l afio 2011, el movimiento de esta cuenta fue como sigue:

SALDO AJUSTE SALDO

3l-dic-10 ADICIONES TRANSF. 3t-dic-11
Tetrenos 909,646 - - 909,646
Edificios 87 - 87
Magquinaria y Eq. Instalacion 392,646 72,431 - 465,076
Muebles y Enseres 7,130 - 7,150
Equipos de Computacion ©78 - - 678
Vehiculos 15,587 - - 15,587
Otros Activos 406,910 - - 406,910
Total Costo 1,732,684 72431 - 1,805,114
(-) Depreciacion Acumulada (1)) (584,734) (41,287) (626.021)
Total: 1,147,950 31,144 - 1,179,093

Corresponde a {os bienes adquiridos por la compafiia, con titulos de propiedad y facturas de
compras. Las depreciaciones, se encuentran calculadas conforme con los porcentajes
dispuestos en el Reglamento de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

8.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre def 2011 y 2010, estan constituidos la porcidn corriente por cancelar en
el afio 2012, de la obligacion bancaria que se tiene con la Agencia de Garantias de Deposito:

2,011 2,010
{Ddlares)
Porcion Corriente Largo Plazo (N 161,104 310,561
Total: 161,104 310,561

9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estén constitnidos como sigue:

2,011 2,010
(Dolares)
Proveedores (hH 40,756 18,088
Otras obligaciones por pagar - 75,773
Total: 40,756 93,863

(1) Corresponde a las facturas por pagar al proveedor camaronera Zulli S.A.

{10}
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

10.- OTROS PASIVOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidos como sigue

2,011 2,010
{Dblares)
Dividendos Por Pagar Accionistas ) 88,852 88,852
Provisiones Acumuladas Por Pagar 2) 70,046 34,360
Obligaciones Fiscales y otras Por Pagar (3) 25,829 2,197
Otros Pasivos Diferidos “@ 77,000 47,000
Utilidad Trabajadores e Impuesto a la Renta 5 88,733 39,878
Total: 350,460 212,287

(1) Corresponde a los dividendo que hay que distribuir a entre los accionistas por utilidades de
aftos anteriores. Se incluye reservas de capital netas de pérdidas acumuladas.

(2) Esta provisiones corresponden a los sueldos, beneficios soctales y aportaciones del Seguro
Social, pendientes de pagar de los trabajadores. Asi como también incluye la provision por
jubilacion patronal y desahucio, la cual se encuentra soportada con un estudic actuarial
efectuado por peritos calificados en este tema.

{3) Corresponden a las obligaciones fiscales por pagar impuesto al valor agregado, retenciones
en la fuente efectuadas en el mes de diciembre del afio 2011 y otras cuentas por pagar.

(4) Corresponde a la obligacion por pagar a la camarcnera Expalsa, por los anticipos recibidos
para futuras compras de camaron.

(5) Corresponde al 15% dec participacion de la utilidad de los trabajadores y el 24% del

impuesto a la renta, calculado de la utilidad obtenida por la compaiiia durante el ejercicio
econdmico del afio 2011,

11.- OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, estdn constituidas como sigue:

2011 2010
{Dolares)

Prestamo Bancario Largo Plazo (H 245,604 556.165

Porcion Corriente (161.104) (310.561)

Total Obliageion Bancaria Largo Plazo: 84.500 245.604

Total Pasivo Largo Plazo: 84.500 245.604

[i1]
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(1) Corresponde al préstamo concedido por el Filanbanco, el cual a su vez fue absorbido por

la Agencia de Garantias de Deposito. Este es un préstamo cuyo capital inicial fue de US$

_l .268.501, pagadero en cuotas semestrales con un plazo de 3.600 dias y con una tasa de
interés activa anual del 6,50%.

12.- CAPITAL SOCIAL

Al 3! Qe Diciembre del 2011 y 2010 el capital social de la compafiia se encuentra
con-stltmdo por ocho mil quinientos cuarenta dolares, dividido el mismo niimero de
acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una. El paquete accionario de a

compailia se encuentra conformado de la siguiente forma, asi:

2.011 2.010
{Ddélares)
Capital 8.540 8.540
Total: 8.540 8.540
ES e ————— B a———

13.- RESERVAS

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2G10, estdn constituidas como sigue:

2,011 2,010
(Dolares)
Reserva Legal y Facultativa (1) 4,298 4,298
Reserva de Capital 2y 184,913 181.913
Revalorizacion de Activos Fijos (3) 471,580 471,580
Total 657,791 657,791

(1) De conformidad con el Art, 297 de la Ley de Compaiiias, se establece que las
empresas deben efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor del 10%
de {a ganancia anual, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado, El
saldo de esta cuenta ser capitalizado para cubrir pérdidas.

(2) Esta cucnta patrimonial, es el resultado de Ja aplicacion de la NEC. No. 17, con
respecto a la conversion de los estados financieros, para efectos de aplicar el esquema
de fa dolarizacion,

(3) Esta reserva es producto del peritaje llevado a cabo en [a hacienda Ayalan ubicada a la
altura de punta Anyulla, junto a los esteros Sabana Grande y Soledad. Este avalud
inmobiliario a peticidn de la compaiiia Inversiones Metabaz S.A., fue llevado a cabo
por el Perito Avaluador calificado por la Superintendencia de Compaiiias mediante
resolucion No. 01-G-DIC-0004588 de mayo 9 del 2001, acreditado mediante el
registro nacional de peritos No, SC-RNP-2 No. 337.
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

14.- INGRESOS COSTOS Y GASTOS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como

sigue:
2,010 2,010
(Dolares)

Ventas de Camaron 2,743,418 1,813,352
Costos de Ventas (1,811,687) (1,338,403)
Gastos de Administracion (683,488) (372,923)
Utlidad Antes de Participacicon de Trabajadores 248,243 102,026

= e ——————]

¢ Impuesto a la Renta

E} costo de venta comprende principalmente el pago de las compras de materia prima.
balanceados, mano de obra directa e indirecta, mantenimientos y reparaciones,
combustible y suministros de materiales.

Los gastos de administracion se encuentran concentrados en sueldos y beneficios
sociales, gasto de depreciacion, luz y otros gastos normales de operacién, tos cuales se
encuentran adecuadamente sustentados con planillas de pago y de aportaciones al seguro
social y facturas autorizadas por ¢l servicio de rentas internas.

15.- IMPUESTO A LA RENTA

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compaifiia para establecer el impuesto a la
renta causado en los afios 2011 y 2010, fueron las siguientes:

2,011 2,010
{Dolares)

Utilidad antes de Participacion de Trabajadores e 243,243 102,026
impuesto a la Renta
Menos
15% Participacion de Trabajadores (37,237 (15,304)
{Mas) Gastos no Deducibles 53,845
(Menaos) Reduccion por impuestos tierras rurales (50,279) -
Base Imponible Impuesio a la Renta 214,572 86,722
Impuesto a la Renta Causado 51,497 24,574
Menos
Retenciones en la Fuente del Ejercicio Tributario (47,199) (18,597)
Saldo a Pagar de! Impuesto a la Renta 4,298 5,977
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COMPANIA INVERSIONES METABAZ S.A
. NOTAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
POR L OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

16.- CONTINGENCIAS Y EVENTOS SUBSECUENTES

Activo y Pasivos Contingentes.- Al 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn del

presente informe, febrero 29 del 2012, no existen activos y pasivos contingentes que afecten
la situacion financiera de la compaiiia.

Eventos Subsecuentes.- A la fecha de emision del presente informe de Auditoria, febrero 29
del 2012, no se han producido situaciones que en la opinidén de la Administracidn de la
compafifa podrian tener un efecto importante dentro de los Estados Financicros adjuntos.
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