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C.P.A. César Calderén Zambrano

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de
INVERSIONES VALYSA S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de INVERSIONES VALYSA S.A., al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Laadministracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion financiera NIIF, y del control interno determinado por la administracién
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libre de errores
materiales, debido a fraude o errores.

3. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona una base
razonable para mi opinion.

4. Como se indica en la nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus
registros de contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador y con las Normas de
informacion Financiera - NIIF en aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen,
disposiciones especificas en la legislacién societaria y tributaria del Ecuador.'l



5. Los estados financieros antes mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente?’
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INVERSIONES VALYSA S.A.al
31 de diciembre del 2019, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, promulgadas por la Superintendencia de .
Compaiiia del Ecuador.

Guayaquil, 29 dejunio del 2020
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INVERSIONES VALYSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Diciembre,31
NOTAS 2019 2018
(en U.S. doélares )

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo 4 3.787,98 77,63
Cuentas por cobrar 6 184.936,63 128.488,63
Otras cuentas por cobrar 7 65.538,00 31.517,42
Total activos corrientes 254.262,61 160.083,68
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 5 693.969,49 674.512,67
Otros activos 8 135.466,22 139.275,01
Total activos no corrientes 829.435,71 813.787,68
TOTAL ACTIVOS 1.083.698,32 973.871,36
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 141.948,98 127.233,46
Pasivos por impuestos corrientes 10 6.677,70 3.800,83
Otros cuentas por pagar 11 506.879,29 425.000,00
Anticipos de clientes 12 0,00 0,00
Total pasivos corrientes 655.505,97 556.034,29
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas 13 59.229,50 61.275,42
Total pasivos no corrientes 59.229,50 61.275,42
TOTAL PASIVOS 714.735 A7 617.309,71
PATRIMONIO
Capital emitido y pagado 14.1 1.800,00 1.800,00
Reserva legal 14.2 291522 2.915,22
Reserva facultativa 14.3 201.799,63 179.925,48
Reserva de capital 11.809,26 11.809,26
Resultados acumulados 14.4 138.237,54 138.237,54
Resultado del ejercicio 12.401,20 21.874,15
Resultado por adopcién de NITF il ey 0,00
TOTAL PATRIMONIO | 36896285 | 356.561,65
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 108369832 . 973.871,36
Ver notas a los estados financieros
Sr. Carlos Antonio Gallardo Estrada Sr. Jorge Humberto Moya Sdnchez

Gerente General Contador



INVERSIONES VALYSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Diciembre,31
NOTAS 2019 2018
(en U.S. dolares )

INGRESOS 50.400,00 50.400,00
COSTO DE VENTAS 0,00 0,00
MARGEN BRUTO 50.400,00 50.400,00
GASTOS OPERACIONALES:
Ventas 0,00 0,00
Administracién 36.947,61 21.682,42
Depreciacién y amortizacién 546,72 546,72
Total gastos operacionales 37.494,33 22.229,14
GASTOS NO OPERACIONALES:
Gastos financieros 63,80 65,42
Otros gastos deducciones adicionales 0,00 0,00
Otros ingresos 0,00 0,00
Total gastos no operacionales 63,80 65,42
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 12.841,87 28.105,44
Menos participacion 15% trabajadores 0,00 0,00
Menos impuesto a la renta 440,69 3.800,83
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 12.401,18 24.304,61
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia por evaluacién de

propiedades, planta y equipos 0,00 0,00
Ganancia o perdidas actuariales 0,00 0,00
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO 0,00 0,00

A~ \

Reserva lagal S 000 -2.430,46

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO | 12.401,18, 21.874,15
Ver notas a los estados financieros : ;

/ | X =
Sr. Carlos Antonio Gallafdo Estrada Sr. Jorge Humberto Moya/Sanchez

Gerente General— Contador



INVERSIONES VALYSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas

Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

Total resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

UTILIDAD POR ACCION:

Basica (en U.S. dolares)

Ver notas a los estados financieros

2019

2018
(en U.S. délares)

12,1523




INVERSIONES VALYSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Diciembre,31
NOTAS 2019 2018
(en U.S. dolares )
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION

Recibidos de clientes 63.090,00 54.583,76
Otros cobros por actividades de operacién 0,00 0,00
Pagos a proveedores y empleados -51.663,13 -42.912,53
Otras salidas de efectivo -74.232,51 -11.628,92
Otras entradas de efectivo 88.564,45 0,00
Intereses pagados 0,00 0,00
Impuesto a la renta 0,00 0,00
Flujo neta de efectivo proveniente de

actividades de operacion 25.758,81 42,31

FLUJO DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES)

DE INVERSION

Incremento de activos financieros 0,00 0,00
Transferencias de propiedades, planta y

equipos 0,00 0,00
Adquisicién de propiedades de inversion 0,00 0,00
Precio de venta de propiedades de inversion 0,00 0,00
Adgquisicién de activos intangibles 0,00 0,00
Otras entradas salidas de efectivo -20.002,54 -3.959,00
FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE INVERSION -20.002,54 -3.959,00

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Prestamos y otros pasivos financieros -2.045,92 0,00
FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE

EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -2.045,92 0,00

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalente de efectivo 3.710,35 -3.916,69

Saldos de efectivo al comienzo del afio 77,63 3.994,32
SALDO AL FINAL DEL ANO 3.787,98 77,63

Ver notas a los estados financieros / \

o J\"‘

Sr. Carlos Antomo Gallardo Estrada Sr. Jorge Humberto Moya Sanchez
Gerente General Contador



INVERSIONES VALYSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Reservade Reserva de Utilidad Participa-
Aporte Reserva revaluacién revaluacion (perdida) ciones no
Capital futura de de de Perdidas Ganancias del contralado-
emitido  capitalizacién  Reservas capital propiedades inversiones acumuladas acumuladas  ejercicio ras Total
Saldo al 1 de enero del 2019 1.800,00 0,00 182.840,70 11.809,26 0,00 0,00 0,00 138.237,54 21.874,15 0,00 356.561,65
Ajustes 0,00
Aumento de capital
Absorcién de resultados acumulados 21.874,15 -21.874,15 0,00
Utilidad (Perdiad del ejercicio) 12.401,20 12.401,20
Ajustes por adopcion por primera vez
de las NIIF (ver 3.2.1.) 0,00
Saldo al 31 de diciembre del 2019 1.800,00 0,00 204.714,85 11.809,26 0,00 0,00 0,00 138.237,54 12.401,20 0,00 368,962,85

N
Ver notas a los estados financieros |\

AL WL

Sr. Omw_mm Antonio Ow_._m.am Estrada
Gerente General

—
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Sr. Jorge Humberto Moya Sanchéz /
Contador



INVERSIONES VALYSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INVERSIONES VALYSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 25 de mayo del 1982, en la Ciudad de Guayaquil. Cantén
Guayaquil

El objetivo social de la compania son los servicios de asesoria financiera

Es una sociedad anonima, cuyo domicilio principal esta ubicado en PARROQUIA
TARQUI (AV. PEDRO MENENDEZ GILBERT INTERSECCION PUMA POMPINIO
LLONA EDIFICIO EL ASTILLERO PISO 3 OFICINA 303)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2019 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2019, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Comparifa como parte del proceso de conversién a NIIF para el ano terminado
el 31 de diciembre del 2019

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
INVERSIONES VALYSA S.A. al 31 de diciembre del 2019, el resultado de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas

11



2,2

2.3

24

politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de INVERSIONES VALYSA S.A. comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018,
los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Propiedades, planta y equipo
241 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién maés todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin
lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacién
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para
su uso o venta.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son

registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

12



2.4.3

244

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluaciéon de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluaciéon relacionado con
una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas. cuando se produce la
baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere
a medida que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciaci6n calculada segiin el valor revaluado del activo y la calculada
segiin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva
de revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizarén y revelaran de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

13
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2,6

2.45 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.
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2.8

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor
de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.81 Jubilacién patronal
De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La empresa no ha registrado importe por este rubro hasta el 31 de
diciembre del 2019.

2.8.2 Bonificacién por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la
altima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

La empresa no ha registrado importe por este rubro hasta el 31 de
diciembre del 2019.

15



ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.ICL004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2010, la cual fue ratificada con
la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resoluci6n, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepar6 sus
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros
consolidados de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definié como su periodo de transicion a las
NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentaciéon de
los estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafiia
a) Estimaciones
La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segtn las
NIIF, en la fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segtin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes

necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.
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La Compania podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segtin los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas segin las NIIF
reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicién. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF, relativas a precios
de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exenciéon también se aplicara a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segtin NIIF.

INVERSIONES VALYSA SA. no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo
(31 de diciembre del 2012).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por
la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles
y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compania podra elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transiciéon o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) alvalor razonable; o
b) alcosto, o al costo depreciado segtin las NIIF.

INVERSIONES VALYSA S.A. no opté por la mediciéon de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo, y otros activos a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Efectivo y bancos 3.787,98 77,63
Sobregiro bancario 0,00 0,00
Total 3.787,98 77,63

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.S. doblares)
Costo o valuacién 697.497,84 677.494,30
Depreciacién acumulada y deterioro 3.528,35 _ 2.981,63
Total 693.969,49 674.512,67

Costo o valuacién

Clasificacion:

Terrenos 236.584,45 236.584,45
Construcciones en curso 449978,97 42997543
Edificios 10.934,42 10.934,42
Total 69749784 677.494.30

Los porcentajes de depreciacién que se aplican son:

Edificios 5 % anual
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6. ACTIVOS CUENTAS POR COBRAR
La cuenta por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018

(En U.S. délares)
Cuentas por cobrar clientes 184.936,63 128.488,63

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas no generan costo financiero alguno, y no se
mantiene garantias por estos créditos.

La recuperacion de los valores por los créditos que se conceden se realiza en un periodo
promedio de 30 a 90 dias plazo.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La otra cuenta por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. doélares)

Anticipo a proveedores 65.53800 31.51742

8 OTROS ACTIVOS

Un resumen de los activos no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares )
Crédito tributario a favor de la empresa IVA 36.496,48 12.681,02
Crédito tributario a favor de la empresa Impto. Rta. 8.969,74  6.072,10
Otros derechos representativos 90.000,00  90.000,00
TOTAL 135.466,22 139.275

ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

. La reducci6n progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta

Para sociedades, si tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012y 22% para el afo
2013.

. El incremento de dos puntos porcentuales en la tarifa de impuesto al valor agregado IVA
A partir de junio 1 del 2016 hasta el 31 de mayo del 2017
. El incremento de 3% en la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades para el ano 2018
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9 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Proveedores locales (1) 141.948,98 114.987,36
Otras 000 12.246,00
Total 14194898 127.23346
Acreedores Comerciales:

g) La compania mantiene cuentas por pagar con proveedores locales por compra
e bienes y servicios, los valores de los créditos concedidos por proveedores de
servicios no registran costos financieros y los plazos de créditos otorgados son 30 y 60
dias plazo, en los créditos otorgados por los proveedores no se han entregado
ninguna garantia.

10 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

Otros 6.237,01 0,00
Impuesto a la renta del ejercicio 44069 _3.80083
Total 667720  3.80083

11 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,
2019 2018
(En US. délares)
Otras cuentas por pagar 506.879,29 425.000,00
Total 506.879,29 425.000,00
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Las otras cuentas por pagar no generan costos financieros ni se encuentran garantizadas

12 PASIVOS NO CORRIENTES

13.1 Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de pasivos por cuentas y documentos por pagar largo plazo:

...Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Cuentas por pagar 59.229,50 61.27542
Total 59.229,50 61.275,42

El crédito concedido por proveedor, corresponde a valores no corrientes que se cancelan
En periodos futuros no tienen vencimiento, como tampoco genera costos financieros.

13 PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

13.1Capital Social
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Capital social 1.800,00 1.800,00
Total 180000  1.800,00

El capital social autorizado consiste de 1.800 de acciones de US$ 1,00 valor nominal
unitario (al 31 de diciembre de 2019), las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.
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13.2 Reservas Legal
Un resumen de reserva legal es como sigue:

... Diciembre 31...,

2019 2018

(en U.S. dé6lares)
Reserva legal 291522 291522
TOTAL 291522 291522

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Reservas Facultativa
Un resumen de reserva facultativa es como sigue:

... Diciembre 31...,
2019 2018
(en U.S. délares)

Reserva facultativa 201.799,63 179.92548
TOTAL 201.799,63 179.925,48
14.4 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compania mantenia una utilidad acumulada
por US 138.237,54.

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (25 de junio del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

22



