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INFO DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de la INDUSTRIAS BORJA INBORJA S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

1. Hemos examinado los estados financicros de la empresa INDUSTRIAS BORJA INBORJA S.A.,

que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de
resultados, ¢l estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros, que inchuyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera y patrimonial de la empresa INDUSTRIAS
BORJA INBORJA S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resuitados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera establecida y autorizada por la Superintendencia de
Compatiias.

Los_estad ieros al 31 de diciembre de 2015 n_auditades por otro auditor
independiente. CPA. Victor Hugo Reves Guale con RNAE —~ SC — N° 457, cuvo informe de

fecha abril 25 de 2016, fue emitido con
la deuda que mantienc la compaiiia con el Banco del Pacifico.

un parrafo de is sobre

Fundamento de la opinién

2. Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las normas internzcionales de anditoria

- NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
de nuestre informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sefialado en la
Resoluciéon No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la Superintendencia de Compasias
Valores y Seguros, de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés);
y hemos cumplido las demés responsabilidades mencionadas en la misma. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
emitir nuestra opinién.

Cuestiones claves de auditoria

3. La compaiiia realizd con afectacion a los estados financieros del afio 2016, baja en su cuenta

de inventarios de productos terminados los cuales se encontraban: caducados, obsoletos o
rechazados por control de calidad, los mismos corresponden afios anteriores. Inbora S.A.
realizo una toma fisica de inventarios en la cual no estuvimos presente como auditores, donde
se detectaron las diferencias; sin embargo, el departamento contable pudo soportar los ajustes
a realizar los cuales fueron por un monto total de $ 1, 072,037, dicho valor fue registrado contra
los resultados del afio y declarado como un gasto no deducible: 1a compafiia tributd sobre este
rubro.
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4. INDUSTRIAS BORJA INBORJA S.A., con un a nomina de mas de 200 empleados, no habia
solicitado ni cumplido con el estudio actuarial incumpliendo con la Norma de Informacién
Contable (NIC 19) Beneficios a empleados; sin embargo, fue regularizado en sus estados
financieros correspondiente al ejercicio econémico 2016. El registro de las provisiones por
beneficios a empleados a largo plazo por concepto de jubilacién patronal y desahucio fue
registrado segiin lo indica la norma una parte con afectacion al patrimonio de la compafiia en
lo que comresponde afios anteriores, v la provisién correspondiente al afio actual contra
resultados y otros resultados integrales por un valor total aproximado de US$ 1.014,244; 1a
empresa reconoci6 el gasto no deducible, y pagd el impuesto a la renta correspondiente.

5. Con fecha Noviembre 30 de 2016, INDUSTRIAS BORJA INBORJA S.A., contratd los
servicios del perito Ing. Marcos Espinoza Chévez (RPN N°456) para realizar el revaliio de los
terrenos, edificios administrativos, bodegas, laboratorio, maquinarias y vehiculos propiedad de
la compatifa. El informe fue entregado por el perito con fecha 21 de diciembre de 2016, en
donde detalla un valor bruto de propiedad plantay equipo a su valor de realizacién de
US$ 13.120,373: que en comparacién al valor registrado en contabilidad de USS 8.735,830
constituye un aumento significative de los activos de la compafiia. Lo que indica que la
compaiiia se acoge al modelo de revaluacién en la medicién posterior de sus PPE. La afectacion
neta en los estados financieros de la compaiiia al ejercicio econdmico terminado 2016 es de
US$ 8.821,026.

6. La compailia mantiene registrado en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2016, una
obligacion financiera con el Banco del Pacifico por US$ 4.322,291 en ¢l pasivo corriente, el
cual incluye capital por US$ 2.918,884 e intereses por USS 1.264,783 que se encuentra
vencidos por més de 10 afios; hasta la fecha de emision de nuestro informe la compaiiia no ha
llcgado a un acuerdo de refinanciamiento o pago de la obligacion con la entidad bancaria. Sin
embargo, los directivos han manifestado su interés de cumplir con la obligacién registrada en
sus estados financieros; pudimos constatar mediante comunicaciones enviadas de parte de la
compaiiia de la clara intencién de pago del préstamo adendado.

Como parte de nuestra auditoria, realizamos procedimientos de confirmaciones externa con el
Banco del Pacifico S.A, para obtener evidencia suficiente y competente tal como lo indica la
NIA 505; con fecha 21 de abril del 2017 recibimos contestacidn a la confirmacién bancaria
solicitada, con una respuesta en disconformidad, ya que la misma no refleja la informacién
referente con la obligacion que mantiene Industrias Borja Inborja S.A. con dicha institucién
bancaria.

La compafifa ha reconocido los intereses que genera la obligacién regisirada contablemente al
31 de diciembre del 2016; el monto de la deuda compromete el 36.23% del patrimonio de la
compaiia. La obligacion se encuentra garantizada con la Hacienda Bananera “Victoria™ 1a cual
es propiedad familiar de los accionistas, y una prenda hipotecaria con una parte de las
magquinarias de la planta de produccién.

7. Al31 de diciembre de 2016, los estados financieros de Industrias Borja Inborja S.A., contenian
un error contable en sus Estados Financieros, originando una incorrecta aplicacién de la
contabilizacién de una cuenta por cobrar por el registro del Edificio HB propiedad de la
compafifa Inmobiliaria Marta | Sara Cia. Ltda,, de acuerdo con la NIC 8 dicho error fue
regularizado para presentar los saldos debidamente razonables, lo cual provocd un registro de
ajuste por US$ 850,608, que afectd significantemente el patrimonio de la compaiiia,
permitiendo que la compaiiia deje registrado dentro del ejercicio econdmico motivo de la
auditoria externa.
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Responsabilidades de la direccién v de los responsables del gcobierno de la entidad en
relacién con lgs estados financieros.

8. Ladireccién de INDUSTRIAS BORJA INBORJA S.A., ¢s responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas
y practicas contables establecidas por 12 Superintendencia de Compafiias del Ecuador, y del
control interno que Ja direccion considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la evaluacidn de
la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con 1a empresa en funcionamiento, utilizando dicho
principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de 1a supervisién del proceso de
informacién financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.
(ANEXO A)

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden
deberse a frande o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que los usuarios

Licencia Profesional No. 10.773
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ANEXO A

_Cc_:rpo parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NTA), aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros consclidados, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos.
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.
El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores,

come el fraude puede implicar 1a colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o l2
rescision del control internc.

Obtenemos un entendimiemo del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracién.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha y enbase ala
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar
una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar lz atencién
¢n nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados o,
si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de
Iz informacion financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una
opinién sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los unicos responsable de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, en ¢l alcance y el
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en ¢l control intemno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaracion de que hemos cumplidc's con
los requisitos éticos relevantes con respecto z la independenciz, y hemos comunicado todas las relaciones
y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que eran

de l2 mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y por lo
tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a2 menos que la ley o ¢l Reglamento se opone 2
la divulgacion pablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente rares, determinamos
que un 2sunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.

Luayaqls!s Ecuadar
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INDUSTRIAS EORJA INBORJA S.A.
L ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVO Notas 2016 2015
CORRIENTE 4,373,700 6,857,625
Inventarios (Nota 3) 2,226,621 3,485,514
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 4) 1.264,257 1,412,040
Activos por impuestos corrientes (Nota 5) 344,554 248,745
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 6) 453,822 297,361
Efectivo y equivalentes de efectivo MNota 7) 84,445 72,400
Otros activos 0 1,341,565
NO CORRIENTES 13.658,068 5,220,253
Propiedad planta y equipo (Nota 8) 17,365,849 8,735,830
(-) Depreciacion propiedad planta y equipo (3,707,781) (3,515,577)
TOTAL ACTIVO 18,031,767 12,077,878
PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE 4,997,953 6.162,106
Obligaciones bancarias (Nota 9) 4322291 5,190,310
Cuentas y documentos por pagar (Nota 10) 486,406 542,816
Obligaciones con lz administracién tributaria (Nota 11) 64,108 110,984
Beneficios de ley a los empleados (Nota 12) 59,668 295281
Provisiones {Nota 13) 33,000 0
Obligaciones patronales laborales (Nota 14) 32,480 20,715
NQ CORRIENTES 1,014,244 0
Obligaciones de ley a empleados U/p (Nota 15) 1,014,244 0
PATRIMONIO 12,019.570 5.908,772
Capital (Nota 16) 4,200,000 3,700,000
Reservas (Nota 18) 1,476,608 1,334,691
Ganancias 0 Pérdidas ORI (Nota 19) 8,903,846 0
Resultados acumulados (1,812,324) 195,687
Resultados del ejercicio (748,560) 678,394
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 18,031,767 12,077,878

oo

Ing. Marta Borja Pérez
Representante Legal

|

Ledo. Alfredo Garcia Villao

Contador

Cdla. Kennedy Norte, lera Etapa Edificio “VIVI” 2do piso Mz 306 Solar 2.

Telf: (593 4) 2680464 — 2680377 — 0997834012
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INDUSTRIAS BORJA INBORJA S.A.

I ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)
CUENTAS DE RESULTADO NOTA 2016 2015
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 20) 9,770,908 10,527,166
Ventas locales y exportaciones 9,770.908 10,527,166
INGRESOS POR ACTIVIDADES NO ORDINARIAS 573,820 197,182
Ingresos por Gestion 573,820 197,182
COSTO DE PRODUCCION Y VENTA (Nota21) (7,149,677)  (6,893,219)
Costos de Ventas (7,149,677) (6,893,219)
GANANCIA POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 3,195,051 3,831,129
GASTOS (Nota22)  (2.714,694)  (2,359,758)
Gastos Administrativos (1,756,007)  (1.375,614)
Gastos Ventas (547,564) (960,986)
Gastos Financieros (11,124) {23,158)
OTROS GASTOS
Otros Gastos no deducibles (Nota 23)  (1,228,917)
GANANCIAS O PERDIDAS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS {748,560) 1,471,371
(=) 15% Participacion Empleados 0 (220,706)
(+) Geastos no Deducibles 1,228 917 37,102
(-) Deduccion de pago de empleados con discapacidad (77,572)
(=) 22% Impuesto a la Renta 0 (206,982)
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO (748,560) 1,043.683
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia por revaluacién de propiedades, planta y equipo 8,821,026
Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 82,820
UTILIDAD A REINVERTIR (INFORMATIVO) 8,903,346
% %‘7) '
Ing. Marta Borja Péfez Ledo. Alfredo Garcia Villao
Representante Legal Contador

Cdla. Kennedy Norte, lera Etapa Edificio “VIVI” 2do piso Mz 306 Solar 2.

Telf: (593 4) 2680464 — 2680377 — 0397834012
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[I. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE

DE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)
RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO
CAPITAL TOTAL
EN CIFRAS COMPLETAS USS DEL
SOCIAL RESERVA g%ﬁ RESULT. EJERCICIO PATRIMONIO
LEGAL ORI ACUMULADOS [
|
SALDO REEXPRESADOC DEL
PERIODO INMEDIATO
ANTERIOR 2015 3,700,000 | 1,334,691 0 195,687 678.394 5,908,772
CAMBIOS DEL ANO EN EL |
PATRIMONIO: 500.000| 141,917| 8,903.846 | (2,008,011)| (1,426,954)| 6,110,798 |
Aumento (disminucion) de capital ' t '
social 500,000 0 0 0 0]  500.000
Transferencia de Resultados a otras .
cuentas patrimoniales 0| 141917 8,903,846 (2.008.011) (678.394) 6.359.358
Resultado Integral Total del Afio ! .
_(Ganancia o pérdida del ejeEicio) 0 0 0 (748,560} (748,560) |
SALDO AL FINAL DEL PERIODO *
2016 { 4,200,000 | 1,476,608 8,903,846 (1,812,324) | (748,560} 12,019,570 ‘

b/

Ing. Marta Borja Pérez
Representante Legal

\

Ledo. Alfredo Garcia Villao

Contador

Cdla. Kennedy Norte, 1era Etapa Edificio “VIVI” 2do piso Mz 306 Solar 2.
Telf: (593 4) 2680464 — 2680377 — 0957834012

M.auditaldia.bh
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INDUSTRIAS BORJA INBORJA S.A.

IV. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS POR EL METODO DIRECTO CONSOLIDADO

TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN DOLARES)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (&2 USS)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Ingresos de actividades ordinarias
Cuentas y documentos per cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Otros activos
Servicios y otros pagos anticipados
Clases de pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Total de costos y gastos
Cuentas y documentos por pagar
Obligacion con instituciones financieras
Provisiones comrientes
Pagos a y por cuenta de los empleados
Obligaciones con el IEES
Beneficios a empleados
Participacion de utilidades
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las
polizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién
Obligaciones con la administracion tributaria
Pago del impuesto a 1a renta
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital
Aporte para futuras capitalizaciones
Beneficios empleados I/p
Otros resultados actuariales
Otras entradas (salidas) de efectivo
Superavit por revaluacion PPE
Apropiacién de utilidades
Ganancias o pérdidas ORI
Ajustes de Provision Depr PPE

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

12,045
576,257
576,257
12,840,698
10,344,728
147,783
(95,809)
1,258,893
1,341,565
! 156,461 ||
(11,984,717)
(11,093,288)
(56.410)
(868,019)
33,000
232,848
2,765
(14,907)
(220,706)
__ (46.876)
34,804
__(81,680)
564,212
500,000
500000
1,014,244
1,014,244
_(2.078.456)
(8.630,019)
(2,544,488)
8,503,846
192,204
12,045
72.400
84,445

Cdla, Kennedy Norte, tera Etapa Edificio “VIVI” 2do piso Mz 306 Solar 2.

Telf: (593 4) 2680464 — 2680377 — 0997834012
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 748.560

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 302,386)
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (81.680)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (220.7

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 1,627,203
(Incremento) disminucion cn cuentas por cobrar clientes 147,783
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (95,809)
(Incremento) disminucion en inventarios 1,258,893
(Incremento) disminucion en otros activos 1,185,104
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (56,410)
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (863,019)
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 33.000
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes 22,662

Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos pracedentes de {utilizados en) actividades de operacién 576,257
Ing. Marta Borja Pérez Ledo. Alfredo Garcia Villao
Representante Legal Contador

Cdla. Kennedy Norte, 1lera Etapa Edificio “VIVI” 2do piso Mz 306 Solar 2.
Telf: (593 4) 2680464 — 2680377 — 0997834012

M.auditaid'ra.blz




