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INDUSTRIAS BORJA S.A.- INBORJA

INFORME SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS AUDITADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010




ITOR INDEPENDIENTE

e los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de

Financiera — NIIF y del control interno determinado por la

ibn como necesario para permitir la preparacion de los estados
libres de errores materiales debido a fraude o error.

del Auditor

nsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

en nuestra auditoria . Excepto por lo que se describe en los parrafos 5, 6

ia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios
bilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables

expresar nuestra opinién de auditoria.




S. Desde agosto del afio 2003 la Compaiiia ha venido operando para el pago de la

La Compaiiia no ha efectuado la provisién por Jubilacién Patronal y desahucio segiin
requerinjiento de la NIC 19 la misma que determina que las provisiones se
reconocgn como Obligaciones de Beneficios Definidos (OBD) debido a la

ificar nuestra opinién, remitimos atenciéon a la nota a los estados
ieros: Al 31 de diciembre del 2011, he estimado que los activos corrientes
productivos y de mas rapida recuperacion de la compafiia corresponden
aproxithadamente a US$ 1,1 millones (excluye del total de activos corrientes los
ios), equivalentes al 12% de los activos totales segin este informe

ia de continuar como negocio en marcha. La Administracion considera
situacion serd superada con aportes de accionistas que permitan cubrir
ivos. El resultado final del asunto en mencién no puede determinarse a la
fecha de este informe.
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10. Como se

financien

AUDITOR EXTH
RNAE - SC - No
RUC No. 0910037

Guayaquil, julio 1¢

indica en la Nota 2, los estados financieros correspondientes al afio
el 31 de diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo .

”. En la Nota 3 se muestran los efectos de la primera adopci6n de
de enero del 2010 y del restablecimiento de las cifras de los estados
ps del afio terminado al 31 de diciembre del 2010.

RNO
457
1242001

p del 2012
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INDUSTRIAS BORJA!S.A.- INBORJA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS = ........ NIIF .
Enero 1,
2011 2010 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEN{I'ES

Caja y Bancos 4 27.363 51.248 65.051

Activos financieros jmantenidos hasta su 5 4.625 28.460 33.385

vencimiento

Cuentas por cobrar 6 119.481 831.137 1.417.096

Inventarios 7 2.343.523 1.517.303 1.979.044

Servicios y otros paggs anticipados 8 192.127 315.792 339.369

Impuestos 9 772.747 599.522 385.075

TOTAL ACTIVOS C RRIENTES 3.459.866 3.343.462 4.219.020

Propiedades, maquingrias y equipos, neto 10 4.781.436 4.683.986 2.829.359

Otros activos 11 815.956 170.290 12.269

TOTAL ACTIVOS 9,057.257 8.197.738 7.060.648

PASIVO Y PA

ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Obligacion con institycion financiera 12 2.918.884 2.918.884 2.918.240
Proveedores y cuentgs por Pagar 13 972.878 628.579 460.521
Impuestos 14 40.573 66.331 10.764
Obligaciones acumuljadas 15 214.776 254.643 227.762
Otros pasivos financjeros 16 1.264.783 1.264.783 1.564.278
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.411.894 5.133.220 5.181.565
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 17 2.124.000 1.260.000 700.000
Reserva legal 107.832 107.832 12.151
Reserva Facultativa 1.298 1.298 1.298
Reserva de capital 18 1.394.919 1.642.264 1.642.264
Resultados Acumulddos NIIF primera vez 0 ( 105.252) (105.255)
Resultados Acumulgdos (612.317) (612.317) (963.861)
Utilidad del ejercici, neta 629.631 770.693 592.484
TOTAL PATRIMONIO 3.645.363 3.064.518 1.879.083
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE 9.057.257 1,060,648

LOS ACCIONIST
BUL S
Sra. Marta Bofja Pérez Lcdo. Alfredo Garcia Villao
Re te Legal Contador
Ver notas a los e: s financieros
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INDUSTRIAS BORJA;S.A.- INBORJA
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011'Y 2010

INGRESOS

Ventas Exportaciones[ 19
Venta locales 19
Ventas totales

Costo de ventas : Exportaciones y locales 20
Utilidad Bruta
GASTOS OPERATIVOS

Gastos de ventas 21

Gastos administrativgs 22
Total gastos operativ

(2]

Utilidad operativa

INGRESOS Y COSTOS NO OPERATIVOS
Gastos financieros
Gastos no deducibleg

UTILIDA ANTES DK DEDUCCIONES
(-) GASTO A PARTICIPACION DE TRABAJAD. 9
(-)GASTOPOR STO A LA RENTA 9

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E 9
IMPUESTOS

(-)RESERVA LEG

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Sra. orjd Pérez
Representante Legal

Ver notas a los e s financieros

NOTAS

2011 2010
(US délares)
8.619.676 8.878.056
122.526 157.791
8.742.202 9.035.847
(4.994.328) (5.414.482)
3.747.874 3.621.365
(1.268.952) (1.001.231)
(1.547.644) (1.355.361)
(2.816.596) (2.356.592)
931.278 1.264.773
( 39.183) ( 17.905)
16.210 21.389
875.885 1.225.479
( 131.383) ( 197.387)
—(114.871) —(161.718)
629.631 866.374
0 (95.681)
629.631 170.693

Lcdo. Alfredo Garcia Villao

Contador
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ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

FILUJO DE_CAJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Efectivo recibido d

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo recibido
Efectivo pagado

Efectivo provisto por actividades de operacién

Efectivo utilizado

FLUJO _DE _
FINANCIAMIE

Aportes en efectivq

Efectivo utilizado

clientes y otros

partes relacionadas
gastos financieros

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

O:

( Disminucién) en
Efectivo y sus eq

Efectivo y sus eq

valentes al final del afio

%m@/

Sra. Marta Borja Pérez
Representante Legal

Ver notas a los e

os financieros

iedades, planta y equipo
por venta de inversiones (CORPEI)

por actividades de inversién

AJA  POR ACTIVIDADES DE

b por aumento de capital
por actividades de financiamiento

efectivo en caja y bancos
valentes al inicio del afio

NOTA 2011 2010
S
(US délares)

8.756.534  9.135.935
( 8.152.083) ( 7.420.075)
0 ( 661.815)

(_39.183) (_ 17.905)
565.268 1.036.140

9 ( 615.861) ( 1.052.297)
23.835 (___17.855)

(1592.026) ( 1.070.152)

2.873 (__20.209)

2873  (__20.209)

( 23.885) ( 13.803)
51.248 65.051

3 ——31.248

Ledo. Alfredo Garcia Villao
Contador
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INDUSTRIAS BORJA S.A.- INBORJA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION PE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS 2011 2010
(US délares)

UTILIDAD NETA PEL EJERCICIO 629.631 956.808
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Participacion a trallajadores 8 131.383 197.388
Impuesto a la ren 8 114.871 161.718
Depreciaciones 9 525.486 289.959
Provision de beneficios sociales 15 190.687 152.677
Ajustes por bajas de activos fijos 0 4.971
Total 1.592.058 1.763.521

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en duentas por cobrar y otros 14.332 79.530
Aumento en cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 0 (661.815)
Aumento (Disminjicién) en inventarios ( 826.220) 305.942
Disminucion (aumefito) en impuestos 123.665 ( 241.021)
Aumento en impuesfos y retenciones por pagar (45.464) (75.449)
Disminucion en otrgs activos 0 22.781
Aumento en servicips y otros pagos anticipados (268.390) 0
Aumento en cargos diferidos 0 (2.223)
Aumento en cuenta$ por pagar, sobregiros 337.224 168.058
(Disminuci6n) en obligaciones acumuladas (_361.937) (_323.184)

EFECTIVO NETD PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 565.268 _1.036.140

Swpylo Do
Sra. Matta Borja Pérez Lcdo. Alfredo Garcia Villao
Represqntante Legal Contador

Ver notas a los estados financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS

RMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. INFORMACION GENERAL

INDUSTRIAS| BORJA S.A.- INBORJA- (La Compaiiia) fue constituida mediante
escritura publich en la parroquia Salitre, Cantén Urbina Jado, Provincia del Guayas el 7 de
diciembre de 1981 e inscrita en el Registrador Mercantil de Machala en febrero 8 de 1982, la
actividad principal de la compaiiia, es el aprovechamiento y la transformacion de toda clase
de productos agropecuarios en productos industriales, preferentemente los provenientes del
banano, en la a¢tualidad esta dedicada principalmente a la produccion y venta en el exterior

de puré de bangno aséptico. Para la produccion del puré de banano, se utiliza el banano en
rechazo, el cual se adquiere de terceros. En el afio 2000 Inborja inici6 la produccién de
néctares en envpses Tetra Pack, bajo el nombre comercial de “Banacuya “ y “Mango”, para

el mercado nacfonal e internacional, utilizando su nueva maquina de proceso y llenado.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéy de cumplimiento

gncieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
ciera (NIIF).

Los estados
Informacion Fina

cieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser

Los estados f
financiera de

ancieros de Industrias Borja Inborja S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
in emitidos por la Compaiiia con fecha junio 13 del 2011 y junioll del 2010
respectivamentg, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

financiera de a¢uerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores
difieren en cierfos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracioén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad ecoémica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion dé algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales]
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POR LOS ANOS

ADOS FINANCIEROS
RMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados cieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los period¢s que se presentan.
2.2 Bases de presentacién

cieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
ciera (NIIF).

Y supuestos:

continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compaiiia esfima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen
la propiedad, plgnta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se
detecta la existepcia de algin indicio de deterioro, la Compaiiia efectiia las respectivas evaluaciones
y comparacione$ necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

b.Efectivo y ¢quivalentes de efectivo

El efectivo y eqpivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en
caja y cuentas ¢orrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones temporales de gran liquidez
con vencimientp original de 3 meses o menos, facilmente convertibles al efectivo y sobregiros
bancarios. Los|sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de

situacion financiera.

Estas partidas $e registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de

realizacion.




INDUSTRIAS BOLA S.A.- INBORJA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2 POLITIC

CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Inventarios y Costo de ventas

Los inventarios $e encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacién (VNR).
Este importe regresenta el precio de venta estimado menos todos los costos terminacion y los costos
necesarios para $u venta.

El costo de venta representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta, que
comprende todgs los costos derivados de la adquisicion y transformacion, asi como otros costos
indirectos de prqduccion necesarios para su venta.

ACTIVOS CIEROS

La Compafiia feconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atrjbuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable
con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos
financieros son feconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada transaccion, siendo la
fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender un activo
financiero.

Activos financigros mantenidos hasta su vencimiento .- Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la intencion efectiva que en un
momento y la {capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Las variaciones se afectan a
resultados.

Cuentas por ¢obrar comerciales del exterior, locales y otras cuentas por cobrar.- Los
documentos y |cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados qge no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los
documentos y quentas por cobrar son registrados por la Compaiiia al costo amortizado utilizando el
método de la taba de interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas
se reconocen e resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienesies de 60 dias.

cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion dd las cuentas.

Se clasifican enf activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situadion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

tivos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero se
érdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior
de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el ifnporte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Deterioro de
reduce por la




INDUSTRIAS BORJA S.A.- INBORJA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

Baja de un activyo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando
expiran los dereghos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha|cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al
ido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Inventarios y Costo de ventas

Los inventarios e encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion (VNR).
Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacion y los costos

necesarios para su venta.

El costo de venta representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta, que
comprende todos los costos derivados de la adquisicion y transformacion, asi como otros costos
indirectos de praduccion necesarios para su venta.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financi¢ros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad

con la sustanciaidel acuerdo contractual.

Los pasivos fingncieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional d¢ diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

Pasivos finandieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su cpsto amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida le acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- R¢presentan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su

costo amortizado usando el método de interés efectivo.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del rgconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la fasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos

bienes es de 3(] dias.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

La Compaiiia tiepe implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasiyo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando
la obligacién ha|sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es reemnplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un
nuevo pasivo firanciero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos
financieros son r¢conocidas en los resultados del afio en que ocurran.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimientd.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para jsu uso en la administracién, produccion, prestacion del servicio o para arrendar a
terceros y su vidh util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compaiiia evaluara
un monto razongble para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expecthtiva de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por concepto de
la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos necesarios para
dejar al activo eg las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que $e construya una propiedad, planta y equipo, se debera considerar los costos de mano
de obra, materjales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la

construccién del bien.

Adicionalmente] se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atfibuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados, asi como los costos

que representen|las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Los gastos de yeparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuaphdo un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, é4te es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el

nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacién, vidas utiles y valor residual.- El de propiedades, planta y equipo se
deprecia aplicahdo el método de linea recta. En forma general, la vida util, el valor residual y el

Las vidas ttiled para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:




Yida wtil

(en aiios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y ¢nseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 33,33
Instalaciongs 10
Magquinari 10

Baja y retiro dg propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja
por diferentes dircunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestroj hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta
de una partida d¢ propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se|clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos

fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Industrias Borja Inborja S.A. evalaa los valores en libros de
sus activos a finl de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (gle haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en

resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como los
impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores
son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio. {La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponiples o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesfo a la renta afio 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones promuigado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de
fecha diciembr¢ 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en
tres puntos pordentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el
afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Provisiones

Las provisione$ son reconocidas cuando Indsutrias Borja Inborja S.A. tiene una obligacién presente
(ya sea legal olimplicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable
del importe de jla obligacion y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que
incorporen bengficios econdmicos, para cancelar la obligacion.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

El importe sobre gl cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que represente el
monto necesario |para cancelar la obligacién al término de cada periodo, considerando todos los
riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando el valor presente de los
flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

Beneficios a empleados

Participacién a| trabajadores.- La compafifa reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de [los trabajadores en las utilidades de la Compatiia en cada afio. El importe de este
beneficio se calcfila directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la normativa
del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al
15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- L3 compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisién de las
vacaciones de sgs trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio el final del
periodo. Este bepeficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en que el
trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

Ingresos
Los ingresos se ¢alculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.

Ingresos por vemta al exterior de pure y nectares.- Los ingresos ordinarios provenientes de la
de banano, mango y néctares venta de bienes son reconocidos por la compaiiia
cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el
bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econémicos de la transaccién y el importe de estos
beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Costos y Gast

Los costos y gastps se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos en|funcién de su devengamiento.

Modificaciones ¢ incorporacion de nuevas normas financieras

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
isadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIOF Vigencia
Enmiendas a 14 NIIF 7 Revelaciones - Transferencias .
. . Julio 1, 2011

de activos fingncieros

NIIF 9 Instrumientos financieros Enero 1, 2013
- NIIF 10 Consdlidacion de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmnenda§ a a NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012

Enmiendas

X la. NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1, 2012
Recuperacion

de activos subyacentes
NIC 19 (Revigada en el 2011) Beneficios a empleados  Enero 1, 2013

NIC 27 (Reyisada en el 2011) Estados financieros Enero 1, 2013
separados

NIC 2.8 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013
negocios Conjuntos

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzara a partir de su fecha de vigencia y
no generara un ifmpacto significativo en los estados financieros.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

6n de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compaiiia ha corregido
e los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2010 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las excepciones
obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.
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3  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) : Continuacién

A. Las principgles excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia, son las
siguientes:

a) Estimaciomes.- Las estimaciones de una entidad realizadas seglGn las NIIF, en la fecha de
transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA
anteriores |(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas dontables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron
erroneas. :

La Compgiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion que no fueron requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencig con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informe,
dichas estjmaciones hechas segin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de

ion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
ancieros segun NIIF.

Borja Inborja S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de
iamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
ara el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

b) Baja en ¢uentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo permitido en
0o B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicard los
que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Por ejemplo, si una
entidad qpe adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos financieros que
no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo con sus PCGA
anteriores, como resultado de  una transaccion que tuvo lugar antes de la fecha de transicion
a las NIIK¥ no reconocerd esos  activos y pasivos de acuerdo con las NIIF (a menos que
cumplan fos requisitos para su reconocimiento como consecuencia de una transaccién o
suceso pgsterior).

Esta exepcién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Indsutrias Borja Inborja S.A. aplicara esta excepcion obligatoria en el reconocimiento inicial
de sus adtivos y pasivos financieros por efectos de aplicacion a NIIF's.

B. Las principales excepciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia, son las
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3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMAGCION FINANCIERA (NIIF) : Continuacién

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencign de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicion
de una partida de propiedades y equipos, activos intangibles y propiedades de inversion por su
valor razopable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de

do, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la
sicién, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.
Adicionalmente, se revisaron y se determinaron nuevas utiles remanentes y se asignaron
valores refiduales.

C. Conciliacin del patrimonio entre NIIF y principios de contabilidad generalmente
aceptados ¢n el Ecuador

Las concilfaciones que se presentan a continuacién indican la cuantificaciéon del impacto de la

transicién 3 las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo

previamentg informados de Industrias Borja Inborja S.A. :

Conciliacidn utilidades y pérdidas de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2010:

31de
diciembre del
Conceptos 2010 1 de enero del 2010

Patrimonio bajd PCGA anteriores 3.260.204 1.984.336
Ajustes bajo a PCGA anteriores:
Eliminaci6n de fcuentas incobrables ( 171.440) ( 171.440)
Eliminacién d¢ crédito tributario IVA sin derecho a
devolucién S ( 648.407) ( 648.407)
Costo atribuidojde propiedades maquinaria y equipo 1.075.622 1.075.622
Eliminacion de| activos intangibles no reconocidos segun
NIIF ( 361.027) (361.027)
Ajustes bajo por la conversién a NIIF:
Gasto de depregfiacion de activos fijos segin NIIF 1(90.434) 0
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas segiun
NIIF 3.064.518 1.879.084
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3.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMAGION FINANCIERA (NIIF) : Continuacién

Conciliacion al estado de resultados integrales:

Con efectos p

31 de diciembre

Conceptos del 2010 NITF
Utilidad segin PCGA anteriores 861.127
Gastd®de deprgciacion de Maquinarias ( 90.434)
Utilidad segin NIIF 770.693

Explicacién rrumida de los ajustes de conversién a NIIF:

trimoniales:

Eliminaciép de cuentas incobrables .- La compaiiia mantenia en sus registros contables
cuentas porjcobrar a compaiiia relacionada Frutvictoria que de acuerdo a los analisis efectuados
por la Admiinistracién son de dudoso recaudo por su antigiiedad. Al 1 de enero del 2010, los
efectos de ¢liminacion de cuentas incobrables fueron con crédito a la misma cuenta por cobrar
ya que la cgmpafiia no ha registrado provision alguna por incobrabilidad.

in de activos intangibles no reconocidos segin NIIF.- Corresponde a baja de
cuenta porjcobrar a Terceros ( Servioro) no recuperable segin anélisis de la Administracion son
de dudoso|recaudo por su antigiledad y clasificada como activo intangible no aceptado por las

NIIF.

b)  Con efectos Jn resultados:

Ajuste a %asto de depreciacién de maquinarias.- Corresponde a diferencia por ajuste a gastos
de deprecjacion NIIF versus depreciacion NEC.
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4. CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:
2011 2010
(US dolares)
Caja 296 332
Fondo Rotativo 9.020 29.683
Bancos (Inborja ) 12.920 14.352
Bancos ( Texceros ) 5.127 6.881
Total 271363 —51.248
S.  ACTIVOS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen inversiones en certificados de CORPEI y
detallamos a continuacion:
011 2010
(US délares)
Inversiones| Certificados de Corpei ' 4.625 28.460
Total 4625 —28.460
Al 31 de djciembre del 2011 representa dos certificados de aportacion: Certificado de
aportacion No. 30539 fechade emisién : Diciembre 29 del 2010 y fecha de
vencimientq: Diciembre 26 del 2020 por US $ 2.774 y Certificado de aportacién No.
de emision: diciembre 29 del 2010 y fecha de vencimiento : Diciembre 26
6.

2011 2010
(US délares)
30.784 753.033
es — ventas de nectares 31.388 21.181
55.709 51.463
elacionada Frucvictoria 0 2.000
1.600 3.460

por cobrar

119481 83L137

Clientes lng exterior. - Al 31 diciembre del 2011 y 2010, corresponde a facturas

pendiente:

de cobro por ventas de exportacion cuya recuperacion es a corto plazo.
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INVENT S
Al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010, estin constituidas como sigue:
2011 2010
(US délares)
Productos Terminados 658.681 438.540
Suministros|y materiales 755.459 606.891
Materia Pritha 134.430 131.550
Repuestos, herramientas y accesorios 224293 324.921
Importaciores en transito -~ 570.660 15.401
Total 2.343.523 1.517.303

Los inventarios de materias primas, productos terminados, suministros y repuestos estdn
valorados g costo y estos costos no exceden el valor del mercado.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de dicjembre del 2011 y 2010, estan compuestos como sigue:

2011 2010

(US délares)
Seguros pagados por anticipado 4.568 0
Anticipos ajproveedores de bienes y servicios 180.939 315.792
Otros 6.620 0

192.127 315792

IMPUEST(S CORRIENTES
Los activos |y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

corrientes s¢ resumen seguidamente:

2011 2010
(US délares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos pdr impuestos corrientes:
Crédito tributario Iva Pagado ( 1) 772.747 599.522
Total 172.747 —299.522
Pasivos pgr impuestos corrientes:
Impuesto 4 la renta por pagar (2 ) 19.706 50.047
IVA y retehciones por pagar 20.867 16.284
Total —40.573 —66.331




ADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

9. | : Continuacién
de a crédito tributario por Iva pagado en adquisiciones de tambores,
bienes y kervicios correspondientes, la compaiiia ha venido recuperando
parcialmente devoluciéon IVA desde el afio 2003 y hasta el 31 de diciembre del
2011 ha recuperado el afio 2008 habiendo presentado la solicitud y estando en
proceso (e tramite y devolucién ante el SRI el aiio fiscal 2009.
(2) La proviion para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por
los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010, se calculaala tarifa del
24% sobre la$ utilidades sujetas a distribucion y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacipn respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera
del 23% y 22V% a partir del afio 2013.
2011 2010
(US délares)
Utilidad del ejercicjo antes de participacion de trabajadores e (A) 875.885 1.315.913
impuesto a la ren
( -) 15% participadion a trabajadores (B) (131.383) (197.387)
(+) Gastos no dedhicibles 16.210 21.389
(-) Amortizacién dle perdidas tributarias 0 ( 89.917)
( - ) Deduccién por|pago a trabajadores con  discapacidad (55.035) (58.674)
: 705.677 991.324
..... ANO 2011....
US$ 544917 14% 76.288 129.169
US$ 160.760 24% 38582 —32.549
. USS 705.677
Impuwto a la renta causado 114.871 161.718
Anticipo de impuesto a la renta determinado afio 2011
(declaraci6n de impuesto a la renta afio 2010) _83.806 _63.379
Impuesto a la fenta determinado = >Anticipo de impuesto (C) (114.871) (161.718)
determinado aiio 2010 ( US $ 83.806)
Utilidad neta (A-B-C) _629.631 956,808

Al 31 de ditiembre del 2011 la utilidad neta del ejercicio constituye saldo disponible

para reservh legal o para distribucion de utilidades a los accionistas.

Los movintientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron

como sigug:

2011

(US délares)

Provision para impuesto a la renta afios 114.871
Menos:
Retencion¢s en la fuente del afio ( 622)
Anticipos pagados de impuesto a la renta ( 83.156)
Crédito tributario de afios anteriores por anticipos 0
de impuestos pagados
Impuesto 2 la Salida de Divisas (11.387)
Impuesto a la renta a pagar _19.706

2010
161.718

( 649)
( 63.379)
(47.643)

0
—30.047
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Un resumen (e propiedades y equipos es como sigue:
NIIF Enero 1,
2011 2010 2010 NIIF
(US délares)
Costo o valyacion 7.474.344 6.905.855 4.742.649
-) Deprec.d[cum. y deterioro (2.692.908) (2.221.869) (1.913.290)
Total 4.781.436 4.683.986 2.829.359
Durante el periodd 2011 el movimiento fue como sigue:
Saidos Adiciones Ajustes y/o Bajas  Saldos Dic, 31
Dic 31,2010 reclasificaciones 2011 NIIF
NIIF
ceeee.{USdOlares). ........
Terrenos 157.738 157.738
Construcciones en 619.419 325452 0 0 944,871
curso
Inmuebles 1.106.988 0 0 0 1.106.988
Edificios 345.553 0 0 0 345.553
Magquinarias 4 3.272.852 73.563 12.980 3.359.395
equipos
Equipos diversos 349.000 96.901 0 (2.222) 443.679
Muebles y Enseres, 7.202 573 0 ( 324) 7.451
Equipos de oficina
Equipos 52.718 75.772 0 ( 11.609) 116.881
computacién
Equipos 35.465 35.465
transmisién
Vehiculos 958.920 43.600 0 (46.197) 956.323
Subtotal 6.905.855 615.861 12.980 (60.352) 7.474.344
(-)Depreciacién
acumulada (2.221.869) 525.486 5.905 __60.352 2.692.908
Total 4.683.986 90.375 1075 0 4.781.436
Aplicacién|del costo atribuido

Al 1 de egero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para

propiedade
anteriores

y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segun los PCGA
muestran a continuacién:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
11. PROPIED#ES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
Enero 1, 2010 Costo
Saldo segin Ajuste al valor atribuido
PCGA razonable
anteriores
(US délares)
Costo o valtcién 2.609.670 2.132.979 4.742.649
(- ) Deprec.gcum.y deterioro (855.933) (1.075.357)  (1.913.290)
Total 1.753.737 1.057.622 2.829.359
12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de dig¢iembre del 2011 y 2010, esta constituido como sigue:
2011 2010
(US doélares)
Depositos gn garantia 0 2222
Costos y cgrgos diferidos 803.687 155.799
Otros activ 12.269 12.269
Total 815.956 170,290
13.
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:
2011 2010
(US délares)
Banco dej Pacifico
Préstamo |hipotecario No. AEE-258365 originado el
23 de abrjl del 2003 con vencimiento en julio 17 del
2004 e iInterés del 16% pagadero en dividendos
mensuale$ 2.918.884 2.918.884
Total -2.918.884  _2.918.884
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13. OBLIGACION CON INSTITUCION FINANCIERA : Continuacién

La obligacidn con el mencionado banco esta garantizada mediante los siguientes bienes
inmuebles: io La Victoria 207.02 hectareas, cuyo avalio fue efectuado en diciembre
26 del 2001 por US$ 1.080.516,00 y Maquinaria para industrializar banano, cuyo avaltio
fue efectuadg en mayo 11 de 1999 por US$ 525.400,00 .

14.
Al 31 de digiembre del 2011 y 2010, estan constituidos como sigue:
2011 2010
(US délares)
Sobregiro Contable 125.000 485.000
Proveedores de bienes y servicios 0 143.579
Locales 268.986 0
Del Exterio: 578.892 0
Total 972.878 —628.579

Locales: Al{31 de diciembre del 2011 representan valores pendientes de pago a proveedores
de bienes, productores por compra de fruta, seguros ,servicios basicos y otros de bienes y
servicios menores, los mismos que serdn cancelados durante los primeros meses del afio

2012

Del Exterigr : Al 31 de diciembre del 2011 constituye principalmente valores por pagar a
proveedor del exterior por importacion de magiuinarias y equipos para nueva linea de
produccién de pure de banano, asi como otros valores por importacién de fundas y tanques
para pure d¢ banano .

15.

Al 31 de digiembre del 2011 y 2010, estén constituidos como sigue:

2011 2010
(US délares)

Participacipn de trabajadores (al 31 de diciembre del 131.383 202.469
2010 incluye saldo participacion de trabajadores afio

2009 US §5.081)

Beneficiog sociales 59.055 52.174
IESS 24.338 0
Total 214776 —254.643
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

15. OBLIGAlIQNES ACUMULADAS : Continuacién

El movimierjto de los beneficios sociales para el afio 2011 y 2010 fue como sigue:

2010 2010

(US délares)
Saldo inicijl 52.174 40.188
Provisione 190.687 152.677
Pagos (183.806) (140.691)
Total 59,055 52,174

16. OTROS RASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de di¢iembre del 2011 y 2010 representa provision de intereses financieros a
pagar por Préstamo hipotecario No. AEE-258365 originado el 23 de abril del 2003 con
vencimientg en julio 17 del 2004 e interés del 16% pagadero en dividendos mensuales

(Ver nota 13)

17. CAPITAL SOCIAL

iciembre del 2010 el capital social de la Compafiia es de US$ 1.260.000
r mil doscientas sesenta acciones de US$ 1.000 cada una.

Al 31 de
compuesto

Numero de
Acciones (US délares)
Ing. Carlos Borja Perez 315 315.000
Arq. Galo Borja Perez 315 315.000
Sra.Marta Borja Perez 315 315.000
Sra. Sara Borja Perez 315 315.000
Total 1260 1.260.000

Al 31 de di¢iembre del 2011, el capital social de la Compafiia fue incrementado mediante
reinversion de utilidades del ejercicio econémico afio 2010 por US § 861.127 y aportes en
efectivo de Jlos accionistas por US $ 2.873, quedando conformado el nuevo capital social
por 2.124 agciones de US $ 1.000 cada una, de acuerdo a escritura publica de aumento de
capital socil con fecha 14 de diciembre del 2011 e inscrita en diciembre 26 del 2011 en
el Registro (e la Propiedad y Mercantil del Cantén El Guabo segin nimero de repertorio:

2011 -1645




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

17. CAPITAL $OCIAL : Continuacién
Nimero de
: Acciones (US délares)

Ing. Carlos Borja Perez 531 531.000

Arq. Galo Borja Perez 531 531.000

Sra.Marta Borja Perez 531 531.000

Sra. Sara Borja Perez 331 531.000
2.124 2.124.000

18.

De acuerdo ja NEC 17, al 31 de diciembre del 2011 , presenta los saldos de las cuentas

“Reexpresidn monetaria” , “Reserva por revalorizacién del patrimonio” y compensacion

de saldo de Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF.
19. VENTAS

Las ventas te los afios 2011 y 2010, fueron originadas como sigue:

2011 2010
Ventas Exportaciones
Ventas de puré de banano 8.471.054 8.604.592
Venta de pyré de mango 144.440 269.009
Ventas de néctares 4.182 4.455

122.526 157.791
Total 8742202  2.035.847

20. COSTO w VENTAS

La determinacion del costo de ventas durante los afios 2011 y 2010, fue como sigue:

2011 ..2010

(US délares)
Inventario|inicial de materias primas 131.550 217.662
(+) Compias netas del afio 1.364.183 892.206
Disponibl¢ para consumir 1.495.733 1.109.868
(-) Inventdrio final de materias primas ((134.430) ( 131.550)
Pasan: Cgsto de la materia prima utilizada: 1.361.303 978.318
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

20. COSTO DK VENTAS : Continuacién
2011 2010
(US délares)
Vienen: Costo de la materia prima utilizada: 1.361.303 978.318
(+) Mano dg obra directa 1.213.964 894.069
(+) Mano dg obra indirecta 157.685 103.092
(+) Gastos ¢e fabricaciéon 2.481.518 2.909.221
Costo de produccion 5.214.470 4.884.700
(+) Inventatio inicial, productos terminados 438.539 968.322
Costo de productos terminados disp. para la venta 5.653.009 5.853.022
(-) Inventanjo final, productos terminados (658.681) (438.540)
Costo de ventas 4.994.328 S5.414.482
21. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como sigue:
2011 2010
(US délares)

Transporte|de contenedores 122.023 7.812
Sueldos, b¢neficios sociales y aportes al IESS 261.950 207.088
Mantenimgento de vehiculos 84.078 194.248
Gastos en ¢xportacion de productos 260.637 177.456
Combustiljles y lubricantes para vehiculos 83.261 146.949
Servicio d¢ transporte ' 0 40.953
Depreciacfones 67.178 0
Indemnizagiones producto dafiado 164.143 0
Gastos en promocion y ventas 73.330 75.497
Alimentacjén y refrigerio 37.165 24.393
Servicio dg¢ correo 13.080 2.067
Servicio dg energia eléctrica, télex, teléfono y fax 3.188 6.614
Inspecciores y servicios 18.667 22.454
Seguros 26.293 36.085

.................................................1
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
21. GASTOS DE VENTAS : Continuacién

22.

Mantenimignto de equipos

Impuestos y matriculacién de vehiculos
Suministrog de oficina, aseo y limpieza
Honorarios jprofesionales

Propagandd y publicidad

Viaticos, subsistencia pasajes y movilizaciones
Varios gastps menores

Total

GASTOS QE ADMINISTRACION

2011 2010
(US délares)

6.738 0
6.536 0
2.634 5.828
24.725 0
5.334 5.541
7.551 19.736
44 28.510

1268952  1.001.231

Los gastos {le administracion durante los afios 2011 y 2010, fueron causados como sigue:

Sueldos, bgneficios sociales y aportes al IESS
Depreciacifn de activos fijos

Arriendos
Honorariog profesionales
Mantenimiento de vehiculos
Mantenimiento de activos fijos

Servicio d¢ teléfono, télex, fax e internet
Servicios de correo

Seguros
Suministrds de oficina

Combustitles y lubricantes para vehiculos
Servicio médico y medicamento

Alimentacjén y refrigerio

Servicio d¢ energia eléctrica

Suministrgs de aseo y limpieza

Bajas de igventarios

Viaticos, subsistencia pasajes y movilizaciones
Impuestos} tasas y contribuciones

10§, cursos de capacitacion

Propaganda y Publicidad

Servicio de Guardiania

Varios gagtos menores

Total

2011
(US délares)
753.593
206.900
0
70.519
63.932
20.012
70.185
5.724
81.456
16.802
16.019
0
3.774
21.214
4.264
156.881
8.488
15918
12.779
5.585
5.388
8.211

1.547.644

2010

434.142
193.722
125.440
63.644
75.400
18.660
104.186
17.554
78.302
24.275
48.820
6.164
5.165
10.447
8.599
4.972
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23.

24,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los principales saldos y transacciones con partes
relacionada%g estan constituidas como sigue:

2011 010
(US délares)
relacionadas:
0 173.440
0 13.052
-0 107.072
0 1.187.693

En cumpliriento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI.008 de abril 23 del 2002,
efectuamosilas siguientes revelaciones:

Activo zt %givos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administrafién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados

financieroslal 31 de diciembre del 2011.

Evento | rior.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y
julio 16 del 2012 (fecha de culminacién de la auditoria)) no han existido eventos
importanteq que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros.

Cumplimiepto de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2011, hemos dado
cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las observaciones de control

interno.

Las otras r¢velaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondjentes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén
no estan reyeladas.




