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Operaciones

Agua y Gas de Sillunchi S. A. fue constituida el 22 de junio de 1961 con la finalidad de explotar las
fuentes de agua y gas carbénico del predio Sillunchi, e industrializar los productos de las fuentes
de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. (actualmente Linde Ecuador S. A.) adquiri6 el
99,98% de las acciones de la Compania convirtiéndose en su principal accionista.

Las operaciones de la Compania consisten en la explotacion e industrializacién de gas carbénico,
para la venta en su totalidad a Linde Ecuador S. A., su principalaccionista.

En el ano 2008, entrd en vigencia la nueva Constitucion en la Republica del Ecuador, la cual incluye
un titulo denominado el Régimen del Buen Vivir, que norma la participacion del Estado en los
beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales.

El gobierno ecuatoriano promueve la aprobacion de la Ley Orgénica de Recursos Hidricos y
Aprovechamiento del Agua, segun la cual, las concesiones entregadas para la explotaciéon del agua
serfan reemplazadas por autorizaciones de uso. Estas autorizaciones buscan favorecer
principalmente al consumo y uso del agua para la poblacién del sector agricola.

La Comparfia mantiene la concesion de 9 pozos dentro de sus predios para la explotacion de aguas
minerales previa la autorizacion de la Agencia de Aguas, desde 1999 mantuvo los derechos con lo
relativo a la industrializacion del gas carboénico, actividad que lleva a cabo hasta la presente fecha.

La direccion registrada de la Compania es Av. de los Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Parque
Central - Piso 8, Quito - Ecuador.

Bases de Presentacion

(a) Responsabilidad de la Informacién y Declaracién de Cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de
la Compania, que manifiesta expresamente que los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante
“NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Standards Board “IASB"” por sus siglas en inglés).

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado
la Norma NIIF 16 Arrendamientos y la Norma CINIIF 23 Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias, sin que se hayan identificado ajustes
significativos por este concepto. Los cambios en las politicas contables significativas se
describen en la nota 3.

Los estados financieros han sido aprobados por la Gerencia de la Compania el 15 de mayo
de 2020, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de la Junta de

Accionistas de la misma.

(b) Base de Medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
historico.
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(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de América que es la
moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compania.
A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

Cambios en Politicas Contables Significativas

NIIF 16 - Arrendamientos

La Compania evalué la aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos y concluyé que no existe impactos
importantes en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compania debido a que
los contratos de arrendamiento no representaban alto grado de materialidad.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compania contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de acuerdo
a lo requerido por la CINIIF 23 el cual entro en vigencia el 1 de enero del 2019. Esta interpretacién
clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicién de la NIC 12 cuando existe
incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias. Adicionalmente, establece que la
entidad debe considerar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal, las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasa fiscales.

La Administracion de la Compania en su evaluacién determiné que esta interpretacién no tiene un
impacto material en los estados financieros de la Compafia.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparaciéon de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en Caja y Bancos

Corresponde a saldos de cuentas corrientes mantenidas en entidades financieras bancarias
registradas a su valor nominal.

(b) Instrumentos Financieros

i Activos Financieros vy Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y
Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente los deudores comerciales e instrumentos de
deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compafia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del documento.

Un activo financiero (a menos gque sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible a su
adquisicién o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transaccion.
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Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificaciéon y Medicién Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; o, ii) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté clasificado
al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen
ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; y, si los términos
contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del principal
pendiente de cobro.

Baja en Cuentas

Activos Financieros

La Compafia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.

Pasivos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

La Compania también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican
sus condiciones vy los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.
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Y2 Compensacién
Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se
presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando
la Compania tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
(d) Deterioro del valor

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado;

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden
en un periodo de doce meses:

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio
(v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por la Compafia sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren
ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo financiero
tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de
los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio;
condicién que surge cuando han ocurrido uno o méas eventos que tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
del mismo. La Compafiia no espera que exista una recuperaciéon significativa del
monto de los activos castigados. No obstante, los activos financieros que son
castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compafia que permitan
la recuperacion de los montos adeudados.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, el cual no excede su valor neto de realizacién. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicion de venta,
forman parte del costo

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcién de gastos de comercializacién y distribucion.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera los pardmetros de rotacién, antigiedad
y la experiencia historica de acuerdo al tipo de inventarios. La estimacion se carga a los
resultados del ano.

Propiedad, Planta, Equipo y Mobiliario

La propiedad, planta, equipo y mobiliario se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de suvalor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extensién de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de losbienes, que son:

(Continua)
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Anos
Edificios 50 y 60
Maquinaria y equipo 5 10y 15
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas. La Compafia ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos depreciables, en vista de que al final de
su vida util, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza a
un valor nosignificativo.

Un componente de propiedad, planta, equipo y mobiliario o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados segun corresponda.

Activos Diferidos

La aplicacion de la politica contable de la Compahia para los gastos de extraccion diferidos
requiere de juicio para determinar si los beneficios econdémicos sean probables, ya sea de la
explotacién o venta futura, o si las actividades no han llegado a una etapa que permite una
evaluacion razonable de la existencia de reservas. La determinacién de un recurso es en si
mismo un proceso de estimacion que implica grados variables de incertidumbre en funcion
de cémo se clasifican los recursos (es decir, medidos, indicados o inferidos). Las
estimaciones pueden tener un impacto directo en la Compafia en el gasto diferido de
exploracién y evaluacién. La politica del diferido requiere que la administracion efectue
ciertas estimaciones y suposiciones sobre eventos o circunstancias futuras, en particular, si
una operacion de extraccion econdmicamente viable puede ser establecida.

Las estimaciones y supuestos pueden cambiar si se obtiene nueva informacion. Si, después
de que los gastos se capitalizan, se dispone de informacién que sugiere que la recuperacion
de los gastos es poco probable, el activo se da de baja en el resultado del periodo en que la
nueva informacion esta disponible.

La vida util de los activos intangibles ha sido determinada en un estudio técnico, y se
amortizan hasta en 15 anos.

Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia
estima el importe recuperable de ese activo.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
gue sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compania efectla una estimaciéon del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de
resultados.

Cuentas por Pagar, Provisiones y Pasivos Contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacién financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos, y cuyo importe y oportunidad se puede
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

(Continua)
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Impuestos

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se
espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periédica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las
que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye
provisiones cuando fueraapropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en laley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos yla misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Impuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
Cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segun corresponda;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que
la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable
la recuperacién de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto de ingresos puede ser medido de manera
fiable.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales serelacionan.

Juicios Contables Criticos, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados vy la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de
los activos o pasivos afectados.

A continuacién, se presentan las estimaciones y suposiciones que la Gerencia de la Compafia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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Notas a los Estados Financieros

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(a) Estimaciones y Suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compania ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
0 a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafia. Esos cambios se reflejan
en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

i Vida Util de Propiedad, Planta, Equipo y Mobiliario

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida til de los activos se viera disminuida.

ii. Deterioro del Valor de los Activos no Financieros

La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

iii. Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros, se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos US$ 5.363 6.861
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Acreedores comerciales US$ 29.305 19.871

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 907.852 838.764
Total pasivos financieros US$ 937.157 858.635

(Continua)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Los acreedores comerciales y las cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

(7) Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas

(a)

(b)

Saldos con Entidades Relacionadas

Las cuentas por pagar con la casa matriz se formaban de la siguiente manera:

de la Origen de la
Sociedad relacion Pais transaccion 2019 2018
Linde Ecuador S. A. Comercial Ecuador Venta de CO2 Uss 907.852 838.764

Las cuentas por pagar comerciales con la casa matriz tienen vencimientos a corto plazo y
no generan intereses.

Transacciones con Entidades Relacionadas:

Naturaleza Afo terminado el
dela Origen de la 31 de diciembre del
Sociedad relacion Pais transaccion Nota 2019 2018
Linde Ecuador S. A.  Comercial  Ecuador Ingresos ordinarios 15 US$ 817.742 774.042

Linde Ecuador S. A.  Comercial  Ecuador Gasto servicios administrativos 16 US$ 19.200 19.200

Las ventas corresponden al suministro de gas carbénico y hielo seco a Linde Ecuador S. A.
(casa matriz), las cuales se efectlan con base al contrato suscrito entre las partes, por lo
que los resultados de la Compania podran ser diferentes si fueran auténomas.

El contrato suscrito con su casa matriz el 1 de enero de 2000 es de caracter indefinido, entre
otros asuntos establece:

- Las ventas de gas carbénico y hielo seco se efectuaran por el volumen total de la
produccién de Agua y Gas de Sillunchi S.A.

- La entrega del producto se efectuard en las instalaciones de Agua y Gas de
Sillunchi S. A. en Machachi y se transportardn en los camiones y tanqueros de Linde
Ecuador S. A., especialmente acondicionados.

- El pago de las facturas emitidas durante el ano se efectuard en diciembre, previa
compensacién de cuentas entre Companias.

- La Compania firma anualmente un Adendum al contrato celebrado con Linde
Ecuador S. A., que modifica la fijacion de precios de los productos: gas carbénico y
hielo seco.

(Continua)
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(8) Impuestos por Cobrar y Pagar

Los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Por cobrar
Retenciones en la fuente US$ 17.809 16.550
Impuesto al Valor Agregado IVA 104.269 89.553
US$ 122.078 106.103
Por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA US$ 8.444 -
Retenciones de impuestos 5.624 6.047
Impuesto a la renta por pagar 7.717 16.395
US$ 21.785 22.442
(9) Inventarios
Los inventarios se componen de la siguiente manera:
2019 2018
Producto terminado US$ 3.395 5.746
Inventario de repuestos 55.890 56.353
Estimacioén para obsolescencia (21.761) (21.761)
US$ 37.524 40.338
El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia fue como sigue:
Nota 2019 2018
Saldo al inicio del afo US$ 21.761 17.832
Estimacion cargada a resultados 16 - 3.929
Saldo al final del afo US$ 21.761 21.761
(Continua)
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(10) Propiedad, Planta, Equipo y Mobiliario

(a)

El saldo de propiedad, planta, equipo y mobiliario se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Costo Depreciacion Importe Costo Depreciacion Importe
histérico acumulada neto histérico acumulada neto

Terrenos US$ 363.454 - 363.454 363.454 - 363.454
Edificios 779.424 (357.380) 422.044 727.040 (332.045) 394.995
Maquinarias y equipos 2.995.908 (1.876.566) 1.119.342 2.7563.795 (1.715.729) 1.038.066
Muebles y enseres 145.565 (75.5632) 70.033 103.882 (62.577) 41.305
Equipos de cémputo 42178 (37.699) 4.479 34.551 (27.310) 7.241
Proyectos en curso 300.261 - 300.261 324.579 - 324579
US$ 4.626.790 (2.347.177)  2.279.613 4.307.301 (2.137.661) 2.169.640

(Continua)
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(b) El movimiento de propiedad, planta, equipo y mobiliario fue el siguiente:

Maquinarias Muebles y Proyectos
Nota Terrenos Edificios Yy equipos enseres en curso Total
Saldo 1 de enero de 2018 US$ 363.454 398.708 857.929 69.565 300.903 1.990.559
Adiciones - 20.199 29.275 300 294936 344.710
Transferencias - - 271.260 - (271.260) -
Depreciaciéon 16 - (23.912) (120.398) (21.319) - (165.629)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 363.454 394.995 1.038.066 48.546 324.579 2.169.640
Adiciones - - 19.230 - 300.259 319.489
Transferencias - 52.384 222.883 49.310 (324.577) -
Depreciaciéon 16 - (25.335) (160.837) (23.344) - (209.516)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 363.454 422.044 1.119.342 74512 300.261 2.279.613

(i)  La Companhia se encuentra desarrollando proyectos para incrementar la produccion de la planta, con la perforaciéon de un pozo adicional (previa
obtencion de la concesion respectiva), los que en gran parte estaran listos para su uso durante el aho 2020.

(Contintia)
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(11)  Activos Diferidos

Los activos diferidos estaban conformados de la siguiente manera:

Perforaciones de pozos
(293.550)

Menos - amortizacion acumulada

El movimiento de activos diferidos durante el afo fue comosigue:

Nota 2019

Saldo al inicio del afno

Amortizaciéon cargada a resultados

Saldo al final del afo

(12) Acreedores Comerciales

Los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Uss$ 434.625 434.625
(275.988)
US$  141.075 158.637
2018
US$ 158.637 176.198
16 (17.562) (17.561)
US$ 141.075 158.637
2019 2018
19.871

US$ 29.305

Proveedores locales (1)

(1)
corrientes y no generan intereses.

(13) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

Gasto Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

(a)

Corresponden principalmente por compras de servicios a proveedores, tienen vencimientos

Ano terminado el
31 de diciembre del

2019 2018
Impuesto a la renta corriente US$ 7.717 16.395
Impuesto a la renta diferido 772 847
US$ 8.489 17.242
(Continua)
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(b) Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
Afno terminado el
31 de diciembre de
Nota 2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la renta US$ 35.421 50.959
Més gastos no deducibles 11.348 12.157
Menos amortizacién de pérdidas
tributarias (11.692) (15.779)
Utilidad tributaria UREN 35.077 47.337
Tasa de impuesto a la renta 22% 25%
Impuesto a la renta causado US$ 7.717 11.834
Impuesto a la renta minimo UREN - 16.395
Impuesto a la renta del afo 13(a) US$ 7.717 16.395

En 2019 se aplica una tasa del 22% de acuerdo a lo establecido en el Art 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno que senala que las sociedades que tengan la condiciéon de micro
y pequefnas empresas tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta.

(b) Impuesto a la Renta Diferido

El pasivo por impuesto diferido fue como sigue:

Estado de situacion Estado de resultados

financiera integrales
2019 2018 2019 2018

Diferencias temporarias:

Propiedad, planta, equipo y mobiliario US$ (60.361) (62.161) (1.800) 2.047

Inventarios obsoletos 4.905 4.905 - 982

Amortizacion de pérdidas tributarias 36.063 38.635 2.572 3.876
Efecto en el impuesto direrido, en resultados (19.393) (18.622) 772 6.905
Pasivo por impuesto diferido, neto UsS$ (19.393) (18.622)

Para la determinacion del pasivo por impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a
la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafia espera recuperar o liquidar las
diferencias temporarias.

(Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. En el afho 2016, de acuerdo con Resolucion del Servicios de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al SRI el anexo de
operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al ano 2019 (asi
como al 2018) no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, es opinidon de la Administracién de la Compafia que no estad requerida a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley de Régimen
Tributario.

Situacioén Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la

renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compania no ha sido fiscalizada y no mantienen glosas pendientes.

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se
publicé la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las
sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%, sobre la
proporcién no informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sobre su composicién accionaria.

- La capitalizaciéon de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos,
inclusive la que se realice de anos anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta sera voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el ano previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

- Avpartir del gjercicio fiscal 2021, serén deducibles las provisiones realizadas para atender
la jubilacion patronal del personal que haya cumplido al menos 10 afos de trabajo en la
misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas
especializadas y autorizadas en la administracién de fondos. También seran deducibles
las provisiones para atender el pago de desahucio.

(Continua)
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- Se establece una Contribucién Unica y temporal aplicable a las sociedades que realicen
actividades econémicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribuciéon serd pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podréa exceder el 25% del impuesto a la renta
causado en el ano 2018; ni podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto

deducible.
Patrimonio
(a) Capital Social

El capital social esta constituido por 4.460.000 acciones ordinarias (igual importe en 2016)
de 0,04 cada una, totalmente pagadas. El detalle de los accionistas de la Compania, es el
siguiente:

US$
Numero de Participacion Valor por Capital
acciones % accion social
Linde Ecuador S. A. 4.459.999 100% 0,04 178.400
Commercium Immobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 1 0% 0,04 0,04
4.460.000 100% 178.400

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

En 2019, se registra la apropiacién de la reserva legal correspondiente al ejercicio 2018 por
US$3.372; vy, también se regulariza la apropiacion de la reserva legal correspondiente al
ejercicio 2017 por US$6.514; estos movimientos debidamente respaldados en actas de
juntas de accionistas.

En 2018 se registra la apropiacién de la reserva legal correspondiente al ejercicio 2017 por
US$5.546 de acuerdo a lo establecido en actas de juntas de accionistas.

Reserva Facultativa

Corresponden a la apropiacion de las utilidades de afos anteriores dispuesta por la Junta
General de Accionistas, la cual es de libre disposicion de los acconistas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

De acuerdo a la Resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS. G.11.0 de la Superintendencia de
Companias, los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor de
US$799.697, solo podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

(Continua)
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(15) Ingresos Ordinarios

La Compafiia genera sus ingresos principalmente de la venta de productos a Linde Ecuador S. A,,
una compania relacionada; los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un
contrato y se reconocen cuando se transfiere el control de un bien o servicio al cliente.

Los ingresos por actividades ordinarias se componian de la siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2019 2018
Venta de CO2 liquido US$ 609.249 552.473
Venta de hielo seco 208.493 221.569

7 (b) US$ 817.742 774.042

(16) Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se formaban de la siguiente manera:

Notas 2019 2018

Costo de Ventas US$ 412.011 380.045
Depreciacion 10 209.516 165.629
Seguridad 41.364 41.098
Impuestos, contribuciones y otros 36.723 38.216
Servicios de limpieza 29.420 21.290
Servicios profesionales 7 (b) 19.200 19.200
Amortizacion 11 17.562 17.561
Honorarios profesionales - 10.679
Mantenimiento y reparacion 3.835 10.507
Otros 8.097 9.009
Estimacion obsolescencia de inventario 9 - 3.929
Movilizacion y transporte 2.167 3.158
Seguros 2.426 2.762

US$ 782.321 723.083

(17)  Instrumentos Financieros - Administracién de Riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la Compahia esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés vy liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

(Continua)
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Mitigacion de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Objetivos vy Politicas de Administracion de Riesgo Financiero

El principal riesgo financiero es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compania a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la
Compania y sus derechos de cobro.

La Companfia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de
distribucion se conducen integramente con su casa matriz (ver nota 7(b)).

Mitigacion de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compahia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

(a) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

La Companfia no tiene mayor exposicién al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado debido a que no mantiene obligaciones financieras.

(b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, o
cual le permite a la Compafia desarrollar sus actividades normalmente.

Como parte del acuerdo que mantiene con su casa matriz, la tesoreria de la Compafia es
administrada en forma centralizada por Linde Ecuador S. A. La tesoreria de Linde Ecuador
S. A. administra las facilidades de crédito, monitorea el efectivo de las salidas esperadas para
acreedores comerciales en forma centralizada.

(c) Riesgo de Gestion de Capital

La Compania administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el "Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:
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i.  Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
continle brindando retornos a los accionistas; y

i. Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018) no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compafia.

(d) Riesgo de Crédito

La Compania comercializa Unicamente con su principal accionista, Linde Ecuador S.A. que
es uno de los principales distribuidores de gases a nivel nacional; las operaciones de la
relacionada se han mantenido con normalidad y no existen indicios de que su situacion
cambiard a corto plazo.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas estan en vigor para los ejercicios anuales que comiencen después del
1 de enero de 2019 y se permite su aplicacion anticipada; sin embargo, la Compafia no ha adoptado
anticipadamente las normas nuevas o modificadas en la preparacién de estos estados financieros
separados adjuntos.

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compafia.

- Modificaciones de las referencias al marco conceptual en las normas NIIF.
- Definicion de un negocio (modificaciones de la NIIF 3)
- Definicion de material (modificaciones de las NIC 1y 8)

Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19 como
pandemia. El pasado 16 de marzo de 2020, el Gobierno del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No.
1017 declar¢ el estado de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional, con base en
el cual las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre
otras: la restriccion de movilidad, restricciéon de entrada a visitantes extranjeros, suspension de
actividades en ciertos sectores productivos e incentivando el teletrabajo. A la fecha de emisién de los
estados financieros la liquidez de la Compania se mantiene saludable y estamos tomando las medidas
necesarias para mantener nuestras operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a nuestros
empleados, proveedores y clientes.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién
de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados o que
requieran revelacion
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