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Operaciones

Agua y Gas de Sillunchi S. A. fue constituida el 22 de junio de 1961 con la finalidad de explotar las
fuentes de agua y gas carbonico del predio Sillunchi, & industrializar los productos de las fuentas
de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. (actualmente Linde Ecuader S. A.) adquirio el
99,98% de las accicnes de la Compania convirtiéndose en su principal accionista.

Las operaciones de la Compania consisten en fa explotacién e industrializacion de gas carbonico,
para la venta en su totalidad a Linde Ecuador S. A., su principal accionista.

En el afio 2008, enir¢ en vigencia la nueva Constitucion en le Republica del Ecuador, la cualincluye
un titulo denominado el Régimen del Buen Vivir, que norma la participacion del Estado en los
beneficics del aprovechamiento de i0s recursos naturales.

El gobierno ecuateriano promueve la aprobacion de la Ley Organica de Recursos Hidricos vy
Aprovechamiento del Agua, segun la cual, las concesiones entregadas para la explotacién del agua
serfan reemplazadas por autorizaciones de usc. Estas autorizaciones buscan favorecer
principalmente al consumo y uso del agua para la poblacion de! sector agricola.

La Compafila mantiene la concesién de 9 pozos dentro de sus predios para la explotacion de aguas
minerales previa la autcrizacion de la Agencia de Aguas, desde 1999 mantuvo los derechos con o
relativo a la industrializacidn del gas carbénico, actividad que lleva a2 cabo hasta la presente fecha.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compahiz para su
distribucion el 22 de abril de 2019, y serén preseniados para la aprobacion de |z Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin medificacién.

La direccidn registrada de la Compafiia es Av. de los Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Pargue
Central - Piso 8, Quito - Ecuador,

Bases de Presentacidn

(a) Responsabilidad de la Informacidn v Declaracién de Cumplimisnio

La informacion contenidea en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
ia Compania, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerde con las Normas internacionales de Infoermacion Financiera {en
adelante "NHF"), emitidas por el Consejo de Neormas internacionales de Contabilidad (en
adelante International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés).

(b} Base de Medicidn

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:
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Efectivo en Caja y Bancos

Corresponde a saldos de cuentas corrientes mantenidas en entidades financieras bancarias
registradas a su valor nominal.

Clasificacion de Saldos Corrientes v_no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentadcs en el estado de situacion financiera se ciasifican
en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafia, v
como no corrientes, los de vencimienic superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financiercs

- Reconocimiento v Medicion Inicial

La Compania reconoce inicialmente los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar e instrumentos de deuda en la fecha en que se originan, todos los
otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compafia comienza a ser parie de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (8 menos que sez una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasive financiero son
inicialmenie reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccién atribuible a su adguisicion o emision {para un item que no s& mide
&l valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar cormercial
sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al
precio de lz transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion v Medicidn Posterior

Activos Financieros — Politics aplicable desde el 1 de enero de 2018

£n el reconccimiento inicial, un active financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) vaior razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii} valor razonable con camiios en otros resultados integraies
- instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compafia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporie posterior al cambic en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo {siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resuliados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuaies incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efective que corresponden uUnicamente a pagos dei principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

(Continua)
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Un activo financiero correspondiente & un instrumenio de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no estd clasificado
al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen
ya ses bajo el modelo de negocio de recuperacién a iraves de los flujos de efectivo
contractuales y/o por lz venta del referido active financiero; vy, si los términos
contractugles incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivades del principal
pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al coste amartizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con
cambics en resuitados. Esta medicion alcanza a todos los activos financieros
derivados (ver nota 6).

En el reconocimiento inicial la Compafia puede designar irrevecablemente un activo
financiero {que de otra manera cumpie con los requisitos para ser medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambics en otros resultados integrales) bajo la
medicion a valor razonable con cambios en resuitados; si al hacerlo elimina o reduce
significativamente desajustes contable de medicién o reconocimiento que pudiere
surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable Desde el i
de Enero de 2018

La Comgania: realiza una evaluacion objetiva def modelo de negocio en el gue un activo
financierc se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se
mansja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contraciuales son
Unicamente Pagos de Principal & Intereses - Politica Aplicable Desde el 1 de Enero de
2018

Para propodsitos de esta evaluacion, "principal’ se define como el valor razonabie del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El ‘interés” se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempe por el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; v,
por otros riesges y costos de préstamos basicos {por ejemplo: riesgo de fiquidez v
costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
intereses, la Compadia considera {os términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contraciual que podria
cambiar la oportunidad o el monto de ios flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpls con esta condicidon. Al hacer esta evaluacion, la Compafia considera:
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- eventos contingentes gue cambiarian ¢l importe ¢ |z oportunidad de los flujos
de efectivo;
- caracteristicas de prepago y exiension; vy,

- términos que limitan fa reclamacion de ia Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados {por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Lina caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal
g Intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
ios impories impagos de capital & intereses pendientes de pago, o que puede incluir
una compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable a
Partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos actives se
miden posteriormente a su valor razonable, L.as ganancias y pérdidas netas, incluidos
los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utiizando ef método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por perdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas
en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018

La Compafila clasificaba sus activos financieros como préstamos y cuentas por
cobrar, los cuales corresponden a agueilos activos financieros con pagos fijos vy
determinables que no tienen cotizacion en un mercado active. La Compania mantenia
en esta categoria al efectivo en bancos y deudores comerciales.

Activos Financieres: Medicidn Posterior v Ganancias v _Pérdidas - Politica_Aplicable
Antes del 1 de Enerc de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Meadidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses ¢ dividendos,
fueron reccnocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Pasives Financieros: Clasificacién, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o at valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es
un derivado o se designa como tal en ei reconocimiento inicial. Los pasivos financisros
al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias
v pérdidas netas, incluide cualguier gasto por intereses, se reconocen en resuliados.

(Continua)
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Ctros pasivos financieros se miden posteriormanig al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses vy las ganancias y pérdidas en
divisas se reconocen en resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas

también se reconoce &n resultados.

ii. Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compahia da de bajs un active financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando iransfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren supstancialmente todos los riesges v beneficios relacionades con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transieridos que sea creads o retenida por la Compafia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto netc presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v solo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propésito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasive simulidneamenie.

{d) Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce las estimaciones de deteriorc de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financiercs medidos al costo amortizado;

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden
en un periodo de doce meses:

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (v.g. el riesgc de gue ocurra un incumplimiento durante la vida
esperadz del instrumente financierc) no se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v activos de
contratos son medidas por la Compadia sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren
ocurrir durante la vida esperada del activo financierc.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del active que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento  a ocurrir en un periode de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacién de los esiados financieros (o de un periode inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

(Continua)
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El periodo méximo ccnsiderado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania esta expuesia al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las perdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan f valor presente de
los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre ¢l flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo con el contrate vy ios flujos de efective que la Compania espera
recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del active financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticic

En cada fecha de presentacion de los estados financieres, la Compadiia evalda si los
activos financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio;
condicién que surge cuandeo han ocurrido uno o0 mMas eventos gue tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efective futuros estimados del active financiero.

Presentacion de las Estimaciones de Deterigro v Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financiercs
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
del mismo. La Compafiia no espera que exista una recuperacién significativa del
monto de los activos castigados. No obstanie, los activos financieros que son
castigados pueden estar sujetos & gestiones por parte de la Compafiia que permitan
la recuperacion de los montos adeudados.

Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Companiza evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su vzlor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente st existe evidencia
objetiva de deteriorc de ese valor como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos
después del reconocimiento iniciel del active {el "evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupc de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
gue los deudores se encuentren con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital ¢ intereses, la probabilidad
de gue se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o
cuando datos observables indiguen que existe una disminucion medible en fos flujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones economicas que se correlacionan con ics
incumplimientos.

{Continda)
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Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero
evalla si existe evidencia objetiva de deteriore del vaior, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera coiectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos. Sila Compafiia
determina gue no existe evidencia objetiva de deteriorc del valor para un active
financiero eveluado de manera individual.

Los activos que se evailian de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, v para los cuales una perdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro
del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas ce créditc futuras espsradas y que adn nc se hayan
producido). Ei vaior presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta
a la tasa de interés efectiva original de ios activos financieros.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
de deteriorc v el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuliados
integrales. Los interesas ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estade de resultados integrales.
Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por detsrioro del valor
aumeanta o disminuye debido & un evento gue ocurre despugs de haberse reconocido
el deterioro, la perdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se auments
o disminuye ajustando la cuenta de estimacidn de deterioro. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo
financierc en el estado de resultados integrales.

[nventarios

Los inventarios se valoran al costc o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada preducto a su ubicacion actual y darle su condicion actuzal, forman
parte del costo.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcion de gastos de comerciglizacién.

La estimacion de inventario de tento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera los parametros de rotacion, antigliedad
y la experiencia histérica de acuerdo al tipo de inventarios. La estimacion se carga a los
resultados del ano.

Propiedad, Planta, Eauipo v Mobitario

La propiedad, planta, equipc y mobiliario se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por detericro de suvalor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren,
{Contina)
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Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cadza ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospeactiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en |z vida utit estimada de loshienes, que son:

__Afios
Edificios 50 y 60
Maguinaria y equipo 5,10y 15
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

El valor residual de estos actives, |a vida Util y el método de depraciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que el método y el pericdo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas. La Compania ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos depreciables, en vista de que &l final de
su vida til, normalmente los activos son donados o realizados de acuerde a su naturaleza
a un valor nosignificative.

Un componente de propiedad, planta, equipo y mobiliario o cualquier parte signiticativa del
mismoc reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta © cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o
pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingresc neto procedente de |z venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados integrales cuando se da de bajz el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su velor neto
contable. Cualquier registro ¢ reverso de una pérdida de valor, gue surja come consecuencia
de esta comparacion, se registra con carge o ebono a ios resultados segin corresponda.

Activos Diferidos

l.a aplicacion de la politica contable de la Compania para los gastas de extraccion diferidos
reguiere de juicio para determinar si los beneficios econdémicos sean probables, va sea de la
explotacion o venta futura, o si las actividades no han llegado a unz etapa gue permite una
evaluacion razonable de la existencia de reservas. La determinacion de un recurso &s en si
mismo un proceso de estimacion que implica grados variables de incertidumbre en funcién
de cémo se clasifican los recursos (es decir, medidos, indicados o inferidos). Las
estimaciones pueden tener un impacto directo en la Compania en el gasto diferido de
exploracion y evaluacion. ia politica del diferido requiere gque lfa administracion efectle
ciertas estimaciones y suposiciones sohre evenios o circunstancias futuras, en particular, si
una operacion de extraccion econdmicamente viable puede ser establecida.

Las estimaciones y supuestos pueden cambiar si se obtiene nueva informacion. Si, después
de gue los gastos se capiizlizan, se dispone de informacion gue sugiere gue la recuperacion
de los gastos es poco prebable, el activo se da de baja en el resultado del periodo en que
la nueva informacion esta disponibis.

La vida util de los activos intangibles ha sido determinada en un estudio técnico, v se
amortizan hasta en 15 afos.

{Continna)
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Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el gque se informa, la Compadia evalla si existe
algun indicio de que un active pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Companiia
estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el velor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
gue sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de actives.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efeciivo excede su
importe recuperabie, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aguellas
categorias de gastos gue se correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacidén sobre si existe algln indicio de que ias pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compadia efectla una estimacion del importe recuperable del activo o de fa unidad
generadcra de efectivo. Una perdida por deteriorc del wvalor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la (ltima vez en que se reconocio una perdida por
deterioro del velor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido unz pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el
estado de resultados.

Cuentas por Pagar, Provisiones v Pasivos Contingentes

Las cuenigs por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del esiado de
situacion financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos, y cuyo importe y oportunidad se puede
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuandoe la Compafia tiene una obligacion presente (iegal o
implicita) como resuitado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de fa
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un cesto financiero
en el estado de resultados integrales.

{Continua)
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI . A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Impuestos

impussto a la Renta Corriente

Los activos v pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar de o pagar a la auioridad fiscal. Las tasas impositivas vy la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos impories son aguellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto z la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos vy sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasives por impuesto diferide se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas {as diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impussto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa vy se reduce en la medida en que ya no sea
probabie lz existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir gue esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en gque se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesio a la renta vigente establecida en laley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los actives vy pasivos por el impuesto a la renta
corriente v st los impuestos diferidos se relacionan cen ia misma entidad sujeta a
impuestos yla misma jurisdiccion fiscal.

£l activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no carrienie.

Impuesio Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastcs y los activos se reconocen
excluyendo el imperte de cualquier impuesto sobre las ventas (e). impuesto al valor
agregado}, selvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
Cuyo caso ese impuesto se reconece como parte del costo de adquisicion del
activo 0 como parte dei gasto, segln corresponda;
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S, A,
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financiercs

{Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo &i
importe de impuesios sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperer de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

v, Exposicion Tributaria

Al determinar el importe def impuesto a la renta corriente e impuesic a la renta diferido,
la Coempania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que
la Compa#dia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscat en el periodo en &l
cuzl se determinen.

(k) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de
la contrapariida recibida o por recibir, nete de devoluciones, descuentos ¢ rebajas
comerciales. Los ingresos son reconccidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable
la recuperaciéon de la consideracion adeudada, los costos asociados vy las posibles
devoluciones de los bisnes vendidos y el monto de ingresos puede ser medido de manera
fiable.

{h Reconocimiento de Costos v Gastos

El costc de ventas se registra cuandc se entregan los bienes, de manera simuitdnea al
reconocimiente de 10s ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momentec en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales serelacionan.

Estimaciones v Supuestos Contables Sianificativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingrescs, gastos,
activos y pasivos informades v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perioda sobre el
que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los
activos o pasivos afectados.

{Continta)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A}

Noias a los Estados Financieros

{Expresados en dodlares de los Estados Unidas de América — US$)

Estimaciones y Suposicicnes

Las suposiciones claves relacionadas con el futurc y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a fa fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian
ocasionar gjustes significativos sobre tos importes en libros de los activos v los pasivos
durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontacimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercadoe
0 a ¢circunstancias que surian mas alla del control de la Compania. Esos cambios se reflejan
en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Vida Util de Propiedad, Planta, Equipo v Mobiliario

Las estimacicnes de vida Util se basan principaiments en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aqualics casos en los que se puedan determinar que la vida
Util de los activas deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto vy el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Uil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de fos distintos activos podrign
hacer gue Iz vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro gel Valor de los Activos no Financisros

La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente & la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos neies, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacitn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones z la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria
profesicnal en materia trisutaria al momento de tomar decisiones scbre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportades, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Nuevas Normas e Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas & interpretacionss que se Mencionan a continuacion,

son aplicables a los pericdos anuales que comienzan despugs del 1 de enero de 2018, cuya
aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacidn de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientcs

Se requiere que la Compania adopte la Norma NiIF 16 Arrendamientos & partir del 1 de enero de

2019, l.a Compania ha svaluado el impacto estimado que la aplicacion inicial de la Norma NIfF 16
tendra sobre sus estados financieros, como se describe a continuacion.

(Continua)
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La Norma NIiF 16 introduce un madele de arrendamiento coniable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar & activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento gue representa su obligacién de hscer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo vy los
arrendamientos de partidas de bajc valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la d=
la norma actual, es decir, los arrendadores continuan clasificande los arrendamientos como
financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC
17 Arrendamientos, fa CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiens un Arrendamiento, Iz
Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma SIC 27 Evaluacién de la Esencia
de fas Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamigntc.

Le Compania ha iniciado el procese de evaluar el impacte potencial resuitante de la aplicacion de la
NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa de
interés de los préstamos y obiligaciones, del método de transicion elegido y de la extension en |a
cual la Compafifa utilice las excepciones practicas y &f reconocimiento de éstas excepcionss. La
Compafiia no planes una adopcién temprana de esta norma.

Qtras Nuevas Normas o Moditficaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafnia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la Norma

NIIF 9).

- Participaciones de Largo Plazc en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacicnes a la
Norma NIC 28).

- Madificacién, Reduccion o Liquidacion de un Plan (Medificaciones a la Norma NIC 19}

- Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

Instrumentos Financiercs por Cateqoriz e Informacidn sobre Vaior Razonable

l.os instrumeantos financieres, se conformaban de |z siguiente manera:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo en caja v bancos Uss 6.861 20.681
Pasivos financieros medidos al costo amartizado:
Acreedores comerciales Uss 19.871 17.887
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 838.764 713.766
Total pasivos financieros USSE 85b8.635 731.643

Los acreedores comerciales y las cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan al valor
razonable debide a Iz naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

{Continlaj
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(7} Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas

{a) Saldos con Entidades Relscionadas

Las cuentas por pagar con la casa matriz se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
de la Origen de la
Sociedad refacion Pais transaccion 2018 2017
Linde Ecuador S. A. Comercial Ecuador Venta de CO2 US$ 838.784 713.7586

Las cuentas por pagar comercizles con la casa matriz fienen vencimientos a corto plazo y
no generan intereses.

{b) Transacciones con Entidades Relacionadas:

MNaturaleza Ano terminado el
de lz Crigen de la 31 de diciembre det
Sociedad relacion Pais fransaccion Nota 2018 2017
Linde Ecuador S. A, Comercial Ecuador  Ingresos ordinarios 15  US$  774.042 758.532

Linde Ecuador S. A, Comercial Ecuador  Gasto servicios administrativos 16 1SS 18.200 19.206

Linde Ecuador S. A, Comercial  Ecuator  Otros ingresos USs - 851

Las ventas corresponden al suministro de gas cerbénico v hielo seco a Linde Ecuador S. A.
{casa matriz), las cuales se efectGan con base al contrato suscrito entre las partes, por lo
gue los resultados de la Compafia podran sar diferentes si fueran autanomas.

El contrato suscrito con su casa matriz el 1 de enero de 2000 es de cardcter indefinido, entre
otros asunios establece:

- ias ventas de gas carbénico y hielo seco se efeciuaran por el volumen total de la
produccion de Agua y Gas de Sillunchi S.A.

- {a entrega del producto se efectuard en las instalaciones de Agua y Gas de
Sillunchi S. A. en Machachi y se transporiardn en los camiones y tanqueros de Linde
Ecuador S. A, especialmente acondicionados.

- El pego de las facturas emitidas durante el ano se efectuara en diciembre, previa
compensacion de cuenias entre Companias.

- La Compafia firma anualmente un Adendum &l contrsto celebrado con Linde
Ecuador S. A., gue modifica la fijacién de precios de los preductos: gas carbénico vy
hielo seco.

(8) Impuestos por Cobrar v Pagar

Los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguienie manera:

-21-



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros

{Expresades en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2018 2017
Por cobrar
Retenciones en la fuente USs 16.560 -
Impuesto al Valor Agregado IVA 89.553 76.058
ussg 106.103 76.058
Por pagar
Retenciones de impuesios Uss 6.047 2.2565
Impuesto & la renta por pagar 16.395 10.185
Uss 22.442 12.450
(9}  Ilnventarios
Los inventarios se componen de la siguiente manera:
2018 2017
Producto terminado UsSs 5.748 5.751
Inventario de repuestos 56.353 58.387
Estimacién para obsoclescencia (21.761) (17.832)
UsSs 40,338 46.306
El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia, fue como sigue:
Nota 2018 2017
Saldo al inicio del afo Uss 17.832 14,294
Estimacidn cargada & resultados 16 3.929 3.538
Saldo al final del afio Uss 21.781 17.832
(10} Propiedad, Planta, Eguipo vy Mobiliario
(8}  Elsaldo de propiedad, planta, eguipo y mobiliario se formaba de la siguiente manera:
2018 2017
Costo Deprecacion Importe Costo Depreciacion Im porte
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Terrenos USss 363.4b4 363 .454 363.454 - 363.454
Edificios 727.040 {332.045) 394,995 706.841 (308.133) 398.708
Maquinarias y equipos 2.753.795 (1.715.728} 1.038.066 2.453.259  {1.585.330 857.929
Muebles y enseres 103.882 162.677} 41.305 103.882 (52.710) 55.172
Equipos de computo 34.551 127.310) 7.241 34.251 (15.858) 18.393
Proyectes en curso 324579 324579 300.5903 300.903
Uss  4.307.301 (2.137.661) 2.169.640 3.962.590 {1.872.031) 1.890.559
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financiercs

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(11 Activos Diferidos

Los activos diferidos estaban conformados de |a siguiente manera:

2018 2017
Perforaciones de pozos US$  434.825 434.625
Menos - amortizacién acumulada (275.988) (258.427)
US$ 158.837 176.198
El mavimienic de activos diferidos durante el ano fue como sigue:
Nota 2018 2017
Saldo zal inicio del afio Uss 176.198 208.645
Amortizacidn cargada a resultados 16 (17.561) (32.447)
Saldo al final del anc UsSg 1568.637 176.128
{(12) Acreedores Comerciales
Los acreadores comerciales se formaban de |a siguiente manera:
2018 2017
Proveedores locales (1) uss 19.871 17.887
{1} Corresponden principalmente por compras de servicios a proveedores, tisnen vencimientos
corrientes y no generan intereses.
(13) Impuesto a la Renta Corriente v Diferido
(a) Gasio Impuesto a |z Benta Reconpcido en |os Resultades
Ano terminado el
31 de diciembre del
2018 2017
impuesto a la renta corriente Uss 16.395 27.423
impuesto a la renta diferido 847 (15.335)
Uss 17.242 12.088
{by  Impuesto a la Rents Corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
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(d)

AGUAY GAS DE SILLUNCHI S. A,
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A)

Noias & los Estados Financieros

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nata 2018 2017
Utilidad antes de impueasto a la renta Uss 50.959 132.686
Méas gastos no deducibles 12.157 33.428
Menos amortizacién de pérdidas tributarias (15.779) (417.464)
Utilida tributaria US$ 47.337 124.650
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado US$ 11.834 27.423
Impuesto a la renta minimo USs 16.395 16.873
Impuesto a le renta del afio 13 (a) USS 16.3956 27.423

Impuesto a la Renta Diterido

El pasivo por impuesto diferido fue como sigue:

Estado de situacion Estado da resultados

financiera integrales
2018 207 2018 2017

Diferencias temporarias:

Propiedad, planta, equipo y mobiliario USs  (62.161) (64.208} 2.047 {5.804)

{nventarios obsoletos 4.805 3.923 982 778

Diferencia temporales activo intangible - - - 1.861

Amortizacion de pérdidas iributarias 38.635 42 511 3.876 18.600
Efecto en el impueste direrido, en resultadas (18.621) (17.774) 6.90b 15.335
Pasivo por impuesto diferido, neto Uss  (18.621) {(17.774)

Para la determinacion de! pasivo por impuesto diferido, se aplicaron ias tasas de impuestc a
la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafia espera recuperar o liguidar las
diferencias temporarias.

Precios de Transferencia

Ei Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registre Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorperd a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacion de resulizdos iributables originados en operaciones con
partes relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 dei 27 de mayc de 2015, los suietos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo perfodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicic de Rentas Internas
el anexo de operaciones cen partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior 8 U$$15.000.000.

(Continta)
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AGUA 'Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuader S. A)

Notas a los Estados Financieros

{Mantos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Debido a que las transaccicnes con partes relacionadas, correspondients al afio 2018 {asi
como al 20%17) no han superado los monios previstos en las resoluciones anies
mencionadas, es opinién de la Administracion de la Compafiia gue no esté requerida a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley de Régimen
Tributario.

Situacion Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad iributaria tisne la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres anos

posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta siempre y cuando haya cumplido opcrtunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada y no mantienen glosas pendientes.

Reformas Tributarias

Confecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicé
la Ley Orgéanica para el Fomento Preductivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidén de
Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal. Los principales aspectos introducidos por ssta Ley
se sefnalan a continuacion:

Excneracién a los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de
personas naturales no residentes en el Ecuedor. Exoneracion que no aplica cuando sl
beneficiaric efectivo sea una persona natural residente en e! Ecuador; o la sociedad que
distribuye el dividendo no cumpia con informar sus beneficiarios efectives - solo sobre los
no informados.

- Seestablece un impuesto Gnico apiicable a |a utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Seelimina Iz figura de! anticipo de impuesic a la renta como impuesto minime y el exceso
es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el gjercicic corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retencicnes.

- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla
en informar el 0% o mas de su composicion accionaria; ¢, cuando el titular es residente
en paraisc fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea
50% 0 mas de participacion.

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipe por lapsos entre 8 y 20 afnos a las
nuevas inversionas productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas
definidas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversidn, tanto para
empresas nuavas como existentes.

{Continda}
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- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afios en nuavas
inversiones productivas con contratos de inversidn en los pagos por importacion de
bienes de capital y materias primas asi como en la distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversidn de
utilidades en la adguisicidn de nuevos activos productivos.

{14) Patrimonio

{a) Capital Socia!

Ei capital social estd constituido por 4.460.00C acciones ordinarias {igual importe en 2018)
de 0,04 cada una, totalmente pagadas. £l detglle de los accionistas de la Compafia, es el

siguiente:
US%
Ndmero de Participacion  Valor por Capital
acciones % accion social
lLinde Ecuador S. A, 4.459.999 100% 0,04 178.400
Commercium Immobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 1 0% 0,04 0,04
4.460.000 100% 178.400

(b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por {o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepte en casc de liquidacion de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(c) Reserva Faculiative

Corresponden a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores dispuesta por g Junta
General de Accionistas, la cuzsl es de libre disposicion de los accionistas.

{d) Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas
[nternacionales de Informacion Financiera — NHF

De acuerdo a la Resclucidon No. SC.ICi.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de
Companias, fos ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), gue generaron un saldo acreedor de
US$799.697, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultime ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

(Continda)
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(15} Ingresos Ordinarios

Los ingresos por actividades ordinarias se compenian de ia siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre de}

MNota 2018 2017
Venta de CC2 liquido US$ 552.473 524.422
Venta de hielo seco 221.569 234.110

7 by USSE 774.042 758.632

(18) Gastos por Naturaleza

Los gasios por naturaleza se fermaban de |a siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2018 2017

Costo de ventas US$ 380.045 292.073
Depreciacion 10 165.829 167.670
Seguridad 41.098 36.927
impuestos, contribuciones y otros 3B.216 22.641
Servicios de limpieza 21.290 24 926
Servicios profesionales 7 (B) 19.200 18.200
Amortizacion 11 17.561 32.447
Honorarios profesionaies 10.679 5.825
Mantenimiento y reparacion 10.507 7.596
Otros 9.008 12.777
Esiimacion obsolescencia de inventario 9 3.929 3.538
Movilizacion y transporte 3.158 2.049
Seguros 2.762 2.913
Utiles de oficina - 938
Servicios generales - 3.776
Servicios legales - 550

US$ 723.083 625.846

(17) Instrumentos Financieros - Administracién de Riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, lza Compahia estéd expuesia a riesgos de crédito, tasa de
interés v liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion vy
monitoreo continuo, con sujecion a ios limites de riesgo y otros controles.

Mitigacién de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para maneiar las exposicicnes resultantes de cambios
en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.
{Continta)
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Obijetivos v Politicas de Administracién de Riesao Financiero

El principal riesge financiero es &f riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar actives de la Compadia a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un calce adecuado enire las obligaciones financieras de la
Compabfia y sus derechcs de cobro.

La Compaiia carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto gue sus actividades de
distribucidn se conducen integramente con su casa matriz {ver nota 7(b}).

Mitigacion de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalta constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategies para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las iasas de interés, riesge de capital y riesgos de crédito.

(a) Riesgo de Tasa de [nterés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor iusto del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debkido a cambios en las tasas de interés de mercado.

i.a Compahia no tiene mayor exposicion al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado debido a gue no mantiene obligaciones financieras.

{b) Riesgo de Liguidez

Elriesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago frente a terceros.

Lz liquidez se controla a través del calce de los vencimignios de sus activos y pasivos, lo
cuzl ie permite a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

Como parte del acuerdo que mantiene con su casa matriz, la tesoreria de la Compafiia es
administrada en forma centralizeda por Linde Ecuador S. A, La tesoreria de Linde Ecuador
S. A. administra las facilidades de crédito, monitorea el efectivo de las salidas esperadas para
acreedores comerciales en forma centralizada.

{c) Riesgo de Gestién de Capital

La Compania adminisira una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capitai de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, 108 ratics establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amglic que
el "Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

i.  Salvaguardar la capacidad de la Compadia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas; y

ii. Mantener una fuerie base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
{Continua)
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Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017} no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capitai en la Compafiia.

(d)  Riesgo de Credito

La Compafiia comercializa Gnicamente con su principal accionista, Linde Ecuador S.A. que
es uno de los principales distribuidores de gases a nivel nacionzl; las operaciones de g
refacionada se han mantenido con normalidad y no existen indicios de que su situacion
cambiard a corto plazo.

Eventos Subsecuenies

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 22 de abril de 2019, fecha en ia cual
los estados financieros fueron autorizados para su emisién. Ningun avento significative ocurrid con
posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estade de situacion financiera pero antes del
22 de abril de 2013, gue requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas
notas forman parte integral.
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Operaciones

Agua v Gas de Sillunchi S. A. fue constituida e! 22 de junio de 1961 con la finalidad de explotar las
fuentes de agua v gas carbonico del predio Sillunchi, e industrializar los productos de las fuentes
de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. (actualmente Linde Ecuador S. A.) adquirid &
99,98% de las acciones de la Compafia convirtiendose en su principal accionista.

Las operaciones de la Compafia consisten en la explotacién e industrializacion de gas carbénico,
para la venta en su totalidad a Linde Ecuador S. A., su principalaccionista.

En el ano 2008, entrd en vigencia la nueva Constitucién en la Repulblica del Ecuador, la cual incluye
un titulo denominado el Régimen del Buen Vivir, gue norma la participacion del Estade en los
beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales.

El gobierno ecuatoriano promueve la aprobacion de la Ley Organica de Recursos Hidricos vy
Aprovechamiento del Agua, segln la cual, las concesiones entregadas para la explotacién del agua
serian reemplazadas por autorizaciones de uso. Estas autcrizaciones buscan favorecer
principalmente al consumo v uso del agua para la poblacion del sector agricola.

La Compafia mantiene la concesién de 8 pozos dentro de sus predios para la explotacion de aguas
minerales previa la autorizacion de la Agencia de Aguas, desde 1999 mantuvo los derechos con fo
retativo a la industriglizacion det gas carbonico, actividad que lleva a cabo hasta la presente fecha.

Los estados financiercs adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su
distribucion el 22 de abril de 2019, v seran presentados para la aprobacion de fa Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compania es Av. de los Shyris 344 y Eloy Alfarc, Edificio Pargue
Central - Piso 8, Quito - Ecuador.

Bases de Presentacidn

(a} Responsabilidad de la informacion v Declaracidn de Cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la Compahia, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {en
adelante "NIIF"), emitidas por ei Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante International Accounting Standards Board “!ASB” por su siglas en ingles).

(b Base de Medicién

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:
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Efectivo en Caja v Bangos

Corresponde a saldos de cuentas corrientes mantenidas en entidades financieras bancarias
registradas a su valor nominal.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue estan dentro del cicle normal de la operacion de la Compafiia, v
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

- Reconocimiento v Medicion Inicial

La Compania reconoce inicialmente los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar e instrumentos de deuda en |z fecha en que se originan, todos los
otros activos financieros y pasives financieros se reconocen inicialmente en ta
feche de negociacion en la que la Compafiia comienza a ser parie de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razenable mas cuzlguier costo de
transaccion atribuible a su adquisicion o emisién (para un item gue no se mide
ai valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial
sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al
precio de la transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasiticacion v Medicidon Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; il valor razonable con cambios en ofros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales
— instrumentos de patrimonic; o, iv) valor razonable con cambies en resuliados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compania
cambig su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
iodos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizade si dicho activo {siempre que no esié
clasificado a su valor razonable con cambios en resuitados) se mantiens dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contraciuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagoes del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

(Continda)
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Un activo fingnciero correspondienie a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambics en otros resultades integraies (siempre que no esté clasificado
al valor razonable con cambios en resultados) si tates activos financieros se mantienen
va sea bajo el modelo de negocic de recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales v/o por la venta del referido activo financierc; vy, si los términos
coniractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo gue
corresponden Unicamente a pages del principal e intereses derivados del principai
pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambics en otros resultados integrales, se miden al valor razonahle con
cambios en resultados. Esta medicidn alcanza a todos los activos financieros
derivadcs (ver nois 6).

En el reconocimiento inicial la Compania puede designar irrevocablemente un activo
financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resuitados iniegraies) bajo la
medicidn a vaior razonable con cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce
significativamente desajustes contable de medicidon o reconocimiento que pudiere
surgir,

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable Desde el ]
de Enero de 2018

ia Compania realiza una evaluacion cbjetiva del modelo de negecio en el gue un activo
financiero se mantieng en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia.

{os actives financieros que se mantienen para negociar 0 se administran y cuyo
desempeno se evalia sobre una base de valor razonable se miden at valor razonable
con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuzles son
Unicamente Paqos de Principal e Intereses - Politica Aplicable Desde el 1 de Enero de
2018

Para propésitos de esta evaluacién, "principal’ se define como ei valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial.  El 'interés® se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo por ei riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; v,
por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por eiemplo: riesgo de liguidez v
cosios administratives); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo centraciuales son Unicamente pagos de principal e
intereses, fa Compafiia considera los términos contractuales det instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que pedria
cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
gue no cumpla con esta condicidn. Al hacer esta evaluacién, la Compafiia considera:
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- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos
de efectivo;
- caracteristicas de prepago y exiensicn; vy,

- términos que limitan fa reclamacién de la Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados {por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consisienie con &l criterio de pago de principal
e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los importes impagcs de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir
una compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable a
Partir del 1 de Enero de 2018

Activos financiercs al valor razonable con cambios en resultados: Estos actives se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas neias, incluidos
los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utiizando el méicdo de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, 1as ganancias y pérdidas
en cambio de moneda extranjera y el detericro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconcce en resultados.

Activos Financiergs - Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018

La Compenia clasificaba sus activos financieros como préstamos y cuentas por
cobrar, los cuales corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos v
determinables gue ne tienen cotizacion en un mercado activo. La Compaifa mantenia
en esta categoria al efectivo en bancos y deudores comerciales.

Activos Financieros: Medicidn Posterior v Ganancias vy Peérdidas - Politica Aplicable
Antes del 1 de Enerc de 2018

Activos financieros a vaior razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable vy los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Prestamos y cuentas por cobrar: Medidos &l costo amortizado utilizando e método de
interés efectivo.

Pasivas Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amertizado o al valor
razonable con cambios en resultades. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambics en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, es
un derivado o s designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros
al valor razonabie con cambios en resultades se miden a valor razonable y las ganancias
y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

(Continua}
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Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
métode de interés efectivo. Los gastos por intereses v las ganancias y perdidas en
divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas

también se reconoce en resuliados.

iii. Activos v Pasivos Financiergs no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando ios derechos contractuales & los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la gue se transfieren substancialmente todos los riesgos vy beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como un activo o
pasivo separadc.

{a Compahia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estade de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenia con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

(d)  Deterioro
i. Activos Financieros no Derivades

La Compafia reconoce las estimaciones de Ceterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de |os siguientes instrumentos financieros:

- ios activos financieros medidos al costo amortizado;

La Compania mide las estimaciones de deterioro de vaior sobre la base de las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempe de vida del activo financiero, excepto por los
siguientes activos financieros, en los que las pérdidas crediticias esparadas se miden
en un periodo de doce meses:

- otros instrumentos de deuda v saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio {v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperaga del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamenie
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de detericro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias gue resulian de todos tos posibles eventos de incumplimisnto que pudieren
ocurrir durante |a vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquelias pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento  a ocurrir en un periodo de 12 meses contades a partir de la fecha
de presentacion de los estados financieros (o de un pericdo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses}).

{Continua)
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El pericdo maximo considerado a! estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante ef gue la Compafiia esta expuesta al rigsgo de crédito,

Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las perdidas crediticias esperadas corresponden al  promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de
los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo que la Compania espera
recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de ios estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amertizado y ios instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en oiros resuliados integrales, presenian deterioro crediticio;
condicidn gue surge cuando han ocurrido uno o mas eventos gque tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del wvalor registrado de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castige cuando fa Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
del mismo. La Compafiia no espera que exista una recuperacion significativa del
monto de los actives castigades. No chstante, los activos financieros que son
castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compania que permitan
la recuperacion de los montos adeudados.

Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compalfifa evallia si existe alguna
evidencia obietiva de que un activo financiero o un grupo de activos financiercs se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran detericrados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas evenios ocurridos
después del reconocimiento inicial def activo (el “evento gue causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de actives financieros, y ese
impactc puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores se encuentren con dificultades financieras significativas, el
incumplimignto o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad
de que se declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos
de efective futuros estimados, asi come cambios adversos en el estado de los pagos
en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

{Continua)
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Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
ios activos financiercs gue son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros gue no son individualmente significativos. Sila Compania
determina que no existe evidencia objetiva de detericro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual.

Los activos gque se evalGan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y pare los cuales una pérdida por deterioro se reconoce © se sigue
reconociendo. Si existe evidencia objstiva de que ha habido una péerdida por deterioro
del valor, el importe de la pérdida se mide comc ta diferencia entre el importe en
libros del activo y el vaior presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de créditc futuras esperadas y que aun no se hayan
preducide). El valor presenie de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta
a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenia de estimacién
de deteriorc v ef importe de Iz pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detericro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estade de resultados integrales.
Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento gue ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, |z pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de estimacion de deterioro. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada & perdida, el recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicidn actual, forman
parie dei costo.

El vaior neto de realizacidon para cada uno de los fiems es el precio de venta, menos la
propercion de gastos de comercializacion.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera fos parametros de rotacion, antigliedad
v la experiencia histdrica de acuerdo al tipo de inventarios. La estimacian se carga a los
resultados del afio.

Propiedad, Planta, Equipo v Mobiliario

La propiedad, plantz, equipo y mobiliario se encuentran valorados al costo, neto des
depreciacion acumulada v las posibles perdidas por deterioro de suvalor,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los reguisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimientc se cargan a las cuentas de resuliados del gjercicio en gque se
incurren.
{Continta)
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Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida Util estimada de losbienes, que son:

Anos
Edificios 50v 60
Maguinaria y eguipo 5,10y 15
Muebles y enseres 10
Equipo de computacidan 3

El valor residual de estos activos, la vida Gtil v el método de depreciacion seleccionado son
revisados v ajustados si fuera necesaric, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar gque el método vy el periode de la depreciacidn sean consistentes con el
beneficio econdmico vy las expactativas de vida de las partidas. La Companiia ha establecido
lz politica de no fijar un valor residual de los activos depreciables, en vista de que al final de
su vida (til, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza
a un valor nosignificativo.

Un componente de propiedad, planta, equipo y mobitiario o cuzalquier parte significativa del
mismo reconocida iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futurcs por su uso o venta. Cualguier ganancia o
pérdida resuliante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre &
ingreso neto procedente de Iz venta y el importe en libros del active) se incluye en el estado
de resuliados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre qus haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los actives, se compararé el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualguier registro ¢ reverso de una perdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados segin corresponda.

Activos Diferidos

La aplicacién de la politica contable de la Compafiia para los gastos de extraccion diferidos
requiere de juicio para determinar si los beneficios econdmicos sean probables, ya sea de la
explotacion o venta futura, o si las actividades no han ilegado a una etapa que permite una
evaluacion razonable de la existencia de reservas. L.a determinacidn de un recurso es en si
mismo un proceso de estimacion que implica grados variables de incertidumbre en funcion
de como se clasifican los recursos (es decir, medidos, indicados o inferidos). Las
estimaciones pueden tener un impacto directo en la Compafiia en el gasto diferido de
exploracion vy evaluacion. La politica del diferido requiere que la administracidén efectie
cierias estimaciones y suposiciones sobre eventos ¢ circunstancias futuras, en particular, si
una operacidn de extraccion econdomicamente viable puede ser establecida.

Las estimaciones y supuestos pueden cambiar si se obtiene nueva informacicén. Si, despugs
de gue los gastos se capitalizan, se dispone de informacién que sugiere que la recuperacion
de los gasios es poco probable, el activo se da de baja en el resultado del periodo en que
lz nueva informacién esta disponible.

.a vida (il de los activos intangibles ha side determinada en un estudio técnico, y se
amortizan hasta en 15 anos.

{Continva)
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Deterioro de Actives ne Financieres

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, fa Compania evalla si existe
algtin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania
estima el imporie recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de ventg, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo gue el activo no genere flujos de efectivo
gue sean sustancialmente independientes de los de otros actives o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceds su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable,

Las pérdidas por detericro del valor correspondientes 2 las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquetilas
categorias de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en generzal, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectlia una evaluacién sobre si existe alglin indicio de que fas pérdidas por detsrioro del
valor reconocidas previamente ya no existen ¢ hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compania efectda una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efective. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamanta se revierte si hubo un cambio en ias suposicionss utilizadas para determinar el
importe recuperable de! activo desde la dltima vez en que se reconoci¢ una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversién se limita de manera tal gue &l importe en
licros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neio de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en gjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en gl
estado de resultados.

Cuentas por Pagar, Provisiones y Pasivos Contingentes

Las cuentas por pagar corresponden & obligaciones existentes a la fecha del estado de
situecion financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidon se espera una salida de recursos, v cuyo importe v oportunidad se puede
estimarfiablemente,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presante {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para
cancelar fas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tengs a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinerc es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
correspondzs, ios riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision preducte del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

(ContinGa)
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Impuestos

i

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas vy la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de ¢ierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecio a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encueniran
sujetas a interpretacion, v constituye provisicnes cuzando fuera apropiado.

impuesto a la Renta Diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasive sobre ias
diferencias temporarias entre las bases impositivas ¢e los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconogen por todas las diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias ceducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cadza fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa vy se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados tetal o parcialmente,

Los activos por impuesto diferido ne recenocidos se reevallian en cada fecha de ciefre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar
dichos actives por impuesto diferide no reconecidos con antericridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
2 la renta vigentes a la fecha gue se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la ley.

Los activos y pasivos por impuesic diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos v pasives por el impuesto a la renta
cofrignte vy si los impuesios diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos yla misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Impuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, ios gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre las ventas (ef. impuesto al valor
agregado), salva:

- Cuandge el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o
en una presiacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
CUYO Caso ese impuesio se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo 0 como parte del gasto, segun corresponds;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segdn corresponda.

Exposicidon Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corrienta e impuesto a la renta diferido,
fa Compania considera e! impacto de las posiciones fiscalas inciertas v si puedan
adeudarse impuestos e intereses adicionzles.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que
la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales aciuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Reconocimignto de ingresos

Los ingresos en &i curso de las actividades ordinarias son reconccidos al valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos ai comprador, es probable
la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibies
devoluciones de los bienes vendidos v el monto de ingresos puede ser medido de manera

Reconocimiento de Cosios v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspendients venta.

Los oiros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento &n que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales serelacionan.

Estimaciones v Supuestos Coniables Significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan ios importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
gue se informa. En este sentide, la incertidumbre sobre tales supasiciones v estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resuliados que podrian requerir de ajustes a los impertes en libros de los
activos o pasives afectados.

{Continva)
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