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Qperaciones

Agua vy Gas de Sillunchi S. A. fue constituida el 22 de junio de 1961 con la finalidad de explotar las
fuenies de agua y gas carbonice del pradio Sillunchi, e industrializar los productos de las fuenies
de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. {actualmente Linde Ecuador S. A.) adquirié el
99,98% de las acciones de la Compatia convirtiendose en su principal accionista.

Las operaciones de la Compafiia consisten en la explotacion e industrializacion de gas carbonico,
para la venta en su totalidad a Linde Ecuador S. A., su principal accionista.

En el afio 2008, entro en vigencia la nugva Constitucion en la Republica del Ecuador, Iz cual incluye
un titulo denominado el Régimen del Buen Vivir, gque norma la participacion del Estado en los
beneficios del aprovechamiento de los recurscs naturales.

El gobiesrno ecuatoriano promueve ia aprobacion de la Ley Orgénica de Recursos Hidricos v
Aprovechamiento del Agua, segun la cual, las concesiones entregadas para la explotacion del agua
serian reemplazadas por autorizaciones de uso. Estas autorizaciones buscan favorecer
principaimente al consumo vy usc del agua para la poblacidn del sector agricota.

En el afo 1985 la Compadia obtuvo la concesién de 17 pozos dentro de sus predios para la
explotacién; en el afo 1997 la Compafiz cedid los derechos sobre la explotacion ds aguas
minerales a Carboguimica previa la autorizacién de la Agencia de Aguas en 1999 y mantuve los
derechos con lo relativo a la industrializacion del gas carbénico.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su
distribucicn el 24 de abril de 2017, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General gde
Accicnistas. En opinidn de la gerencia, estos estades financieros serén aprobados sin maodificacion.

La direccion registrada de la Compafifa es Av. de los Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Parque
Central - Piso 8, Quito - Ecuador.

Bases de Presentacidn

(a) Responsabilidad de la Informacién v Declaracion de Cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la Compafia, que manifiesta expresamente gue 10s estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerde con las Normas Iniernacionales de Infermacion Financiera {en
adelante "NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (en
adelante International Accounting Standards Board "IASB” por su siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2016.

{b} Base de Medicidon

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histaérico.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad apticadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:



(b)

AGUAY GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A)

Notas & los Estados Financieros

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

EFfectivo v Equivalentes de Efectivo

Corresponde a saldos de cuentas corrientes mantenidas en entidades financieras bancarias
registradas a su valor nominal.

Instrumentos Financiercs

Activos Financieros

Beconocimiento v Medicién Inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39 se clasifican como: activos financieros al valor razonahle con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasia gl
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compafia determina la clasificacion de los activos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méas
los cestos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros activos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contzbilidad (NIC) 39 como: activos por présiamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el
momenio del reconccimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada
caiegoria aplicables a la Compafia se describen a continuacion:

Medicion Posterior - Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cchrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pagos fijos v determinables que no tienen cotizacion en un mercado activo. La
Compafiia mantiene en ssta categoriz al efectivo en bancos y desudores
comerciales.

Despues del reconccimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de fa tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier
descuentc o prima en la adquisicion, v las comisiones ¢ los costos que son una
parie integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detericro del valor se reconocen en el
estadc de resultados integrales como costo financiero.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financiercs similares) se da de baja en cuentas cuando:

= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generades por el activo;
(Continua)
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¢« Se hayan transferido los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, 0 se haya asumido una cbligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demorza significativa, a
fravés de un acuerde de transferencia, v;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a fa propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesges v beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferide el control sobre &1 mismo,

Dsterioro del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evallia si existe
alguna evidencia cbjetiva de gque un activo financiero ¢ un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un active financiero o un grupo
de activos financieros se consideran detericrados en su valor sclamente si exisie
svidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultade de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la
pérdida”), v ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un detericro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
gue los deudeores o un grupo de deudores se encueniran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, ia probabiidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi
como cambios adversos en &t estado de los pagos en mora, © en las condiciones
economicas gue se corrglacionan con los incumplimientos.

Deterioro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amoriizado

Para lcs activos financieros contabilizades ai costo amortizado, la Compahia
primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financieros gue son individualmante significativos, o
de manera colectiva para los activos financieres que no son individualmente
significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de
detericro del vslor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla
de manera colectiva para determinar si existe deteriorc de su valor.

Los activos gue se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
recchociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habide una pérdida por deterioro
del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia enire el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo fuiuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan
producido). El valtor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa ds interés efectiva original de los activos financieros.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenia de estimacion
de deterioro y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el imporie en libros
reducido del active, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los fiujos de
efectivo futuros a los fines de medir Iz pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Si en un ejercicio posterior, gl importe estimado de |z pérdida por deterioro del valor
aumenta ¢ disminuye debidc a un evento gque ocurre después de haberse reconocido
el detericro, la perdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de estimacion de detericro. Si posteriorments se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como ¢osto
financiero en el estado de resultados integrales.

ii. Pasivos Financiercs

. Beconocimignto v Medicion |nicial

Los pasivos financiercs cubiertos por la Norma Internacional de Contahilidad (NIC)
39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos
y cuenias por pagar contabilizades al costo amortizado netos de los costos de
fransaccion directarmente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacicnal de
Contabilidad (NIC) 38 como: préstamos y cuentas por pagar.

- Medicidn posterior - Préstamos vy Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos vy las cuentas por pagar se
miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas sereconocen en el estado de resuitados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a
iravés del meétodo de la tasa de interes efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion v las comisiones
o los costos que son una parte integranie de la iasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en
el estado de resultados integrales.

- Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente conirato se haya pagado ¢ cancelado, o haya vencido.

(Continda)
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialments diferentes, ¢ st las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacidn se trata como una beja del pasivo original y e reconocimiento de un
nuevo pasivo, v ia diferencia entre los impories en libros respectivos se reconoce an
el estado de resuliados integrales.

ii. Compensacion de Instrumentos Finangieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exiginle de compensar los importes reconocidos, v existe la
intencion de liquidarlos por el importe nete, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en formasimultanea.

iv. Valor Bazonable de Instrumentos Financieros

En cada fecha en que se inferma, se determina el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados en mercados activos mediante la referencia & los precios
cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio
de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna
deduccion por costos detransaccién.

En el caso de insirumenics financieros que no son negociados en un mercado activo,
el wvalor razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas
técnicas pueden incluir la comparacién con transacciones de mercado recientes, la
referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual,
el analisis de flujo de efectivo ajustado u otros modelos de valuagion.

Al 31 de diciembre de 2016 (y 2015}, no han existido cambios en las técnicas de
valuacién.

inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, ! que ses menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicion actual, forman
parte del costo.

£l valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcion de gastos de comercializacion y distribucion,

l.a estimacién de inventario de lenio movimiento y obsoleto es realizado como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera los pardmetros de rotacion, antigliedad
v la experiencia histdrica de acuerdo ai tipo de inventarios. La estimacion se carga a los
resultados dei ano.

Propiedad, Planta, Equipo v Mobiliario

Lz propiedad, planta, equipo vy mobiliarioc se encuentran valorados al costo, netc de
depreciacién acumulada vy las posibles pérdidas por deterioro de suvalor.

(Continva)
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Los costos de mejoras gue representan un sumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
fos mismos cuande cumplen los requisitos de reccnocerlo como activo. Los gasics de
reparacion y mantenimientc se cargan a las cuentas de resultados del eiercicio en que se
incurren.

L.os meiodos y pericdos de depreciacion aplicades, son revisados al cierre de cada gjercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion esidn basadas en la vida Util estimada de losbienes, que son:

Anos
Edificios 50 y 60
Maguinaria y eguipo 5, 10y 15
Muehles y enseres 10
Equipo de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccicnado son
revisados vy ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que & metodo y el pericdo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas. La Compania ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos depreciables, en vista de que al final de
su vida Otil, normalmente ios activos son donados ¢ realizadcs de acuerde a su naturaleza
a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, planta, equipo y mobiliario o cualquier parte significativa del
mismo recenoccida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
peérdida resuitante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libres del activo) se incluye en el estado
de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicic de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neio
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecugncia
de esta comparacion, se registra con cargo 0 abono a los resultados segin corresponda.

Activos Diferidos

La aplicacién de la politica contable de la Compafia para los gasics de exiraccion diferidos
requiere de juicic para determinar si los beneficios econdmicos sean probables, ya sea de la
explotacion o venta futura, o si las actividades no han llegado & una etapa que permite una
evaluacion razonable de la existencia de reservas. La determinacion de un recursc es en si
mismo un preceso de estimacion que implica grados variables de incertidumbre en funcién
de coémo se clasifican los recursos {es decir, medideos, indicados ¢ inferidos}. Las
estimaciones pueden tener un impacto directo en la Compania en ei gasto diferido de
exploracion y evaluacion. La politica del diferido requiere gue la administracion efectie
ciertas estimaciones y suposiciones sobre eventos o circunstancias futuras, en particular, si
una operacion de exiraccion economicamente viable puede ser establecida.

(Continva)
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Las estimaciones y supuestos pueden cambiar si se obtiene nueva informacion. Si, después
de que los gastos se capitalizan, se dispone de informacidn que sugiere que la recuperacion
de los gastos es poco probable, el activo se da de baja en el resultado del periodo en que

la nueva informacion esta disponible.

La vida util de los activos intangibles ha sido determinada en un estudio igcnico, y se
amortizan en 10 anos.

Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, la Compahia evaila si existe
aigun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba znual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania
estima el importe recuperable de ese aciivo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costes de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un active individual, salve que el activo no genere flujos de efactivo
que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en iibros de un activo o de una unidad generadora ge efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado vy su valor se reduce a su importe
recuperable.

l.as pérdidas por detericro del valor correspondienies a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo detericrado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectda una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las perdidas per deierioro del
valor reconccidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compania efectlia una estimacidn del importe recuperable de! activo ¢ deg ia unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocids previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperabie del activo desde la Ultima vez en gue se reconocid una pérdida por
detericro del valor de ese active. La raversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda 2l importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en egjercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el
estado de resuitados.

Cuentas por Pagar, Provisiones v Pasivos Centingentes

Las cuenias por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estade de
situacion  financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recurses, y cuyo importe vy oportunidad se puede
astimarfiahlemente.

Las provisiones sen reconocidas cuando la Compafiia tiene una chligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable Que se requieran recursos para
cancelar las obkligaciones vy cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

{Continua)
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una iasa de intereés actual de mercado antes de impuesios que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del pasc del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Impuesios

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por ! impuesto a la renta corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas gue estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia
en forma periodica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuerza apropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizande el métode del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos per impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la madida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconccidos se reevallan en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impussto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en laley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos yia misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

(Continta)
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ii. impuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, ics gastos y los actives se reconocen
excluyendo el imperte de cuaiquier impuesto sobre las ventas (g). impuesto al valor
agregado}, salvo:

- Cuando el impuesto schre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicién del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyende el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espers recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconccen cuando es probable que los benaficios econdmicos asociadoes a
la transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido contiablemente,
independientemente del momento en que se genera 2} cobro. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenia las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos niaranceles.

Las ventas scn reconccidas netas det impuesio general a las venias y descuentos, cuando
se ha entregadc el bien y se han transferide todos sus riesgos vy beneficiosinherentes.

Reconocimiento de Costos v Gasios

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manara simultédnea al
recanocimiento de los ingresos por la correspondients venta.

Los otros costos y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales serelacionan.

Eventos Subsecuentes

Los eventos subsecuentes al cierre del gjercicio que proveen informacion adicionat sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de
ajuste) son incluides en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
no son eventos de ajuste son expuestos en noias a los estados financieros.

Estimaciones v Supusestos Contables Significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafia requiere que ia gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre &l
que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los impoertes en libros de los
activos o pasivos afectados.

(Continua)
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{a) Estimaciones y Suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y 108 pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién., La Compafia ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los garametros disponibles al momento de ia
preparacion de los estados financieres. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido & cambios en el mercado
o a circunstancias gue surjan mas allé del control de la Compania. Esos cambios se reflejan
en las supecsiciones en el momento en que ellos ocurren.

i, Vida Util de Propiedad, Planta, Eguipo v Mobiliario:

Las estimaciones de vida Util se basan princigalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aguellos casos en los gue se puedan determinar gue la vida Util de
los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre &l valor en libros nato v el
valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer gue
la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

ii. Deterioro del Valor de ios Activos no Financiergs:

La Companfia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos ©
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente & la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercadc o capacidad de generacidon de ingresos netos, se praciican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resuliados del periodo.

ii. Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuesics requiers de
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
triputarios. Aun cuando la Compafiia considera gue sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistante en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
{Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran reguerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Normas [nternacionales de Informacion Financiera Emiiidas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas & interpretaciones que se mencionan a centinuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya
aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han side aplicadas
anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NiiF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Ciientes

La NIF 15 establece un marco completo para detierminar si se reconccen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las aciuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NiC 11
*Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacién de Clientes”.

{Contintia)
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L.a NItF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adopcidn temprana es permitida.

La Compania esiéd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacién en fa NIIF 15. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentes Financieros

La NIF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF @ incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modele de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NHF 9 mantiene las gufas relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39,

La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcidn temprana permitida.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuliante de la aplicacidn de la
NIIF 2. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que representa su
obligacidn de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones
opcionales para arrendamienics a corto plaze v arrendamientos de bienss de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma aciual, es decir, ef arrendador contina
ctasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 — Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SiC-15 — Arrendamientos
Operativos — Incentives y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transaccionas con la Forma Legal
de un Arrendamiento.

ia NIIF 16 es efectiva para periodes anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019, Se
permite adopcion temprana para entidades que apliquen NilF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedenie de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial NIF 16,

ta Cempania ha iniciado €l proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIIF 18, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicion elegido, de la extension en la
cual la Compafiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepcionss.

Qtras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpreiacionas

La Compafia no espera gue las siguientes nuevas normas o modgificaciones tengan un impacio
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basado en Acciones (Enmienda a la NIIF 2}

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmianda a la NIC 7).

(Continda)
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- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
ala NIC 12).

(6) Insirumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros, se conformaban de la siguiente manera:

2018 2015
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar US$ 35.036 31.650
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 785.189 796.137
Total pasivos financieros US% 820.225 827.787

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a entidades
relacionadas se aproximan al valor razonable debido a la naturaleze de corto plazo de estos

instrumentos.

(7) Cuentas por Pagar a_Entidades Relacionadas

(a) Saldos con Entidades Relacionadas

Las cuentas por pagar con la casa matriz se formaban de la siguiente manera:;

Naturaleza
de la Origen de la
Sociedad relacion Pais transaccion 2018 201

Linde Ecuader S. A, Comercial  Ecuador Venta de CO2 US$ 785.189 796.137

Las cuentas por pagar comerciales con la Casa Matriz tienen vencimientos a corto plaze, no
generan intereses.

(b) Transacciones con Entidades Relacionsdas:

Naturaleza Afc terminado el
dela Origende ia 31 de diciembre del

Sociedad relacion Pais transaccicn Nota 2018 2015
Linde Ecuador S. A, Comercial Ecuador Ingresos ordinarios 15 USE 784.8391 8B8B7.838
Linde Ecuador S. A, Comercial Ecuador  Compra de maquinaria v equipo uss - 373.249
Linde Ecuador 8. A, Comercial Ecuador  Otros ingresos uss 851 1.655

Las ventas corresponden al suministro de gas carbdnico y higlo seco a Linde Ecuador S. A,
(Casa Matriz), las cuales se efectlan con base al contrato suscrito entre las partes, por io
que los resultados de la Compania podran ser diferentes si fueran auténomas.

Ef contrato suscrito con su Casa Matriz el 1 de enero de 2000 es de caractar indefinido,
entre otros asuntos establece:

-18-



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A}

Notas a los Estados Financieros
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- Las ventas de gas carbonico y hielo seco se efectuardn por el volumen total de [a
produccion de Agua vy Gas de Sillunchi S.A,

- La entrega del producto se efectuara en las instalaciones de Agua y Gas de
Sillunchi S. A. en Machachi y se transportaran en los camiones y tangueros de Linde
Ecuador S. A., especiaimente acondicionados.

- El pago de las facturas emitidas durante e! afio se efectuard en diciembre, previa
compensacion de cuentas entre Companias.

- La Compania firma anualmente un Adendum &l contrato celebrado con Linde
Ecuador S. A., gue modifica la fijacion de precios de los productos: gas carbdnico v hielo
seco, los cuales entran en vigencia a partir de la fecha de suscripcién,

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a ¢cabo las transacciones con la Casa
Matriz fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como si fuese con terceros.

{c) Remuneraciones v Compensaciones de ia Gerencia Clave
La administracion y direccion de la Compeniia es ejecutada por personal de su principal

accionista, por lo cual se compromete a pagar el vaior de US$1.600 mensuales. El gasto por
este concepto por el afio 2016 ascendid a USE19.200 (igual importe en 2015), ver nota (16).

(8) Impuestos por Cobrar v Pagar

Los impuestos por cobrar v por pagar se formaban de la siguiente manera:

Nota 2016 2015
Por cobrar
Impuesio al Valor Agregado IVA US$ 80.695 89.677
[mpuesto por recuperar 13 (b} 1.295 3.618
UsSs 81.990 93.295
Por pagar
Retenciones de impuestos Usg 530 1.750

(9 Inventarios

L os inventarios se componian de la siguiente manera:

2016 2015
Producto terminado Uss 15.861 8.800
Inventario de repuestos 59.477 62516
Estimacién para obsolescencia (14.294) (11.448)
Uss 61.044 59.868
{Continua)
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El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia, fue como sigue:

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del afo Uss 11.448 9.362
Estimacién cargada a resultados 16 2.846 2.086
Saldo al final del afio USS 14.294 11.448

{(10) Propiedad, Planta, Equipo v Mohbiliario

(a) El saldo de propiedad, planta, eguipo y mokbiliario se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Costo Depreciacion Importe Costo Depreciacién Importe
histérico acumulada neto historico acumylada neto
Terrenos Uss 353.454 - 363.454 363.454 - 363454
Edificios 706.841 (283.84E) 422 896 706.841 {(263.110) 443.731
Maquinarias y equipos 2477770 (1.483.71) 943.099 2328111 (1.375.578} 850.533
Equipos de cémputo 34.251 (4.414) 29.837 1.3563 1.3563} -
Muebles y enseres 103.882 {42831 61.051 89.094 (34.307) 54,787
Proyectos en curso 87833 - 87.933 8.200 8.200
US$ 3.723.531 (1.814.367) 1909170 3.495.063  (1.674.348) 1.820.705
{Continda)
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AGUAY GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(11)  Activos Diferidos

Los activos diferides estaban conformados de la siguiente manera:

2016 2015
Perforaciones de pozos US$ 434.625 434825
Menos - amortizacion acumulada (225.980) (195.510)
US$  208.645 239.115
El movimiento de activos diferidos durante ef ano fue como sigue:
Nota 2016 2015
Saldo al inicio def afo Uss 239.116 255.884
Adiciones activos diferidos 10 (b) - 13.700
Amortizacion cargada a resultados 16 (30.470) (30.489)
Saldo &l final del ano Uss 208.645 238.115
(12) Acreedores Comerciales
Los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:
2016 2015
Proveedores locales (1) USs 35.036 31.650

(1) Cerresponden principalmenie por compras de servicios a proveedores, tienen vencimientos
cofrientes y no generan intereses.

(13} Impuesto a la BRenta Corriente v Diferido

(a) Gasto Impuesto a la Benta Reconocido en los Resultados

Afo terminado el
31 de diciembre del

2016 2015
fmpuesto a la renta corriente Uss 18.159 13.834
Impuesto a la renta diferido 1.091 131.470
Uss 19.250 145.304
(Continuia)
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AGUA 'Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiarie de Linde Ecuador S. Al)

Notas a ios Estados Financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

{b} Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros vy la utilidad gravable es como

sigue:
Ano terminade el
31 de diciembre de
Nota 2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta Uss 74.700 257.097
Mas (menos) gastos no deducibles 35.356 (370.966)
Menos amortizacion de pérdidas tributarias (27.514) -
Utilida {pérdida) tributaria Uss 82,542 {113.862)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado uss 18.159 -
Impuesto a la renta minimo Uss 16.873 13.834
Impuesto a la renta del afio 13 {a) USSH 18.158 13.834
Menos - anticipos del afio y retenciones (19.454) (17.452)
Impuesto a la renta a recuperar 8 Us% {1.285) (3.618)

{c}  lmpuesto g la Renta Diferido

El pasivo por impuesto diferido fue como sigus:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2016 2015 2016 2015
Diferencias temporarias:
Propiedad, planta, equipo y mobiliario US$  {58.304) (60.104) {1.800} 60.104
Inventarios obsoletos 3.144 2.518 (626} {2.518)
Diferencia temporales activo intangible {1.861) (4.397) {2.536} 15.072)
Provision de gastos - - - 91.849
Provision de contingencias - - - 17.071
Amortizacidn pérdidas tributarias 23.911 29.964 6.063 (29.964)
Efecto en el impuesto direrido, en resultados 1.091 131.470

Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto  US$ {33.110)  (32.019)

Para la determinacién del activo por impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a
la renta en base al pericdo fiscal en el que la Compania espera recuperar o fiquidar las
diferencias temgporarias.

(Continta)
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AGUA 'Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento af Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporo a fa legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre le determinacion de resuitados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas.

De acuerdc con ia Resolucion del Servicio de Rentas Inisrnas No. NAC-DGERCGC156-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesic a la renta que havan
efectuado operaciones con paries relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulade superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas
el anexo de operaciones con partes relacicnadas y el informe de precios de transierencia
cuando sus operaciones con paries relacicnadas sea superior a US$15.000.000

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiznta al afio 2016 (asi
como al 2018) no han superado los montos previsios en las resoluciones antes
mencionadas, es opinidn de la Administracion de ia Compafifa que no estd requerida a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley de Ragimen
Tributario.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta siempre v cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiz no ha side fiscalizada y no se mantienen glosas pendientes.

Patrimonio

{a)

()

Capital Social

El capital social esta constituido por 4.460.000 accionas ordinarias (igual importe en 20158)
de 0,04 cada una, totalmente pagadas. El detalle de los accionistas de la Companiia, s &
siguiente:

Mamerode  Vaicr por Capital Participacién
acciones accion social %

Nombre del accionista

Linde Ecuadear S. A. USs  4.459.998 0,04 178.400 100%

Cammercium Immobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 1 0,04 0,04 0%
USE  4.460.000 178.400 100%

Reserva Legal

l.a Ley requiere gue se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
nuede distribuirse come dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacionss o para capitalizarse.

{Continda)
- 24 -



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
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{(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de la Compahia celebrada el 16 de
mayo de 20186 resolvio la apropiacion de la reserva legal del afio 2015 por US$11.179.

Reserva Faculiativa

Correspanden a la apreopiacién de las utilidades de afios anteriores dispuesta por la junta
general de accionistas, la cual es de libre disposicidn de los accionisias.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NilF

De acuerdo a la Resolucion Neo. SCUCLCPAIFRS.G.11.0 de la Supserintendencia de
Companias, los ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), gue generaron un saldc acreedor de
US$799.637, solo podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del dltime ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; ¢ devuslto en el caso de liquidacidon de la Compafniia.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos por actividades crdinarias se componian de la siguiente manera:

ARo terminado &l
31 de diciembre del

Nota 2016 2015
Venta de CO2 liguido US$  523.620 549.924
Venta de hielo seco 261.271 237.914

7{b} US$  784.891 B887.838

(Continda)
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
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(Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se formaban de la siguiente manera:
Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2016 2015

Costo de ventas UsSs 376.288 292.716
Depreciacion 10 140.013 126.436
Seguridad 39.392 37.356
Servicios de limpieza 33.948 20.080
Amortizacion 11 30.470 30.469
Impuestos, contribuciones y otros 25.056 16.712
Servicios profesionales 7 (e) 19.200 19.200
Mantenimiento y reparacion 15.373 10.669
Utiles de oficina 5.619 4.361
Honorarios profesionales 5.250 19.181
Estimacién obsolescencia de inventario g 2.846 2.088
Servicios generales 2.710 2.613
Seguros 2.688 2.914
Movilizacién y transporte 868 4744
Servicios legales 19 550 35.328
O1ros ’ 10.789 8.531

Uss 711.061 632.396

Instrumentos Financieros - Administracién de Riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania estéd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés vy liguidez, los cuales son manejados a traveés de un proceso de identificacion, medicion v
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo v otroscontroles.

Mitigacion de Riesgos

Como parte del maneio total de riesgos, la Companiz evaliz constantemente los diferentes
escenzarios e identifica diferentes estrategias para manejar las expesiciones resultantes de cambios
en las tasas de interés, riesgo de capital y riesges de credito.

Objetivos v Politicas de Administracidn de Riesgo Financiero

El principal riesgo financiero es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liguidar activos de la Compafia a
un valor inferior al de mercado parz poder atender necesidades de liguidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un calce adecuado entre las cobligaciones financieras de ia
Compafia v sus derechos de cobro.

La Compania carga con el riesgo de liguidez completamente, puesto que sus actividades de
distribucién se conducen integramente con su Casa Matriz (ver nota 7(b}}.

{Continga)
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Mitigacion de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemenie los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para mangjar las exposiciones resulianies de
cambios en las tasas de interes, riesgo de capital y riesgos de crédito.

(a)

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

La Compahia no tiene mayor exposicion al riesgo de cambios en ias tasas de interés del
mercado debido a que no mantiene obligacicnes financieras.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago irente a terceros.

Lz liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite
a la Compania desarroliar sus actividades normalmente.

La administracion dei riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito compromeiidas
y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
gerencia de la Compania orienia sus esfuerzos a recuperar sus cuentas por cobrar a su
Compania relacionada.

Riesgo de Gestion de Capital

La Compania administra de manera activa una base de capitai para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capitai de la Compafia es monitoreada
usando, entre otras medidas, i0s ratios establecidos por |la gerencia.

l.os objetives de ls Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el "Patrimonio” gue se muestra en ef estado de situacion financiera son:

i.  Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continle brindando retornos a los accicnistas y beneficios a los otros participantes; y

i. Mantener una fuerie base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 20186 (y 2015} no han existido cambios en las actividades vy politicas
de manejo de capital en la Compafia.,

Hiesgo de Crédito

La Compafia toma posiciones atectas a riesgo crediticio, que es &i riesgo que un cliente no
pueda cumplir con todos sus pagos a su vencimiento. L.a Compafia registra estimaciones
de detericro por aguellas pérdidas en que ha incurrido a la fecha del estado de situacién
financiera. Los cambios significativos en la economia o un segmenio econémico particular
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gue representa una concentracion en la cartera de la Compafiia, podrian originar que las
pérdidas sean diferentes de las registradas a la fecha del estado de situacion financiera; por
lo gue la gerencia monitorea continuamente su exposicion al riesgo de crédito.
La Compafia comercializa Unicamente con su principai accionista, Linde Ecuador S.A. que
es uno de los principales distribuidores de gases a nivel nacional; las operaciones de la
relacionada se han mantenido con normalidad y no existen indicios de gue su situacion

cambiaré a corio plazo.

Instrumentos Financieros - Valor Razonabie

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, si hay evidencia de lz propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la chligacién
goniractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonabls es
definido como &l monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una
transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liguidacion, y
la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos vy riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentes financieros, e incluyen lo siguiente:

- Deudoras Comerciales y Companias Relacionadas:
Debido a que no es necesario el registro de una estimacidén de deterioro para cuentas de
cobranza dudosz y que tienen vencimientos mencras a un afio, la gerencia ha considerado
gue su valor razonable no es significativamente diferente a su valor enlibros.
- Acreedores Comercizgles y Otras Cuentas por Pagar:
El valor razonable de los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar no es
significativamente diferente a su valor en libros debido al vencimiento corriente de estos
instrumentos financieros.
Sobre la base de los criterios de valuacion descritos anteriormente, la gerencia estima gue no
axisten diferencias importantes entre el valor regisirado en licros y el valor razonable de los

instrumentos financieros que mantiene la Compahia al 31 de diciembre de 2016 {yen 2015).

Contingencias

Notificacion de Pago por Concesicn de Aguas

El 28 de junio de 2012, la Compafia recibié de la Secretaria Nacionzal del Agua, una notificacion de
pago por 4.699.094. El 28 de julio de 2012, la Compafia entregd al organismo de control ia
documentacion de soporte en la cual se evidencia la cesion de los derechos de explotacion de
aguas a la emprasa Carboguimica en el afio 1999,

Con fecha 27 de febrero de 2015 ia Autoridad del Agua notificéd, mediante resolucion que resuelve
la Apelacidn y que en su parte resolutiva ordena: Admitir en parte el recurso de apelacion
interpuesto por la Empresa Agua y Gas Sillunchi S. A. y disponer gue cancele a favor de la
Secretaria del Agua el valor de US$77.594; por el uso industrial del agua, suma gue se sustenta en
los informes tacnicos periciales presentados por los peritos.

{(Continta)
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ta Compafia reconocio la obligacién de ics servicios legales en 2015 por aproximadamente
US$400.000, ia cual se incluyd dentro de los gastos en administracion.

Eventos Subsecuenies

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 24 de abril de 2017, fecha en fa cual
los estados financieros fueron auterizados para su emision. Ningln evento significative ocurrié con
postarioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estade de situacion financiera paro antes del
24 de abril de 2017, gue requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas
rotas forman parte integral,
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