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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

QOperacicnes

Agua v Gas de Siliunchi S, A. fue constituida el 22 de junic de 1961 con la finalidad de explotar las
fuentes de agua y gas carbonico del predio Sillunchi, e industrializar los productos de las fuentes
de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. (actualmente Linde Ecuador S. A.) adguirio el
99,98% de las acciones de la Compaiila convirtiéndese en su principal accionista.

Las operaciones de la Compafia consisien en la explotacién e industrializacion de gas carbonico,
para la venta en su totalidad a Linde Ecuador S. A., su principal acc¢ionista.

En el ano 2008, entrd en vigencia la nueva Constitucién en la Republica del Ecuador, la cual incluye
un tituio denominade el Régimen del Buen Vivir, que norma la participacion del Estado an los
beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales.

El Gobierno ecuatcriano promusve la aprcbacion de la Ley Organica de Recursos Hidricos vy
Aprovechamiento del Agua, segun la cual, las concesiones entregadas para la explotacion del agua
serian reemplazadas por autcrizaciones de usc. Esias autorizaciones buscan favorecer
principalmente al consumo vy uso del agua para la poblacion del sector agricola.

En el ano 1985 la Compaiifa obtuvo la concesion de 17 pozos dentro de sus predios para ia
explotacién; en el afio 1997 la Compafiia cedid los derechos sobre la explotacién de aguas
minerales a Carboguimica previa a autorizacién de la Agencia de Aguas en 1989 y mantuvo los
derechos con lo relativo a la industrializacion del gas carlyonico.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para su
distribucion el 8 de abril de 2016, y seran presentados para la aprochacion de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacidn.

La direccién registrada de la Comparnia es Av. de los Shyris 344 vy Eloy Alfaro, Edificio Pargue Central
— Piso 8, Quito - Ecuador.

Bases de Presentacion

{a) Responsabilidad de la Informacién v Declaracién de Cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la Compailia, gue manifiesta expresamente gue los estados financiercs adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {en
adelante “"NIIF"}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales ge Contahilidad (en
adelante International Accounting Standards Board “IASB" por su siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2015.

(b) Base de Medicidn

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo
histarico.

Resumen de Poiliticas Contables Significativas

L.as principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compa#ia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separadoes

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica — LUS$)

Efectivo en Bancos

Corresponde a saldos de cusntas corrientes mantenidas en entidades financieras bancarias
registradas a su valor nominal,

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros

- Reconocimiento v Meadicion Inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39
se clasifican como: activos financieres al vajor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones manienidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentes de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Comparia
detarminz la clasificacion de los activos financieros al momenio del reconocimiento
inicial.

Todos los activos financieros se reconoccen inicialmente per su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
gue se contabilizan at valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos
financieros activos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contakilidad {NIC} 39 como: activos por préstamos vy cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumenios financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cads categoria aplicables a fa
Compafia se describen a continuacion:

- Medicion Posterior - Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en un mercado activo. La
Companfia mantiene en esta categoria al efectivo en bancos y deudores comerciales.

Después del reconocimignto inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizade utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deiericro del valor. £l costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicion, vy las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconcce en el estado de resultados integrales come ingreso financiere. las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costo financiero.

- Baja de Activos Financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupe de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

° Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

{Continga)
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e Se hayan transferido los derechos coniractuzles sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a fravés de
un acuerdo de transferencia, y;

* Se hayan transferido sustancialmente tedos los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad de! activo, o no se hayan ni transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ta propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe alguna
avidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financiercs se
encuentran deteriorades en su valor. Un active financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de detericro de ese valor como resultado de uno ¢ mas eventos ocurfidos
después del reconocimiente inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la perdida tiene impacic sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por €l activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimientc o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en guiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, © cuando datos observables indiguen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas gue se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de Activos Financieros Coniahilizados al Cosio Amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Companiia primero
evalua si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financiercs que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financiercs que no son individuaimente significativos. Si la Compafiia
determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo
de créditc similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor.

Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una perdida por deterioro se reconoce 0 se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva, Si existe evidencia cbjetiva de que ha habide una pardida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presenie de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financiercs.

{ContinGa)
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Elimporte en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de estimacion
de dsteriorc y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuitados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
afectivo futuros a ios fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.

- Sien un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro det valor

aumeanta o disminuye debido & un evenic gue ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de estimacién de deterioro. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos Financiercs

Reconocimiento v Medicion Iniciat

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como: pasivos financieras al valor razonable con cambios en resuitados,
préstamos y cuentas por pagar, 0 cormo derivades designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconoecimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reccnocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamaos y cuentas
por pagsr contabilizados al costo amortizade netos de los cosios de iransaceién
directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compadia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad {NIC} 39 como: préstamos y cuenias por pagar.

Medicién posterior - Préstamos v Cuentas por Pagar

Después del reconccimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden
al costo amortizade, utilizando el método de la iasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas sereconocen en et estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también por el procesc de amortizacion, a traves del métoda
de lz tasa de interés efectiva. El costo amoriizado se calcula tomando en cuenta
cuzlguier descuento o prima en la adquisicion v las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estade de resultados
integrales.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financierc se da de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

{ContinGa)
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Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamistz bajo condiciones sustancizlmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se& modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacion se trata como una baja del pasivo original v el reconocimiento de un
nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos se recongce en
el estado de resultados integrales.

iii. Compensacion de Instrumenios Financieros

ios activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el imporie neto en el estadc de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmenie exigible de compensar los importes reconocidos, v existe
la intencion de liquidarlos por &l importe neto, o de realizar los activos y cancelar ios
pasivos en forma simultanea.

iv. Valor Razonable de Insirumentos Financieros

£n cada fecha en que se informa, se determina el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados en mercados activos mediante la referencia a los precios
cotizados en el mercado o 3 las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa {precio
de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin
ninguna deduccidn por costos detransaccion.

En el casc de instrumentos financiercs que no son negociados en un mercado aciive,
el wvalor razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas
técnicas pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado recienies, la
referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea susiancialmente igual,
el analisis de flujo de efectivo ajustado u otros modelos de vatuacion.

Al 31 de diciembre de 2015 {y 2014}, no han existidc cambios en las técnicas de
valuacion.

[nventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicion actual, forman
parte del costo.

Ei vaior neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcion de gastos de comercializacion y distribucion,

La estimacion de inventario de lente movimiento y obsoleto es realizado como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera los parametros de rotacion, antigliedad
y la experiencia histérica de acuerdo zl tipo de inventarios. La estimacién se carga a los
resultados del afo.

Propiedad, Planta, Equipo v Mabiliario

ta propiedad, planta, equipo vy mchiliaric se& encuentran valorados al costo, neto ge
depreciacion acumulada vy las posibles pérdidas por deterioro de suvalor.

(Continta)
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Los costos de mejoras que representan un aumento de fa productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de Iz vida Util de los bienes, se capitalizan como mavyor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resuliados del eiercicic en que se
incurren,

Los metcdos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estéan basadas en la vida Util estimada de losbienes, que son:

Anos
Edificios b0y 60
Magquinaria y equipo B, 10y 15
Muebles y enseres 10
Equipc de computacion —

El valor residual de estos activos, la vida utii y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y gjustados si fuera necesaric, a la fecha de cada estado de situacidn financiera
para asegurar que el méetodo y el periode de la depreciacién sean consistentes con el
beneficic econdmico y las expectativas de vida de las partidas. La Compafiia ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos depreciables, en vista de que al final de
su vida Gtil, normalmente los actives son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza
a un vaior nosignificativo.

Un componente de propiedad, planta, equipo y mobiliario o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o
pérdida resultante al momento de la baja del activo {calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del active) se incluye en el estado
de resuitados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualguier registro ¢ reverso de una pérdida de valor, que suria como consecuencia
de esta comparacioén, se registra con cargo o abono a los resuliados segun corresponda.

Activos Diferidos

La aplicacién de la politica contable de Iz Compafiia para los gastos de extraccion diferidos
requiere de juicio para determinar si los beneficics econémicos sean probables, ya sea de ia
explotacion o venta futura, o si las actividades no han llegado a una etapa que permite una
evaluacion razonable de |z existencia de reservas. La determinacion de un recurso es en si
mismo un proceso de estimacion gue implica grados variables de incertidumbre en funcion
de como se clasifican los recursos (es decir, medidos, indicados o inferidos). las
estimaciones pueden tener un impacto directo en la Compania en el gasto diferido de
exploracion y evaluacion. La politica del diferido requiere gue la administracién efectue
ciertas estimaciones y suposiciones scbre eventos o circunstancias futuras, en particular, si
una operacion de extraccidon econdmicamente viable puede ser establecida.

(Contintda)
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Las estimaciones y supuastos pueden cambiar si se obtiene nueva informacion. Si, después
de que los gastos se capitalizan, se dispone de informacion que sugiere que la recuperacion
de ios gastos es poce probable, el active se da de baja en el resultado del periodo en gque

la nueva informacion esta dispeonible.

lL.a vida Util de los activos intangibles ha sido determinada en un estudio técnico, vy se
amortizan en 10 afios.

Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe
algun indicio de que un activc pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de detericro del valor para un activo es requerida, la Compafia
estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
cosies de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valoren
uso, v se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efective
que sean sustancialmente independienies de los de otros activos ¢ grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su
imgorte recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su imporie
recuperable.

L.as pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Fara los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, se
gfectla una evaluaciéon schre si existe algin indicio de gue las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Companfia efectla una estimacidon de! impcrte recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida per deterioro del valor reconocida previamenie
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
imgorte recuperable del active desde Iz Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal gue el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconccido una perdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el
esiado de resultados.

Cuentas por Pagar, Provisiones v Pasivos Contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidas come consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos, y cuyo importe v oporiunidad se puede
estimarfiablemente.

Las provisiones son reccnocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultade de un evento pasade y es probable que se reguieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan & cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

{Continda)
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisidn producto del paso del tiempe se reconoce como un costo financiero
en el estadc de resultados integrales.

Impuestos

impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquelias que estén
aprobadas a la fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa. La gerencia evalla
en forma periddica las posicicnes tomadas en las declaraciones de impuestos cen
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a Iz renta diferido se reconoce utilizando el métedo del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositives de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por iodas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre &l que se informa vy se reduce en lz medida en que ya nc sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que es0s
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuasto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la
ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exisie un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
carrienie vy si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos yla misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

{Continua)
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iii. Impuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
axcluyendoe el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (el. impuesto al vator
agregadol, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las venias incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
CuyO caso ese impuesto se reconocce como parte del costo de adguisicion del
activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuesios sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados &
la transaccion fluyan a la Compafifa y € monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contraciualmente y sin incluir impuestos niaranceles.

Las ventas son reconocidas netas del impuesio general a las ventas v descuentos, cuando
se ha entregado el bien y se han transferido todos sus riesgos y beneficiosinherentes.

Reconocimiento de Cosios v Gastos

Bl costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos vy gastos se reconocen a medida gque se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se regisiran en los periodos con {os cuzles serelacionan.

Eventos Subsecuentes

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera {(eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a os estados financieros.

Estimaciones v Supuestos Contables Signiticativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, esiimaciones y suposiciones contiables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelaciéon de pasivos contingentes ai cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentide, la incertidumbre scbre tales suposiciones y estimacionas podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los
activos o pasivos afectados.

{Continta)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(a) Estimaciones v Suposiciones

Las suposiciones claves reiacionadas con ef futuro v otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres 2 la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, que podrian
ocasionar ajusies significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafia ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parametres disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias vy las suposicionas
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
0 a circunstancias gue surjan mas alla del control de la Cempafiia. Esos cambios se refigjan
en las suposiciones en el momento en gue ellos ocurren.

i Vida Util de Propiedad, Planta, Equipo v Mobiliario:

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que ia vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia 2l exceso entre ei valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Uil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer gue ia vida Gtil de los activos se viera disminuida,

il. Deterioro del Valor de los Activos no_Financieros:

La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valeres exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingreses netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

it Impuestos

La determinacicn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicabie. La Compania cuenta con asesoria
profesicnal en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuandc la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, gue pudieran
requerir de ajusies por impuestos en &l futuro.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera Emitidas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
separados.

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF @ publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Insirumentos Financieros:
Recanocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién de
instrumentos financieros, incluyendc un nuevo modeio de pérdidas crediticias esperadas para
calcular 2l deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIiF 9 mantiene las gufas relacicnadas con &l reconocimiento v baja de
instrumentos financiercs de fa NIC 39.

{Continta)
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A}

Notas a los Estados Financieros Separados
{Monios expresados en dolares de los Estados Unides de América — US§)
La NiIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.
La Compafia estd evaluando el impacio potencial schre los estados financieros separados

resultante de la aplicacién de la Ni{F 9. l.a Compafifa no planea una adopcion temprana de esta
norma.

NIF 15 ingreso de Actividades Crdinarias Procedenie de Contraios con Clientes

La NItF 15 establece un marce completo para determinar si se reconacen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresaos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Qrdinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccion® v fa CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para pericdos anuzles que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adopcidén temprana es permitida.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuliante de la aplicacion de
ia NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcion tenga un impacte significative sobre los
estados financieros separados. La Compania no plarnea una adopcion temprana de esta norma.

Qtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o maodificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjunias (Modificaciones a la
NIF 11).

- Aclaracién de los Métedos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

- Iniciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

La Compania esta en procesc de evaluar el impacto de la aplicacién de esias normas, silo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en ias ravelaciones en las notas a los estados financieros.

instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieres, se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en bancos US$ 20.688 7.580

Deudores comerciales - 11.958
Total activos financieros uss 20.688 19.518
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar USs 31.650 428.056

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 796.137 221.104
Total pasivos financieros USS B827.787 649,160

(Continua)
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros Separados
{(Montos expresados en dolares de los Esiados Unidos de América — US§$)
El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazc de estos instrumentos.

{7)  Deudores Comerciales

lLos deudoras comerciales se formaban de |z siguiente manera:

Clientes terceros (1} USE - 11.958

{1} El saldo de cuentas por cobrar terceros corresponde a ingresos originados en la venta de
energla a la Empresa Eléctrica Quito S. A..

(8) Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas

(a}  Saldos con Entidades Relacionadas

L as cuentas por pagar con la casa matriz se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
de la Origende la
Sociedad relacion Pais transaccion 2015 201

Linde Ecuador 5. A Comercial Ecuador Ventade COZ USS 786,137 221.104

Las cuentas por cobrar comerciales con la Casa Matriz tienen vencimientos a corto plazo (90
dias), no generan iniereses y no se han realizado estimacionas por deterioro.

(b} Transacciones con Entidades Relacicnadas:

Maturaleza Afo terminado el
dela Crigen de la 31 de diciembre del
Sociedad relacion Pals transaccion 2015 2014
Linde Ecuador S. A. Comercial Ecuador Ingresos ordinarics UsSgs B87.838 557354

Linde Ecuador S. A. Comercial Ecuador  Com pra de maaguinaria y equipo Uss 373.249 -

Linde Ecuador S. A. Comercial Ecuador  Otros ingresos Uss 1.655 7.8568

Las ventas corresponden al suministrc de gas carbonico y hielo seco a Linde Ecuador S. A.
{Casa Matriz), las cuales se efectlan con base al contrato suscrito entre las partes, por lo
que los resultados de la Compania podrén ser diferentes si fugran auténomas.

El contrato suscrite con su Casa Matriz el 1 de enero de 2000 es de caracter indefinido,
entre otros asuntos establece:

- Las ventas de gas carbonico y hielo seco se efectuaran por el volumen total de la
produccidn de Agua y Gas de Sillunchi S.A.

(Continda)
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AGUAY GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USH)

La entrega del producto se efectuard en las instalaciones de Agua vy Gas de
Sillunchi S. A, en Machachi v se transportaran en los camiones y tanqueros de Linde
Ecuador S. A., especiaimente acondicionados.

Bl pago de las facturas emitidas durante el afo se efectuard en diciembre, previa
compensacion de cuentas entre Companias.

La Compafila firma anualmente un Adendum al contrato celebrado con Linde
Ecuador S. A., gue medifica la fiiacion de precios de los productos: gas carbonico vy hielo
seco, los cuales entran en vigencia a partir de la fecha de suscripcién.

Los términcs v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con la Casa
Matriz fuercn acordados entre ellas, en condiciones similares como si fuese con terceros.

(c} Remuneraciones v Compensacionegs de la Gerencia Clave

La administracién y direccion de la Compafia es ejecutada por personal de su principal
accionista, por lo cual se compromete & pagar sl valor de US$1.600 mensuales. El gasto por
gste concepto por el afio 2015 ascendid a US$19.200 (igual importe en 2014).

(9)  Impuestos por Cobrar v Pagar

Los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de {a siguiente manera:

Nota 2015 2014
Por cobrar
Impuesto al Valor Agregado IVA Uss 89.677 70.514
Impuesto por recuperar 14 (a} 3.618 375
93.285 70.889
Por pagar
Retenciones de impuesios USs 1.750 2,229

(10) |Inventarios

Los inventarios se componian de la siguiente manera:

2015 2014
Producto terminado Uuss 8.800 25.620
Inventario de repuestos 62.516 70.815
Estimacion para obsolescencia {11.448)} (9.362)
Uss 59.868 86.873
(Continta)

-19 -



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a los Estados Financieros Separados

(Miontos expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

El movimiento de ia cuenta de estimacion para obsclescencia, fue como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afo USs 9.362 5.145
Estimacion cargada a resultados 2.086 4.217
Saldo al final del afo Uss 11.448 .9.362

(11) Propiedad, Plania, Equipo v Mobiliario

(a) El saldo de propiedad, planta, equipe y mobiliario se formaba de la siguiente manera:

2015 2014
Costo Depreciacion  Activo fio Costo Depreciacion  Activo fio
historico acumulada neto histérico acumulads neto
Terrenos Uss 363.454 - 363.454 363454 - 363.454
Edificios 706.841 (263.110} 443.731 708.841 (242.274) 484,567
Maguinarias y equipos 2.326.111 (1.375.578} 950.533 1.882677 (1.279.658) 313.0217
Equipes de computo 1.353 {1.353} - 1.3563 (1.353) -
Muebles y enseres 89.084 (34.307} 54.787 89.094 (25.629) 63.465
Proyectos en cursc 8.200 8.200 252638 - 252.838

US$ 3.495.053  {1.874.348} 1.820.705 3.008.057 (1.548.912) 1.457.145

{ContinGa)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A
{Una subsidiaria de Linde Ecuadar 5. A}

Molas a los Estados Financieros Separados

{Maontos expresados en dolares da los Estados Unidos de América - USE)

by El movimiento de propiedad, planta, equipo v mobiliario [ue &l siguiente:

Maguinarias Mueblesy Proyectos
Mota Terrenos Edificios ¥ equipos enseres 0N CUrso Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 Sk 363454 472592 180063 72225 157 B89 1.246.223
Adiciones - - - - 04238 504 934
Transterancias 12 - 22.4%0 165.455 - (187 865 -
Reclasificacionas porms - - - - [222.328] 1222.325)
Dapreciacion 17 - {30.435) 132.497} 18.760) - 71.682}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 363.454 464567 313.027 53.465 262838 1.457.145
Adiciones (i) - - - - 502.696 502.696
Reclasificaciones pozos 12 - - - - 113.700) (13.700)
Transiarencias - - 733434 - (733 434 -
Depreciacidn 17 - {20.836] (95.922} 5.678) - 1125.436)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Sk d63.454 443 731 950,533 54.787 8.200 1.820.705

(i) El monto de adicionss de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2015, inciuye la compra de 2 sguipos a su accionista principal Linde
Ecuader S, A, los cuales corresponden a un comprasor de Co?2 y un condensador evaporative.

iContmua)
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AGUAY GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A}

Notas a los Estados Financieros Separados

{(Monios expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

{12) Activos Diferidos

Los activos diferidos estaban conformados de la siguiente manera:

2015 2014
Perforaciones de pozos US$ 434.625 420.925
Menos - amortizacion acumulada {195.510) {165.041)
UsSs 232.115 255.884
El movimiento de activos diferidos durante los afios fue comosigue:
Nota 2016 2014
Saldo ai inicio del afio US$ 255.884 59.090
Adiciones activos diferidos 11 13.700 222.325
Amortizacién cargada a resultados 17 (30.489) {25.5631)
Saldo al final del afo USs 239.115 255.884
(13) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar
l.as cuentas por pagar se formaban de la siguienie manera:
2015 2014
Proveedores locales (1) Us$ 31.850 4278.056

(1) Correspenden principalmente por compras de servicios a proveedores, tienen vencimientos
corrientes y no generan intereses.

(14} Impuesto a la Rents Corriente vy Diferido

{a)  Gasto Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados
Ano terminado ei
31 de diciembre del
2015 2014
Impuesto a la renta corriente Uss 13.834 13.926
Impuesto a la renta diferido 131.470 {88.360)

USs 145.304 {74.434)

(Continua)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la Renta Corrients

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la utilidad gravable es como

sigus:

Afio terminado el
21 de diciembre de

Nota 2015 2014

Utilidad (pérdida) antes de impuesto

a la renta Uss 257.087 (693.569)
Mas gastos no deducibles 370.966 470.470
Pérdida tributaria USE  (113.869) (123.099)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto & la renta causado US§ - -
Impuesto a la renta minimo 14 (a}) 13.834 13.9286
Menos - anticipos del afio y retencicnes (17.452} (14.301)
Impuesto & la renta a recuperar 9 USE (3.618} {375)
Impuesto 3 la Renta Diferido
El pasivo por impuesto diferido fue como sigue:

Estado de resultados
Estado de situacién integrales
2015 2014 2015 2014

Diferencias temporarias:

Propiedad, planta, equipo y mobiiiario US$  (60.104)
Inventarios obsoletos 2.518
Diferencia temporales activo intangible (4.397)

Provisidn de gastos -
Provision de contingencias -

Amortizacién pérdidas tributarias 29.964

Efecto en el impuesto direrido, en resultados

- 60.104 -

- (2.518) -
{9.469) (6.072) (5.072)
91.849 91.849 {(83.288)
17.071 17.071 -

{29.864)

131.470 188.360)

{Pasivo) activo por impuesto diferido neto US$  (32.019)

99 451

Para la determinacién del activo por impueste diferido, se aplicaren las tasas de impuesto a
la renta en base al pericdo fiscal en el que la Compafia espera recuperar o liguidar las

diferencias temporarias.

Precios de Transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registre Oficial No. 494 del 31
de diciermbre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del afo 2005,
normas scbre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con

partes relacionadas.

-23-
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A}

Notas a los Estados Financiercs Separados

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
maonto acumulado superior a US$3.000.000, deken presentar al Servicio de Rentas Internas
gl anexo de operaciones con partes relacionadas v el Infoerme de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000

Debide a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afio 2015 {asi
como al 2014) no han superadc los montos previstos en las resoluciones antes
mencioradas, s opinion de la Administracion de le Compafiia que no esid requerida a
presentar el Informe Integral de Precics de Transferencia, previsto por la Ley de Régimen
Tributario.

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta siempre y cuandec haya cumplide oportunamente con sus obligaciones tributarias.

{ g Comparia no ha sido fiscalizada y no se mantienen glosas pendientes.

{15) Patrimonio

{a)

{c)

Capital Social

El capital social estaba constituido per 4.460.000 acciones ordinarias de 0,04 cada una,
totalmente pagadas. El detalle de los accionistas de la Compafiia, es el siguiente:

Numerode  Valor por Capital Participacion
acciones accion social %
Nombre del accionista
Linde Ecuador S. A. USs  4.459.999 0.04 178.400 100%
Commercium Immobilien-Und-B eteilingungs-Gmih 1 0.04 0,04 0%
US$ 4.460.000 178.400 100%

Reserva l.egal

La Ley requiers que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de fa utilidad neta
anuzl, hasta que la reserva llegue por ic menas &l 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de fa
Compa#ia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva Facultaiive

Corresponden a la aprepiacion de las utilidades de afos anteriores dispuesta por la junta
general de accicnistas, la cual es de libre dispesicion de los accionistas.

(Continua}
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A}

Notas a los Estados Financieros Separados

{(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(d)  Resultados acumulados provenientes de la_adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

De acuerdo a la Resolucidon No. SCICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de
Compafifas, los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, que generaron un saldo acreedor de
US$799.697, solo podréd ser capitatizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liguidacion de la Compania.

{16) Ingresos QOrdinarios

L.os ingresos por actividades ordinarias se componian de la siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2015 2014
Venta de CO2 liguido USs 649.924 393.664
Venia de hielo seco 237.914 183.690

3 US$s  887.838 557.3584

{17} Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se formaban de la siguiente manera:

Ano terminado &l
31 de diciembre del

Nota 2015 2014

Costo de ventas Uss 292.716 244992
Depreciacion 11 125.436 71.692
Seguridad 37.356 35.832
Servicios legales 20 35.328 ©52.794
Amoriizacion 12 30.469 25.531
Servicios de limpieza 20.080 15.637
Servicios profesicnales 19.200 19.200
Honorarics profesionales 19.181 4.930
Impuestos, contribuciones v oiros 16.712 40.164
Mantenimiento y reparacion 10.669 21.576
Movilizacion y transporte 4,744 5.423
Utiles de oficina 4.361 842
Seguros 2.914 2.944
Servicios generales 2.813 4,440
Estimacion obsolescencia de inventario 10 2.086 4.217
Otros 8.5631 8.667

USs 632.396 1.158.781

{Continna)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros Separados
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Instrumentos Financieros - Administracién de Riesgos

Por la naturaieza de sus actividades, la Compania estad expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés v liquidez, los cuales son manegjados a través de un proceso de identificacion, medicion vy
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo v ctros controles.

Mitigacion de Riesgos

Como parie del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantements los diferentes
escenarios & identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Objetivos v Politicas de Administracién de Riesgo Financiero

El principal riesgo financiero es €l riesgo de liquidez, que consisie en la posibilidad de sufrir
pardidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de Iz Compafia a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liguidez, derivadas de una
insuficiente mitigacién a través de un caice adecuado enire las obligaciones financieras de la
Compafiia v sus derechos de cobro.

La Compania carga con &l riesgo de liquidez completamenie, puesto que sus actividades de
distribucién se conducen integramente con su Casa Matriz {(ver nota 8(b}}.

Mitigacion de Riesgos

Como parte del maneic teotal de riesgos, la Compafia evalia constantemente los diferentes
escenarios & igentifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

(a) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesge de fluctuacion dei valer justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

La Compafia no tiene mayor exposicidn al riesge de cambios en las tasas de interés del
mercado debido a que no mantiene ahligaciones financieras.

(b) Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez &5 el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus otligaciones
de pago irente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le psrmite
a la Compafia desarrollar sus actividades normalmente.

l.a administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efective vy disponibilidad
de financiamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas
y la capacidad de liquidar transaccicnes principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
gerencia de la Compania orienta sus esfuerzos a recuperar sus cuentas por cobrar a sus
Companias relacionadas.

(Continua)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador 5. A}

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

Riesgo de Gestion de Capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capiial de la Compania es monitoreada
usande, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando manejz capital, gue es un concepto mas amplio qua
2l “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

i.  Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

i. Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrcllo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 (y 2014} no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compania.

Riesgo de Crédito

La Compafifa toma posiciones afectas a riesgo crediticio, gue es el riesgo que un cliente no
pueda cumplir con todos sus pagos a su vencimiento. La Compania registra estimagiones
de deterioro por aquellas pérdidas en que ha incurrido a la fecha del estado de situacion
financiera. Los cambics significatives en la economia o un segmento econdmico particular
gue representa una ¢ongentracidn en fa cartera de la Compania, podrian originar que las
pérdidas sean diferentes de las registradas a la fecha del estado de situacion financiera; por
lo que lz gerencia monitcrea continuamente su exposicion al riesgo de crédito.

La Compafiia comercia Unicamente con su principzl accionista, Linde Ecuador S.A. gue es
uno de los principales distribuidores de gases & nivel nacional; las operaciones de la
relacionada se han mantenido con normalidad vy no existen indicios de que su situacion
cambiard a corto plazo.

[nstrumentos Financieros - Valor Razonable

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, si hay evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrate en gue se acuerda o se impone a una entidad el dereche o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El vzalor razonable es
definide como el monto al que un instrumente financigro puede ser intercambiado en una
transaccion entre dos partes que asf lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y
la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

Las metodologias v supuestos utilizados dependen de los t&rminos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

tfectivo en Bancos:

£l valor razonable del efectivo en bancos corresponde a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

{Continva)
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{Montos expresados en dodlares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

- Deudceres Comerciales y Companias Relacionadas:

Debido a que no @s necesario e registro de una estimacion de deterioro para cuentas de
cobranza dudosa y que tienen vencimientas menores a un ano, la gerencia ha considerado
gue su valor razonable no es significativamente diferente a su valor enlibros.

- Acreedores Comercigles y Otras Cuentas por Pagar:
El valor razonable de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no es
significativamente diferente a su valor en libros debido al vencimiento corrienie de esics
instrumentos financieros.
Sobre la base de los criteriocs de valuaciéon descritos anteriorments, la gerencia estima que no

existen diferencias importantes entre el valor registrado en libros vy el valor razonable de los
instrumentos financieros que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 {yen 2014).

Contingencias

Notificacién de Pago por Concesion de Aguas

El 28 de junio de 2012, la Compafiia recibid de la Secretaria Nacional del Agua, una notificacién de
pago por 4.680.094. Ei 28 de julio de 2012, la Compania entregd al organismo de control la
documentacion de soporte en la cual se evidencia ia cesion de los derechos de expiotacion de
aguas a la empresa Carboguimica en el afio 1298,

Con fecha 27 de febrero de 2015 la Autoridad del Agua notificd, medianie resolucién que resuelve
la Apelacidon v que en su parte resolutiva ordena; Admitir en parie el recurso de apelacion
interpuesto por la Empresa Agua y Gas Sillunchi S, A. y disponer que cancele a favor de la
Secretaria del Agua el valor de US$77.594; per el uso industrial del agua, suma que se susienia en
los informes técnicos periciales presentados por los peritos, y econdmico preseniado.

La Compafia reconocid la obligacién de los servicios legales en 2014 por aproximadamente
US$400.000, la cual se incluyd dentro de los gastos en administracion.

Eventos Subsecuentes

Entre el 1 de enero 2016 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros no han ocurrido
aventos que, en opinidn de la Gerencia de la Compafia, tendran un efecto en los estados
financieros.
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