Agua y Gas de Sillunchi §. A,

MNotas a los estados financieros
Al 31 ge Goiembes de 2013
Empresadas en Délemes de E UA

1. CPERACIOMNES
Agua y Gas de Sillunchl B.A, fue conslihvida & 22 de junio da 1881 con la finalidad de exploiar las fuentes
de agua y gas carbdnico del predio Sillunchi, & indusinatzar los productos de les fuenies de dicho pradio,
En noviembre de 1007 AGA SA (actualmente Linde Ecuador 5.4 ) adgulrd o 99.03% de las scciones de
e Companka corirsndoss en gu principal acoionista.

Las operaciones de la Compafia conssten en la explotacion e indusinalizacsén de gas carbdnico, para ia
wenta en s totalided & Linde Ecuador 5.4, su principal acconists

En ¢l afo 2008, #nimd an vigenca la nuoeva Consiitucitn en ia Replblica del Ecuador. & cusl incluye un
tituio denominada &l Régimen del Buen Vivir, gue nomma ia parmicpacdn dol Exiado en los beneficos del
aprovechamiento oe log recursss nafurales

El Gobieng scualofinng promueve |a apobacidn de la Ley Orginica de Recurses  Hidricos y
Aprovechamients del Agua, segun la cual, las concesiones anlregadas pare la expiotacion del agua serlan
reamplazadas por aulorizacionas de uso. Estes aulcrizacones bussan favorecer prncapalmente al consumo
y ueo del agua para in poblacidn del sactar agricola.

En el afio 1085 ta compaiiia obtuvo la concesidn de 17 poros dentro de sus predios para la sxplotacion. en
& afo 1997 la compafia cedit los derechos sobre la explolacion da aguas minerales a Carbogulmica
presia b sulonzacion de la Agencia de Agiuas en 1090 y maniuve iof demechos con io relathio. & i
industralzacdn ol gaS CArbonkco

Los estados ranciercs adunics han sido aprobados por & gorencs de la Compadia para su datnbucion &
11 de marzo de 2014, y serdn preseniados pars ta aprobacidn de e Junta General de Accionisias. En
Gpinicn 48 & garancia, ashos eslados financiercs seran aprobados sin modfcacidn

La direccion regueirads 3é s Compafiia es Av. de los Shyris 344 y Eloy Alfars, Quito - Ecuagor

2. BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la informacién y declaracion de cumplimiento-

La informacién contenids en esios estados finanoeros es responsabilidad de la gerencia de la Compafia,
Gue mandiesla gxvessmente que ios estados Snanceros adunios han sdo preparados de acuerdo con las
Mormas Intamaconales o8 informacion Financea (en adolante “NITF”), emiidas por ol Consen de Mormas
Internaconaies de Contabiidad (en adeiante Intemational Accounting Standards Board “LASE” por su 5igias
on ingiés), waanies & 11 de dcembre de 2013
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Base de medicidn-

Loz estados financierce de la Compafia han sido preparados sobre la base ded cosle histdnss, con
pxcepcitn de los benefidios 8 empleados & large plazo que son valuados en base a métodos actuariales.
Los estados financieros se presentan en Ddlares de EULA. que es |a moneda de curso kegal en Ecuador y
la moneda funcional de presenfacidn de la Comparia

Las poliicas de contabilidad adopladas son congislenies con las aplicadas en afics anteriores, excepio qué
s Compafia ha adopiado les nuevas MIF y MIC's revisadas que son obligalonias para log penodos que se
inician en o después del 1 de enero ge 2013, segln se describe & continuacian; sin embargo, debids a la
estruciura de |la Compariia v |8 naturaleza de sus opéraciones, la adopcion de GChEs NOMAEs Mo Uvo wn
efecto significative en su posickan financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesanio modificar los
estados finencieros comparativos de la Compania.

Las nueyvas ngmmas o medificaciones emmicas, adoptadas por [a Compania $on:

- NI 1 “Presentacidn de los elementos de otros resultados Integrafes - Modificaciones a la NIC
1~
Cambia k& agrupacion de los elementos presentades en Ofres Resultades Inftegrales (OC!, por sus
siglas en ingles), Los elemenios guee podrian ser reclasificados (Treciclades”) & resultados en un
momenia future se presentaran por separado de los elementos que nunca serén reciasificades, Esta
modificacian afacta Unicamente a la presentacien de estados fmancieras y no tiene efecio en la
situacion financiera o rsulladas de la Compaia.

- NIC 1% “Beneficios a los empleados {modificada”
La medificacién slimina la opcidn de diferr &l recosodmienio de las ganancias y pérdida acteariales;
es decir, &l mecanismo del corredor. Todos los cambios en &l valor de los planes de beneficios
definidas san registtados en 2l estado de resultados integrales.

HIIF 7 “Instrumentos financieros; Revelaciones - Compensacion de activos ¥ pasivos
financleros (modificacidn}”

La modificacion reguiers gue las entidages revelen los smportes brutos sujelos a derechos de
COMpEnsMEon ¥ 3 exposicion nela que resulta, Esla informagion ayudara a enfender el alcance con el
que una entided ha reflejado las posiciones nelas en sus estzdos fnanciaros v los efeclos de los
darechos de compensaton en los derechas v |as abligacionas de la entidad,

MIIF 13 "Medicidn del valor razonable”

La MIF 13 establece una gula dnica de ofeniacion para odas las mediciones al valor razonable de
acuerda con las MIF, dando pautes sobre cdmo efectusr dichas mediciones,; perc no cambia cuando
una entidad esta obligada a8 wsar el valor razonable. La MIF 13 define el valor razonsbla como un
precis de salida.

Camo parte del process de aplicacion ce [a NIF 13, 1a Compania ha reevaluado sus poltices pera la
medicahn de log valores razonables de sus activos y pasos, como resulifado de la aplcacion de la
MIF 13, I8 Compaliia no ha afectade significativaments |8 medicion del vador razonable de sus activos
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¥ pasios. Asmigmo, s& efectuaron revelacones adCionales &0 LBS ROLES indnidusles de loF 3CoS ¥
pasivos por los cuales se determinaron valores razonables

Majoras anuales a las NIIF [emitidas en mayo de 2013

El IASE publich un adetants de las modficacionss ¥ majoras & les NIIF en mayo de 2012, Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIG 96, NIC 32, NIC 34 y NIF 1, comprendidas en este cick de
mejoras, No lanen un slecto significalive enlos eslados financieros adjuntos

Existen otras modficaciones que también se aplican per primara vez en & 2013, sin embargo &slas no
figmen afacto alguno an los presantes estados fnanciercs

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poliicas d¢ contabiidad apbcadas por la Compafia en la preparacidn de sus - estados
ERancieros §00 Lo sgusanios.

&)

Coresponds & saidos de cuenias comenies maniensdas en enbdades fnancieras bancanas
regisiradas 8 su valod Aominsl

Inatrumentos financieros

Activos financiaros

Reconoolmients y medicidn inicial

Los activos financiaros cubiertos por la Morma Intermacional de Contabilidad (MIC) 39 se clasifican
tomo activos financiercs Bl valor razonable con cambios &n redullados, preslamos y cuentas por
cobrar, mversonas manenaas hasta el vencimignis, mwersiones inanceras disponibles para la venta.
o como derivedos designados coma instrumentos de cobertura an una cobertura eficar. segin
corresponda

Todos los actwod BRancenss S& reconooen mdciaimenie pod sU valod mronable mas los costes de
Irananccion directamente atribuibles, excepto los actvos fnancieros gue &8 contabiizen &l walor
raronabie COn CaMmbIos &N resullados.

A |a fechs de los estados financeros, la Compafiis clasfica sus instrumenics financiens eolivos
segun las calegorias definidas en la Morma Internacional de Contabiidad (MIC) 38 coma; (i) activos
por présiamos y cuentas por cobrar La gerencla determina |a clasificacidn de sus instrumentos
financiorcs an al momanto del reconocimients inicial. Los aspeckss mas relevantes de cada calegoria
aplicables a In Companis se describen @ conbnuacids:

Medicidn posterior

Préstamos y Cudnias por cobrar

Los préstamos y cusnias por cobras, comespondsn & aquelios aciivos fnancieros con pagos fjos ¥
determinablés gue Ao fenen colizacidn en un mecado acivo. L Compafila maniens en esis
categoria al efectvo on bancos . deudores Comeraaies ¥ CLentas DO CODIAT & enbdades PElaCIONIdas
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Cespuds del reconocimiento iniclal, estos aclives financierns se miden al coslo amonizado wiikzando
el melodo de la tasa de mterts efectiva, menos cualquler deterions del valar, El costo amorlizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento 0 grima en la adquasscidn, ¥ las comisiones o los
costos Que son una parte integrante: de la tssa de interés efectiva. La amodizacion de la fasa de
interés afecliva s& reconoce en el esfado de resuliados ﬂﬂégrﬂ]éa comb - ingraso financiero. Las
perdidas gue resulten de un detenorc del velor s reconocen en & estado de resultados integrales
comd coslo financien

Baja de actives financierss-
Un actve finrancers {0, de comesponder, parte d& un actve financiers o pare de un grups de activos
financierss similares) se da de baja en cuentas coeanda:

. Hayen expirado los derechos contracteales a recibir los flujos de efecth generados por el achiva;

Ze havan iranglendo los derechos confractuales sobre los flujes de efecthvs generados por- el
aclivo, o e haya asumido una ablgacion de pagar & un tercero la tofalided de esos flujos de
efectivo gin una demora significativa, a través de un ecueerdo de transfarenda, v,

«  Se hayan transferide suslancalmente todos los rigsgos v beneficios inherentes a ka prooledad del
active, o no se hayan ni transferdo ni retenido sustancialmente fodos ke nesgos y baneficios
inherentes a la propiedad del active, pero se haya transferdo el control sobré i mismo.

Deteriors del valor de los activos financieros-

A serre de cada perodo sobee el gue s& informa, (e Compania evalis el existe alguna evidencia
objetna de gue un aciive financlero o un grupo de activos financlercs se encueniran detenorados ‘en
54 valor. Lin gedive financiers o wn grupo de actives finencieros se consideran deteriorados an su valar
sclaments si axiste evidencia abjeliva de deterions de ese valor como mesullads de ung o mas eventos
pourmides despuds del recomesimienta nicial del activo (8l “svento que causa le pardida”), y 252 avanio
gue causa |la pérdida fiene impacts sobre los flujes de efedlivo fuluros esbmados generados por el
actvo financiers o el grups de activos financieros, ¥ ese impacio pusde esbmarse de manera flable, La
gvidensia de un deterioro el valos podria indusr, enfre obras, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores s encuentran con dificuitades financieras significativas, el incumplimianta o
mara an los pagos de |a dewda por capital o infareses, [a probabilidad de gue sa declaren en guiebra u
agapten obra forma de recrganizacidn fnanciera, o cuando dates observables indiguen gue existe una
disminucion medible en los flujos de efective fulurcs estimados, asi como cambios adversos en el
estado de lps pagos en mora, 0 en |las condiciones econOmicas gque sa comelacionan con kg
incumplmbentas

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizada-

Fara log aclivos financierss confabilizados al cosio amenizade, la Compafia primers evalla sl existe
evidencia obfetiva de deteriorg del valor, ¢e manera individual para los achvos financierss que son
individualmente significativos, o0 de manera colectiva para los activos financieros que no so0
individualments shgnificalivos, 3l la Compaliia determing que no exsle evdencia objetiva de deterioro
del walor para un activoe financiera evaluado de menera individual, independientemente de su
significancia, incluye a eseé adlivo en un grupo de aclivos financeros con caracteristicas da rigsgo de
credito eimileres, ¥ los evalla de manere colectiva para determinar st existe deterioro de su valor. Los
activos que se evaluan Jde manera endividual para deferrmnar sl ewesle debenions o s valor, vy para los
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cuales una pérdeda poa delarionn & fBCOnDosE 0 S8 :Igue reconociendo, no 8on nciidos en |8
evaluaciin de deterors del valor de manera colectiva. 50 existe evidencia objetiva de gue ha habido
ung pérdeda por deterione del valor, al importe de la péndida se mide como k3 diferencia enfre et
importe en Bbros del adtive v &l valor presente de los ujes de efestive fulures estimados (exchuyendo
las perdidas de crédio fuluras esperadas y que aun no 3¢ hayan producido). El valor presents de 103
flupos de efacliva fuluros eslimados 8 descuenia a la fasa de inferés efectiva onginal de los activos
financiercs

El imporie en libros del aclivo se reduce a traves del use de una cwenta de provision y el impone da s
perdida =se reconoce en ef estado de resultados integreles. Los intereses ganados S8 Siguen
devengando sobre el importe &n Ebros reducido del actve, ulilizando la tasa de mterés ulilizada para
desconiar los Rujos de efectve fuluros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor, Los
interesas ganados se regisiran como ingreso financiero en el estado de resultades infegrales, 3ienun
BpEIGGD poetenor, el mpone estimado de |3 pérdida por delenoeo del valor pumenta o disminuye
debide a un avento gue sourrg después de haberse reconooido el delenoro, la perdida por defanoro
del valor reconooda antenommente. s aumenta o disminuye ajustando la cuerda e provisibn, S
posteriormenis se retuperd una panida que fue impylada @ pérdida. el recupero-se acredita comio
costo financiers en el estacdo de resuliados integrales.

Fasivos financieros-

Reconocimients y medickdn Inicial

Los pasivos Francieros cubiertos por fa Nomma Intemaciondd de Contabilidad (NIC) 38 se dasifican
camo) pasivos Bnanciercs al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por
pagar, o como dervados degignados como ingtrumenios de coberura en una coberiura eficaz. eegin
comesponda. La Compania determing | clasficacion de ios pasivos financeeros al momento ded
recofacimiento micial,

Todos log paswos financieros 58 reconocen inciaimente por su valor razonable mas los cosios de
fransaccion direciamente atnibulbles, excepio los préstemos y cuenias por pegar contablfzados al
costo amorizedo netos de los costos de fransaccidn direciamente atnbuibles.

A la fecha de los estados financiercs, la Compafla desdica sus instrumenios financierce pasivos

sequn las categoriaz definidas en la Morma Intemacicnal de Confabilidad (NIC) 39 como: §} pasivos
POF PRESTAMOS ¥ SUenlas por pagar,

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Despugs del reconocimiento inicial, los prestamos y las cuentas por peger =e miden al costo
amorizade, utilizando el méodo de ia tasa de interés efecliva, Las QANANCIAS y perdidas & reconocen
an ‘el estado de resulados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como lambién por el
procesa de amodlizacion, a aves del melodo de la lasa de ntenés efeckva. El coslo amaortizado se
calcula tomande en cuenta cualguier descuento o prima en lg adguisicn v las comisiones o los
COstos Que 5on una pare integrante de la teEs de interés sfeciiva. La amorizacion de la tasa de
inperés afectia s reconote como costo finandero en &l estado da resultados integrales.
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Baja de pasivos financieros-

Lin pasive financiers se da de baja cuando la ob¥gacion especificada en el correspondients contrato
s haya pagado o cancetado, o hays vencido.

Cuando un pasivo financiers existente es reemplazads por ofro pesive proveniente del mismo
presiamisia bajo condiciones susiancialmente difarenies o 9 las condiciones de un pasivo sxisients
sg modifican de manera suslancial, tal permutz o0 modificacion se frata como una baja del pasivo
arsginal y &l reconocimisnts de un nuevo pasig, ¥ |8 diferencia entre los impories en Boros respeclivos
s& reconoce en el estado de resullados integrales;

Compensacion de instrumentos financieros-

Los actives financieros y 05 pasivos finencieros =e compensan de manera que g2 informa el importe
neta en el estado de siluacon fnandiera, solamenie s existe un derecho actual legalmente exigibla da
compensar los smportes meconocidos, y existe la intencidn de liguidarios por el impore neto, o de
redlizar los activos v cancelar los pasivos en forma simultanes,

Valor razonabde de instrumentos financleras-

En cada facha en gue se imforma, s= determina = valor razonghble de log msirumentos fnanciens
negosados en mercados aclivos mediante la referancia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotzaclones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y predio de
vienta parg posicionas cortas), sin minguna deduccEhn por Costos de fransaccidn,

En &l caso de Instrumenos financierns que no son negociados en un marcado ackvo, & valor
rarciable se delerming wiando técnicas de valuacon adecuadas. Dichas técricas puaden inchuir ia
comparacida con irArsacciones de mercado racianias, ia referencia & valor razonable actual de otro

ingirumenio que sea sustancialmente igual. &l andlisis de flujo de efective apusiado u ofros modelos de
valuacian.

Al 3t de diclembre de 2013 y 2012, no han exislide cambios en ks tecnicas de valuacisn,

Invontarios-
Loz imvenianos 58 valoran al costo o valor nelo realzabde, e gue sea menar. Log costos incuridos
para levar cada producto a su ubicacion aciual y darle su condicidn aciual, ferman pare del costo.

Elvalor neto de realizecion para cada ung de ks itams es el precio de venta, menos ia proporcion de
pastos de comercializacion y distribucian,

La estmacidon de inventario de lento movimients y obsoleto es realizado coma resultads de un estudio
efecluado por |8 gerencia que considera fog pardameiros de rodacidn, anfigledad v |13 experiencia
hizstdrica de acuerdo al ips de imeentarios, La provision se carga a los resultados del afio.

Propiedad, plants, equipo ¥ mobiliaro-

La propiedad, planta, equigo ¥ mobiliane s encueniran valorados al cosio, nete de depreciacidn
acumulada y las posibles pérdidas por deterices de su valor,
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Los costos de mejores que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
adensidn de [ vida ol de 196 bienes, se Capitalizan como mayor cosio de los mismos cuando
cumplen los requisitas de reconocers como actve Los gastos de reparacidn y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resuliados del ejardicio-en gque s& incurren.

Los métodos ¥ perindos de depreciacion aplicados, son revisados al ciere de cada ejercicio vy, si
procede, gjustados de forma prospactva

Las tesas de depreciacion estan basadas en la vida Otil estimada de log bienes, quee son;

Afos
Edificias &y BD
Maqunara ¥ equipo 5 10y15
Musbias y anseres 16
Equipa de compatacidn 3

El valor regidusl de estos aclivos, bz vida Ol v el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajusiados s fuera necesang, 8 ia fecha de ceda estedo de sifuacidn financiera para asegurar que &l
médods. v el periodo de |la deprediacion sean consistentes con el benefico econdmico ¥ las
sxpecialivas ¢e vida de las parlidas. La Compafila ha establecido la poliica de no fijar un vakar
residual de los aclivos deprecables, en vista de gue &l final de su vida Olil, narmakmenle (o8 aclivos
son donados o realizados de acuerdo 3 su naturaleza a un valor no significativo

Lin componente de propiedad, pianta, equipo y mobibars o cualquwer pare signifcativa del mismo
reconocda inicialmente, s& da de baja al momento de su venta o cudndo noo se espers oblenar
benefichos econdmicos fuilurgs por su wso o wvenia Cuslguier ganencies o pérdda resultante al
moments de 12 baja dal actvo (calculada como la diferencia endre &l ingreso neto procedents de la

vemia v &l imporie en libros del actve) se inciuye en el estado de resultados inlegrales cuando se da
de baja el achivo,

A la fecha de ciarre o siempre gue haya un indicio de que pueda existr un detericoro en el valor de fos
gctivos, se comparara & valor recuperable de los mismos con su walor neto contable. Cualguier
fegistra o reversc de una pérdida de valar, gue suna como consecuencia de esta comparacion, se
regestra con carge o abono a los resultados segun corresponda.

Activos diferidos -

La aplicacidn de !a politica contable de'la Comparia para los gasios de axdraccidn diferdos requiers
de |ulcia para determinas s los beneficios econtmicos sean probables, ya sea de |a explotecion o
vanta futura, o si les adlividades no han llegade a una slapa gue parmile una evaluackin razonable de
la existenciz de resendas. La determinacion de wn recursc €5 Bn 8 Mismo un proceso de estimacids
que implica grados vanables de incertidumbre en funcion de como se dasifican los recursos (85 decir,
medidos, Indicados o inferidos). Las estimaciones pueden {ener un impecio directo en la Compadfia en
&l gasto diferido de exploracian y evaluacdn, La poliica ded diferido regusere que la adminigiracién
efeciie cieras estimaciones y supDsiciones sobre evanios o circunsiancias fuluras. en padicular, sl
una operacdn de exraccdn econdmicamenta viable puede ser establecida. Lag estimaciones y
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supuestos pueden cambiar gl se obliene nueva Informackin. 3, después de gue los gastos se
capitalizan. se dispore de informacion que sugiere gue la recuperacon e 108 GRSIOS 85 poco
probable, el adiivo se da de baja en &l resultado del perodo en gue |3 nueva informaciin esta
dispenible.

L& vida Ubd de los activos intangibles ha sido determinada en un estudio tecnico, ¥ 58 amordizan an 10
anos.

Detericro de actives no financieros-

A capda fecha de cierre del pericdo sobre el gue se informa, la Compafiia evalda si exigte algln indicio
da gue un activo pudsera estar defericrado en su valcr, 5i exista &l indicio. o cuanda una pruaba anual
de delenom del valor para un acths es requarida, 13 Compafia estima al importe recuparable de ese
achvg

El imporne recuperable de un active es el mayor velor entre el valor razonakle menos los costos de
vEnia, ya sea de un actvo o de wuna umidad generadora de efectivo. y su valor en uso, y 5& defarmina
para un actvo indnadual, salvo gue el actvo no genere Rujos de efectvo que sean sustanciaimente
mdependienies de los de olros aclivos & grupos de aclivas.

Cuando =l impore en libros de un Bctive o de una unidad generadora de efectvo excede sU imparts
recuperabde e activa se congidera deteriorado y su valor se reduce a su impors ecuperable

Las pérdidas por detenoro del valor cormespondienies a ias operacionas continuadas, mcluido el
diteriors dal vales da los imvantanos, se freconocen an &l astado de resulfados en aguellas calegorias
de gastos que se comespondan con la funcion del sctivo deterorado

Para los achvos en general, 8 cada fecha de cierme del periodo sgbre el gue 32 informa, se efechla una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pardides por deterioro del valor reconocadas
previaments. ya no ewmsien o heyan dismenuido. 30 existiese fal indico, la Compania efecila una
estimacidn del fmporte recuperable def aclivo o de la unilad genaradora de efeclivo. Uina pérdida par
detersara del valor reconccda previamente solamenie se reviere 81 hubo wn cambio en las
supasiciones ublizadas para determinar el importe recuperable ded active desde s ullima vez an gus
e reconocid una pérdida por deteriorp ded valor de ese acbvo. Le reversion e limita de manera tal
gue el imparte en libfog del acthvs no exceda su monta recuperable, ni exceda al imporie an libros gee
sa hubiera determinado, neto de la depreciacion, §i no ge hublese reconocido una pérdida por
getenorg del valor para ese active en epercicios anterictes. Tal reversion se reconoce en el estado de

resyultados

Cuentas por pagar, provigiones ¥ pasives contingentes-

Les cuentag por pagar comesponden a cbligaciones gxstentes a la fecha dal esfado de sibuacicn
fmanciera, surgidas como consecuencia de SUcesoE pasados pars cuya cancelacion se espera una
salida de recursos, ¥ cuyo imporie y oportunédad se puede estimar iablemente,

Las pravisiones son reconacidas cuando @ Compafia fiene una obligacion presente (legal o mplicita)
come resultads de un evenld pasads y es probable que se Tequieren: recursos para cancelar las
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oblgacsnrs y Coanido pusda hacerse una estmacon fable del impone 6 18 mEma LS Drowsiones
#8 revaan o cads fecha del estado de siuacdn financiera v &8 ajusian pars refiejar la mejor
aEtimacidn Gub 58 1enga & ega fecha

5i el efectn del valor femporal dal dinero es significafivo, tas provisiones se descuentan utiizande una
tasa aciupl de mercado antes de impuesios qua refleja, cuando cormesponda, 08 resgoE aspecificos
del pasig. Cusngdo se reconoce ef descuents, el aumenio de la provision products del paso del Hempo
88 MACONOSE come un coslo financiers en ¢ estado de resultados inbegrales

Impuestos-

Impuesto @ Lo renta cortrignte

Los aciheos y pasivos por el impuesio a & renfa coments g8 miden por 108 IMpones gue & espera
recupers’ de 0 pagar 8 i@ sutondad fscal Las tasas imposiivas ¥ la normatva Sscal uiizadas para
compuls’ dohos mponies son sgueiiss gue esién aprobadas @ la fecha de cieme del penodo sobre ef
Ul 88 informia. La gerencis evalis en forma periddaca las posicones lomadss en las declaraciones de
IMpUBBIcE CON repesio @ las sfuaciones en las que las normas fiscales splicables se encyueniran
supotas @ interpretacdn, y constituye provisionss cuando fuers apropiado,

|mpsesin ke rema diferda

El impussts & la renta diferido s& reconoce ulifizando &l mélodo del pasive sobre las diferencias
temporanas enire las bases impositives de los aclivos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierrd dal pariode sobre al que e informa.

Lot pasvos por impussio difendo se recongcen por iodas Las diferencias temporanas imponibles.
Los activas por impussio Gfando se reconocen por iodas las diferencias temporanas deducibles.

El impors &n ibfos o8 08 acivos por impoesio dfenco 58 Nevaa on cada lscha de osire del penodo
sobre & gue 5o informa y 52 reduce en la medida en gue ya no 80l probable s ewsienca de
suficenis ganancis imponible fulura, pars permdlir que e508 BCivos pof impuesio diendo sean
ubdiados wwisl o pararmenie.

Los actvos pof impuesis diefids no reconocidos $0 reavahian on cade fecha de cieme del perode
sobre 8l gue se Informa v 58 reconocen en |3 medida &n que se torme probeble la exislencia de
ganancias Imgonibles futuras gue parmitan recuperar Gichos Bclivos por impueste diferdo no
reconecides con ariencndad,

Loa aclivos y paswvos par impuestcs diferndos. son medidos 4 las (asas de impuesto a ia renta vigentes
a I3 focha qua 8o eshma gue a3 dferencias lemporarias 56 fversen, considerands kas tasas del
impussio 4 la renis vigentes establecidas en ka ley

Los activos y pasivos por impuesio diferido se compensan si enisie un denecho legaimente ogible de
compenaad 08 pcivos y pasivos por el mpossio a la renta comienta y ol los impuesios difendos se
rE300nan con i misma entidad sueds & mpuesios ¥ i misma unidccion fscal
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k)

El activo por impuestos dfendos no se descuenia a su valor actual y se clasifica como no comenie.

im i
Los ingresos da actvidades ordinanas, kos gastos v los activos se reconpcan excluyanda el imporle de
cualguier impuesto sobre kag ventas (g, impuesto al valor agregado), sahig:

Cuanda el impuesto sobre 135 ventas incurmido en una adguisicidn de aclivos o en una prestacdn
de servicos no resulfte recuperable de la autoridad fiscel, en cuyo ceso ese impusesic se
reconone como pare del cosio de adguisicion del aclivo o como pare del gasto, seglin
cormesponda;

Lag cuenias por cobrar'y por pagar que ya estén exprezadas incluyendo gl importe de impuestos
sabre fas venias.,

El imponte neto dal impueesio sobre |as ventas gue se e5pera recuperar de, o gue cormsponda pagar a
la - autonidad fiscal, se presenta como una cuenia por cobrar o una cwenta por pagar en el estado da
situacion financiers, segin comesponda

Reconocimients de ingresos-

Log ingresos se. recongcen cuando e3 probable gue log beneficios econdmicos asociados & la
ransaccion fluyan @ la Compafia y & monio de ingreso puede ser medido confiablemente,
mdependsentamenia del momeants Bn gue s& genera el cobro. Los mgresos se miden por &l valos

raronable da la contraprestacion recibida o por recibir, teniando en cuenta las condiciones de cobiro
definidas contractualmenta ¥ sin inclulr impuestos N arancelas

Las wenlas son reconocdas netas del impuesto geseral & las venlas y dedceentos, cuandg se ha
aniregado ef bien y 8 han frangfendo todos sus fesgos v beneflcios iInharentes

Reconscimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se enfregan los bienes, de manera simulianea al reconocimisnts
de log ingresos por ia comespondienta venta,

Log oirod coslos v asios s racondien a midida quae 2& devengan, independieniameante dal momeants
an gue & pEgan, ¥ se registren en los pericdos con los cusles ae relacionan

Eventos posteriores-
Los evenios posteriores al cierre del ejgscicio que proveen informacidn adiconal sobre la siluacidn
fingnciera e ia Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera (evenios de ajuste) son

incluidos en los estados financierns. Los evenlos posteriores imporanies gus no Son eventog de
Aushe son expuesios en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los eslades financeros de la Compadia regquiere que la gerencia deba realizar juicics,
estimaciones y suposiciones contables gue afectan Ios impories de ingresos, gasios, aclivos v pasivos
infarmados y la revelacion de pasivos contingentes &l cierre del periodo sobre @l que s& informa, En este
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saniida, la inceridumbre sobre tales suposiciones y esbmacioness podria dar lugar en &l futuro a rosuiltados
e podrian requeris de Bjustes a los iImpones en libros 08 los actvos O pasvos afeciados

Eslimagipnes v suposigipnes-

Les suposicones claves relacionadas con el fuhuro y olras fuentes claves de esbmacionss de
incaridumbres a la fecha de cieme del periodo sobre o que se informa. gue Sendn un afio riesgo de
OCAsONaT ajusies pgnificatvos sobse los imponies en libros de ios aclives y los pashvos durante & progimo
BjrGigio, =8 deschiben 8 conlinugcitn. Le Compafia ha basado sus suposiciones v estimationss
conaidarando los pardmeircs disponibles al momanio de la preparacidn de los eslados fnanciercs Sm
embargo, las crcuniiancies ¥ a8 suposiciones actuales sobre los aconfecimientos futuros podrian varar
Cetel0 B caminos &n o mercado 0 @ cetunstancias que suman mids alld del condrol de la Compaiiia. Esos
cambics 52 refigjan en i88 SuPOSESanEs &N &l momenio en qus eSoR ocurTen.

METICS Dl SUEntas dugo eudore s Comertiales

Le provision pars cuentas de cobranza dudoss se eshablece & existe evidencia objetva de gue b
Compafiia no podra recupedar los montos de las deudes de acuerdo con los términos originaies de la
vinla. Para tal electo, la gerencia ¢e la Compahia evaika periddicaments la suficiencia da dicha
provisssn a iraves del analisis de anfigiedad de las cuentas por cobrar, establecido en base B las
estadisticas de cobrabifidad gue mantienen la Compaiia La provision pars cusnias de cobranza
Cudoss Te MEgISlrE OO0 CATg0 @ Mesutados del SercIcio en gue B8 Gelerming su NeoEEcad

En opinidn de I8 gerenda, esle procedimionio peérmide estimar razonablements s provision pars
cusntas de cobranze didosa, con B finslidad de cubrr pdecuddamente el resgo de perdsda an las
CuSnaEs por COb S8gln las condicones dal memads ecusionanc

«  Vige il d incad glan | giliarlo:
Las estmacienes de vida Oll se basan principalmente en |83 proyecciones de uso futuro de ks
acivos. En pquelos casos en Ios que s puedan determingr que 8 wida OE de o3 acivos debevia
digmimuerse, 58 depreca el excesn entre & valor en jibros neto y &l valor de recuperacion estimado, de
severdo 3 la vida uid restante révisada Faciores tales como o cambeos en & usp planificado de los
diglintos activod podrian hacer gue la vida Ob de los Bciivos se wers digminuida.

= Deteroro del valor o8 55 Jcbvos ng Sngnoeros;
La Compafia avalia los actvos o grupes de acivos por detencd cuando eventos o cambicg &n ins
circunstencias ndican gue el valor en libres de un active podrie no ser recuparable. Frante o |8
duistencia de achvos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de
ingresos netos, 30 prachican ajusies por deleno o valor con cago 8 los resulladon del periodo

o |mpuesios-
La determinaciin de las chligacionss y gasios por impuestos reguisre @& iferpretecionss a la
legisiacion tributaria aplicable. La Compaiia cuenta con asesoria profesional en materia tributana al
miomento de lomar decisionss sobne asunios inbulanos. AGn cuando I8 Compafia considera Que BUE
gatimacicnes @n Maleria ibutana son prudentes, conservadoras y aplicadas én forma congistente an
los pericdos reportados, puedan surglr discrepancias con el arganisma de candral tributaria (Serviclo
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de Rentas Intermas), en |a interpretacion de normas, que pudssran requernr de ajustes por impusstos
en al fuluro,

] Provisionss-
Debido a las incertidumbres Inherentes a las esliimaciones necesarias para determinar el mmporte de
i@z provisiones, los desembolsos reales puedsn difenr de los impores reconocidos onginaimante

sobre la base de las estmacicnes realizadas.

La determinacidn de la canbidad & provisionar estd basada enia mear eslimacion de 10 desembolscs
guir Sefd nBcesaric pagar por la comespondiente obligacicn, fomando e consideracion toda la
informacidn disponible & la fecha, incleyendo la opinién de expertos independientes tales como
gsasores legales y consultoras.

NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Compafia decidid no adopiar enticipadaments las siguientes nommas & interpretacionss gue fleeron
emilidas por el IASE, pero que no son efactivas al 31 de dicembra de 2013

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presenmtaciom — Compensacion de activos y pasivos
financieros (madiflcacidn)”
Efectva para periodos que comienten en o & partir del 1 de enero de 2014, La modficacidn preciza el
signdficado de “cuenia aciuatmente con un derecho kegal de compensacidn” v los critenios de los
Mmecansmos de soludon no simulfaneas de |as camasas de compensacion para tenes derecho a (8
COMpensacan Ademas, esla enmienda acard que para compensar dog o mas instrumentog
financieros, las entidades deben tener un derecho de compensacian que no pueds estar condicionado
a un hecho futuro, ¥ debe ser de cumplimento obligatorio 1as sigusentes circunstancias: {1 el curso
normal de sus oparaciones, (i) un evento de incumplmismis, y (i) en caso de insolvenca o guisbra de
Ie entidad o de cualguiera de las contrapanas

- MIC 38 "Movacion de derivados v continuidad de la contabilidad de coberuras
{modificaciones}”
Efectva para periodos gue comiencen en o & partir del 1 de enero de 2014, Estas modificationes
proporcianan wha excepsidn para suspender b conabilidad de coberdiras cuando se da la nousciin
de ur dervado designado como un msirumento de coberiurg gue cumpls con Ciertos Chfenos.

- MIIF 8 “Instrumentos financieros: Clasificacidn y Medickén®™

Esta morma no liene una fecha efectva de antrada en vigencia. La NIIF 8 refleja la primera fase del
trabajn del |1ASE pasa ¢ reempdazo de la NIC 28 v se refiere a ia clasificacion y medicion de los activos
financieros lal como se defmen en la MIC 39, La aprobacion da |3 primera fase de la NIIF B tendra un
efecto sobre la clasficecdin y medicién de oz actves fnancieros de la Compaiiia, pero
potencialmente no tendra ningln impacic sobre |8 cdasificacidn y medicion de pasivos financienos.
Agimismn, la NIIF 9 infroduce nuevos requisiios para ta utihzacion de la conlabisdad de coberiura, con
L finalidad deé gue ésta 58 encuenire alineada con la gestiin de mesgos de una compafia.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

13

- “Entidades de Inversidn” (madificaciones a la NIIF 10, MIIF 12 y NIC 27)
Efeciivas para perlodos que comiencen &n 0 & partir del 1 de enero de 2074, Estas modificacionas
ssiablecen una axcepion &l equenmients de consobder & enfidades gue califican como una entidad
o meersion bap los enlenos de @ NUF 10. La excspodn a la consoidacdn requeine que las enlidades
g8 imiersign se registren comg subsidianas a su valor FRfonable con Camiigy &n Multados.

= CINIIF 21 "Gravamenss”
Efecliva para periodos que comencen en o a partir del 1 de enero de 2014, La CINIIF 21 aclara que
una entidad reconoos Un paEIVE por un gravamen cusndo |a aclividad gue dé lugar al pego, tad come
88 idenlifica en lp legislacion perbnente, se realza, Para un gravemen que 56 Bciiva al slcanzar un
umbepl minimo, (8 inlerpretacion aciasa que ningln pasivo debe ser anticipado anles de aiconzar el
umbral minsmo especificado

La Compafia estd en proceso de evaluar el impacio de la aplicacion de estas normas, 8 [2 hubiers, en sus
estados financeros, asi como &n s revelacionss e las notes a los estados financleros.

INSTRUMENTOS FINAMCIEROS POR CATEGORIA
Lo indtrumentos Enantaeros & 31 d& scembre de 2013 ¥ 2012, se cordormaban de 1 Bguiente manera

Al 31 de diclembre ge

2013 2012
Corrants Corrients

Actwos financieros medidos al costo amortizado

Efectvn &n tances 4 T45 & TaA
Deuciores comescanied 306 By
Cuarias por Ccoorar B entdades reiacinnadas 457 I38 00 413
Tatsl sctivos fimancmarcs 472,279 313 #96

Pasivos Anancioros medidos al costo amortizade
Achesdares comarcillas y oiras cupntas por pagar 40,5455 28,338

Totad pasives financieros 40 855 28138

— e—

El gfechivo &n bancos, deudorss comercales, cuenias pof cobrar a enfidades relacionadas, acreedones
comarcigles y otras cuenlas por pagar se aproximan al valor justo debido & la naturalesa de coro piazo de
&dl04 nglrumenios.

DEUDORES COMERCIALES
Al'31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comercigies se formaban de la siguiente manera:

2E13 by
Clartes tercenas (1] I B Tod
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i1} Eil smigo o cusnias per cobrar fercesos CoOMBspOnde 3 MgReLos ORQIREDOE @0 I vt de energia A @ Empresa
Elcinga Quitd 5.4, y la Hagwrda Socampi

8. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS
|a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

&) 31 de diclermbre de 2013 y 2012, las cuentas por colrgr con @ case mainz sa formaban de la
BifuiEnbe Manera:

Maturaleza &1 31 de diciembre
de la Origpendela  Vencimbnio
Socedad relnCisn Pain transaccitn (dias} ma 042
Limge Ecusder S A  Coswmigl  Ecuador  Ventade CO2 b ] AET 2 S00 403

i} Durante los aflos 2013 y 2012 2 han efeciuadn s siguenies Faniaccionss de ingresos con B

CASA MAirE:
Naturabers de Origen de ia Vencimianto
Sochedad la relacidn Pais transaccion idias] w013 il
Linge Ecusdor 5 & Comecal Ecuades Venta da GOZ2 0 g14,831 533,228

i} Durante los afos 2013 v 2012, s han efectusdo las sliguisntes ansaccones de gastos con ka

Casa mathz:
Naturaleza de Origendela  Venchmiento
Soiedad ta relacion Pais transaccion (diam) gl 20z
Senvicios
Lede Ecosdor 5.4 Comgrcgl Ecuador Fleiphet-r Lt ) #0 19,200 16,3500

Las cusnibss por cobfar comerciaies con B Casa Wainz tenen vencemenios 3 Ccofio placo, no generan
intereses ¥ o s8 han realizade provisionss por deteriomn

Los termings y condicianes bajo las cuales sa levaron @ caba las fransacoones con la Casa Matriz
fuaron pcordados endre ellas, en condiciones similares como &l fusse con erceros,

(b} Administracidn v alta direccidn-
Los membros de la ala administracion y dem#s personas que asumen |a gestion de
Agus y Gae 38 Sillunchi 5.4, asi comolos Bcoonisias gua s repraganian, no han participads & 31 de
diciembne da 2013, én iransaccones no habiluales o relevanies

ie} Remunsraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La pdministracesn y dirsccion de la Compalis &8 &ecutads por parional de SuU principal accionista, por
o cusl se compromels a pagar e valor de 1,500 mensuales. E) gasto por este concepto por los afios
2013 y 2012 ascendd & 18 200 respaciivaments

14
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9. IMPUESTDS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, los Impuessios por cobrar y por pegar se formaban de la siguienta
Mangra.

Pl 2012
Per colbwras
impuesio al Vahar Agregao WA (1] 24 506 1577
24,500 15,774
2013 12
Fof pagar
Halencianes de Frgussios (1) 4 458 1.174
Impussic a la renta (Ver neta 14 (a)) &, 046 20565
10,544 22,138

{17 Consttuy= Impuesio al Valor Agregada (FVA) pagadao an aoquisicion de Sienes y. sanvicios realzades por la
Coempafiia, ¥ gue &5 cerrpensads con &l mguesto al Valor Agragado (VA generado en vanias,

(21 Comespongs s mienciones o8 impueshos que son pacadss al Sercn da Bentas infernas gn 2l mes sigulenia & su
generaACion y negisiro

16, INVENTARIDS
Al 31 ge diclembre de 2013 y 2012, los inventanos se componian de la sigusenbe miandera

2013 2012
Progucio tarminade 11,390 4,925
Irveniang de reguesios 23,263 131,841
Menos- Esfimacitn para obsolescenca [5.148] (3. 308]
E5, 508 133,358

—— —

El movimiento da la cuanta de eslimacion para obsolescenda duranie los anos 2013 y 2012, lue como

sigue
20113 2012
Saldo al inicie 1204 2,335
Frivigiorsas 1,937 Br3
Zaldao al final & 145 300

11. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIFO ¥ MOBILLARIO

a] Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldc de propiedad, planta, equipo y mobiliarns se formaba de la
gulenie manen
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11 ACTIVOS DIFERIDOS
Al 31 de diclembes de 2013 y 2012, lcs sotivos diferidos estaban conformadas de i aliguienia manera:

2013 03
Pesfaragian de pazos 188,831 164,801
Manos- Amanizscitn acumulada Ak -H AR H {123 B&2Y
58,080 Ta.Ti@

El mowimegnto oo activos didendos durante g ghos 2013 y 2012 fus como sigus

w1 2011
Beido » imic T4 T BC 38T
Manon = ArmamEasan [RLT "1 {18 Bkl
Salda al hnal 50002 Td T

13. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 3 de Sclembre oe 2013 v 2012, las cuentas por pagar 58 formaban de 18 sigulante manara:

013 012
Prousedores locaies (1) 28.034 12478
Caras clbrisd Do DEgaT 18R 15850
40 B9l o8 330

—— —

(1] Compongen panciaiments poT COMDAas & SENVEISS § [OVES00M S, 18 VENCIMENIDs COMentes y ng generan
NEERER

14, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD
A conifuacan i@ detalla la composioon del impuesio a 3 renta al 3t de diciembre de 2013 y 2012

013 oz
Impussia a la rerla careme 14,823 J0.007
Impusnta & la fanla diferde; relacionado con el ongen y
revarse da diferencias femparales {18 BT 18,039)
Chants pot mpuesic a la renia del afio Ty 23,881

a) Impuesto a la renta corriente
Una sondchasdn antre la utiidad segin esiados financieros y la utlidad gravable as como sigus:

17
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Litilisad antes g& provision pasa impuesto a la renta

Mas {mengal:
Gasios no deducibies

Ingrasos sxenine

Lithidad tnbania
Tmaa de mpuesio

tmpuesto a la renta causado
Menos: Anticpes del afio ¥ relancianes

impuesto a la renta por pagar (Ver nota 8)

b) Impuestoala renta diterido
El pasivy por impuesto diferida fue como sigue

213 22

28,810} Bh AT
G4 788 40776
(1E4)

ET.375 130464
2% b i
14,825 & par
B Tavy (50421
.00 20,568

Estade do resulladaos

Estado de situacion integrales

W13 22 2013 2012
Difersrzias {smparariag:
Difererala terngorales active intangiie 114,544 117 005) {2 538} 3 557
Pravigien de sasies A 581 1.409 LR Er 438
Frovigitn centingensisa 17,071 107 *
Efecto en e impussio diferido en
resuitados - 18807 8,028
Activa {pasivo) por impuesto diferido, neta 11 081 (8516

Una reconciliacion entra &l gasto por impuesto a |l renta vy &l praducts de |2 ulihded contable
multiplicada por ia tasa de impusste al 31 de diciembre de 2013 v 2012, &5 como sigue;

Uilizas antes de provesian para mpuesba a la renta

Gasla impuwasta a fa renfa 8 13 1858 mgosiliva vigene

[22% para &l afg 2013 v 23% para al aflo 2012}

Gastos no gaduaibles (diferancias permanenies)

Efécic producioo por le reducoidn @n |a {asa de mpeasto 3 la renta

Gasho por mpuastio a la renla reconocido =0 el astady de resultados
intagrales

2613 2012
(26,910 BB.ATZ
(5,820 20671
1.1 1.034
274
{4, 784) 23,981

Fara ta detarminacion del activo por impuesto diferide al 39 de diciembre de 2013 y 2012, e aplicaron
las tagas de impuesto a la rerta en base al pericdo fiscal en el que b Compadiia E5peTs recuperar o

liquedar las dfergncias temporarias.
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HNidmero da Valor por Capltal Participacion

Wombes do acclonista acclones accldn emitido %
Lirde Ecuador 5.8 4 455 539 0o 178,39% 959
Wehler Chrigioph 1 [Da b i
& 450,000 178,400 100

b} Reserva lagal
La Ley requiers gue se transfiera & resena legal por 1o menos &l 100 de & ulilidad nela anisal, hasta
que |a reserva llegus por fo menos &l 50% de! capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efactivo, excepto en caso da ligusdecion de la Compariis, pero puade uldizarse para cubns
pérdidas de operaciones o pard capilalizarse. La Compariia no ha realizade [a apropiacidn de la resenva
legal de ia uiilidad del afio 2012, trenssccion gue |a realizara en el afio 2014

c) Reserva facultativa
Corresponden 8 |2 apropiacion de las utilidades de afins antenores dispussia por ka2 junta general de
accionesias, la cual es de liboe disposicion de las acconistas,

dj Resultados acumulados provenientes de |la adopcion por prnimera wez de [as Normas
Internacionales de Informacidn Financiera = NIIF-
De acuerdo @ la Resoluctdn Mo, BCICLCPAIFRE.G.11.0 de la Superintendencia de Compafilas; los
ajustes provenientas de la adopecidn por primera vez de las MNarmas Infermasonales g2 Informacion
Financiara (MIIF], que generaron un saldo screedor de 798 687, solo podra ser capitafizado en la parte
que exceda al valor de las perdidas atumuladas y las del Gllemo gjercdio econdmics cancluids, 8 las
hubiaran; utiizado en absorber pérdidas; o devusiio en el casc de liguldacidn de la Compafiia.

16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Curante los afcs 2013 y 2012, los ingresos por actividades ordinarias s componian de la seguients

MaruEra.
2013 2
‘enta de CO2 liquids 69475 328,524
‘enka de hislo seco 150,386 204 304
10 2739 £33 028

17, GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion por los afos 2013 y 2012, =& formaban de i sigwente manera:

2013 Z12
Praigidn seabngeabes Var Moa 16 T B -
Sopore gdministratae ¥ financiars 19,300 19,200
Oitros E.0a7 4,776
102 851 23974
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18.

20,

PRINCIPALES CONVEMNIOS

La Compafia en 1 de enero ge 2000 suscribic un contrato de caréeter indefinido con Linde Ecuadar 5.4
que enlre olros asunios establace:

Las venias de gas carbdnico y higlo seco se efectuaran por el volumen total de |a produccion de Agua
Y Gaz de Sillenchi 5.8

La enfrega del producto se efecluara en iag instalaciones de Agua y Gaes de Sillunchi 5.A. en
Machachi v se Iransporarén en ko camignes v fanguerss de Linde Ecuador 3.4, especiakments
acondiciconados.

El pago ¢a tas faciures emitides durante el gfo = efectusra en diciembre, previa compansacion de
cuentas entre compafias

La Compahia en febrerg 1 del 2008 firmd un Adendurmn Reformatong al convenio firmado con Linde
Ecuador 5.4, que modifica Ia fiacion de precios de s productes a partir de esa fecha, EI 3 de engro
de 2012 s= suscribio un contrato reformatorio mediante el cual se fjaron los precios el gas carbdnico

an 0.05 y hielo seco en 0017 estos precios entraron en vigancia & partir de 13 fecha de suscripcion

CONTINGENCIAS

Hotificacién de page por concesidn de aguas

El 28 de jumo de 2012, la Compafiia recibio de la Secretaria Macional del Agus, una nolificacion de pago
por &4 56895 0594, El 28 de |jubo de 2012, la Compafila entrego al organismo de control (8 documentacian de
goporie en la cual se evidencia la ceslon de los derechos de esplodacidn de sguas 8 la empresa
Carboguimica en &l afio 1953,

Con fecha IT de fenrero de 2015 la Autoridad del Agua netifics, mediante resolecidn gque resuelve la
Apelacion y gque en sy parie regolutiva ordena: Admitir en parie &l recurao de apelacion imterpuesto por la
Emprasa Agua ¥ Gas Sillunchi 54 y disponer que cancele 8 favor de la Secrefaria del Agua al
valor de 77 584, por el wso industrial de! agua, suma que s& sustanta an los informes becnetos pernciabes
presentados por los peritos, ¥ econdmico presentado

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de sus actividedes, la Compahla esta expuesta 8 nesgos de crédito, tasa de interés y
liguidez. los cuales son manejados 8 fraves  de un process de wdentificacidn, medicidn vy monitorec
Cortlifun, Gon suecion a kos limifes de riesgo y olros controles,

bitigacion de nesgns-

Como parte del manejo iolal de riesgos, fa Compatie evalis constantemente log diferentes escenanos e
enfifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interds, riesgo de capital y riesgos de cradito.

La gerencia, revisa y ralifica politicas para la adminstracion de @ales nesgos los cuales e resumen a
continuacicn
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a)

bj

£}

d}

Competencia

La Compafia entrega 3 tolabidad de su producckin @ Linde Ecuador 3.4, de aguerdo al contrato
susCrito enire las partes. Los sectores en (os cuales opera Linde Ecuader 508, benen un alio grado de
competitividad, y S8 maniendran en &l medsano plazo, para mitigar esta sfuacicen revisa
periddicamente sus astrateqias, producios v servicios, para atender logs mescados en & cual mantiene
8Li5 DPErACIINes

Mivel de actividad economica ecuatorana
La actvidad de la Compafia depende en su fotalidad de la demanda de produccidn de Linds
Ecuador 5.4 | dado que sus operaciones s ubscan en Ecuador, &stas son sensibles y dependientss

ded nivel de actvidad econdmica que desamolla & pais, Las venlas de la Compadia disminuyeron de
533 228 en el afio 2012 & 512,831 en el afio 2013,

Objetivas y politicas de administracién de riesgo financiero

El principal fesgo nanciers &2 el resgo de liqguidez, que consisle en la pogibilidad de sufrir perdidas
patrimoniales como consecuencis de la necesidad de ligusdar actvos de la Compafia a un valor
inferior al de mercado para poder alender necesidades de bguidez, dervadas de una nguficients
mifhgacion & raves ge un calce adecuado enire las oolgacionss financisres de la Compartia y sus
darechos de cobrg

Los mecanismos mas usuakes de miligackdn de esle riesgo consisten en la contretacon de lineas de
credite que parmitan hacer freple 8 necesidades imprevistas de liguidez v sabre todo en la adecuzda
adminisiracion de los calces.

La Compatia carga con el nesgo de liguidez compietamente, pueslc gue sus actividades da
disinbucion se conducen integramande en Ecuador y, por o fanto, 18 administacin de sus aclividades
impbca el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obliigaciones.

T e ’
Como pare del manejo total de riesgos, ta Compania evallda constaniernenie ing diferenies escenanos
€ identifica gferentes esiraleqas para manear [ exposicones resullantes de cambios en las tasas
de Inberds, riesgo de capital v fiesgos de crédito

Riesgo de mercado-
El riasgo de mercade domina vanos riesgos que tienen una caracterlstica comin: iz posibilidad de gue

la Compafig sufra pérdidas como congecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de log
actves que ¢lla posee. A5, enim los mas comunes s@ ancuentran:

- Rigsgo de gue la posicion de marcado de la Compania se detericre como consscusncia de la
operacin propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Fiesgo de que kas malenas primas que afectan direclaments |a cperacion de la Compadia sufra
YArRGiornes advarsas en sUs precios.
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al

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de esios fesgos se encuenira la dhversificacidn
de BCIVOR ¢ BELnds, 83l comd |la operadion con derivados financieros que irasladen el riesgo hacia
lBrCenGs.

La administrasidn de ta Companiia monilorea estios riesgos pericdicaments.

Riesgo de tasa de interds-
El riesgo de [a 1asa de interés es ef riesgo de Auciuacign del velor justo del flugo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en |as tasas de interés de marcado

La Compatia ng lene mayor exposicion al fesge de cambios en las tasas de interés del memads
debido g gue rm mantens obiigaciones inanceras.

Riezsgo de liguidez-
El riesg0 de ligusdez &5l riesgo de gue Ia Compaliia no pweda cumplr con sus obligaciones da pago
relacionadas con paswos financeros 8l vencmisnio y reempiazar los fondos cuando sean retirados.

La consecuencia seria el incumplimiento en e pago de sus obligacicnes frente a terceros,

La liguidez se confrola & fraves del caioe de fos venomientos de sus aclivos y pasivos, de la obtenciin
de lneas de cédito wi'o maniensendo los excadentes de liguidez, Io cual ke permita a la Companiia
dasarrollar sus activedades normalmenie.

Le adminisfracidn del riesgo de liguidez implica manienss sufidents efective y desponibilidad de
femanciamiento, a través de una adecuada canbdad de feenies de crégio comprometidas y la
capacidad de liguidar transacciones principeimeante de endeudaméento. Al respacto, & gerencia de 1z
Companiia srienta sus esfuerzos a recuperar sus cusnias por cobrar a sus companias relacionadas,

Riesgo do gestion de capital-

La Compania adminisira de manera activa una begse de capital para cubsir 05 nesgos inherentes en
sus aclividades. La #decuadion del capital de la Compafiia es monitoreads usando, entre ofras
redidas, bos ralios establecidos por la gerenca

Les objetives de la Compafiia cuando maneja capilal, que es un concepto mas ampho gque el
"Falrimons” gue se muestra en el estado de siuacion financiera son

i} Salvaguardar la capacidad de la Compafile para confinuer cperandg de mManera Que coniindgs
brmdandg relomos a los acsonistas y beneficios a los olros paricipantes; ¥

i} Mantener una fuerie base de capital para apovar el desarreilo de sus actividades,

&l 31 de dicembre de 2013 v 2012, mo han exstido cambios en las actvidades ¥ politicas de manejo
de capital enia Compania,
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h) Riesgo de crédito-
La Compafita toma posaiciones afectes a niesgo crediticio, gue es el rdesgo que un chente no pusda
cumplir con todes sus pagos a su vencimiento. La Compariia regisira provisiones por aquellas pérdidas
an que ha incwrnido a la fecha del estado de situacion financierz, Los cambios significatives en la
ESLOMOMIE o un segments economeco paricular que represenia una concentracion en ia cartera de la
Compafila, pedrian originar gue las pérdidas sean diferantes de las registradas & la fecha del estado de
situacion financlera; por Iy que la gerencia monilerea confinuaments su exposicion al riesgo de crédits.

La Compafia comercia dricamente con su prncipal accionista, Linde Ecuador 5.4 que es uno gde los
principates distibuidoses de gases a nivel nacional, las operaciones de |8 relacionada se han

mantenido con normakdad y no existen indicics de gue su sifuacion cambiard 8 corto plazo.

Iy Vvalor razonable -
Las NIIF definen & un instrumento financiers coma efectivo, si hay evidenca de |a propeedad en una
EI'Ilil:I-EI:{I. o un conlrato en qu# 2& Bouerda o e impnne A una entidad el derecho o la nl:ﬁga:lﬁn
contractual de recibir ¢ entregar efeclive U obrg instrumento financero. El valor razénable es definido
carma &l monko al gue un instremento finenciere peeds ser intercambiado en una fransaccion entre dos
partes gue 3zl o deseen, distinia & una venta forzada o 3 una liguidacidn; v 1a mejor avidencia de su
valor s g cobzagidn, 3ies que &3la exisie

Las melodologias v supeesios ullizados dependen de 03 1drmanos v riesgos caracierislicos de los
distintos metrumenios financierns, e incluyen o sigumenta:

Efectivo en bancos:

El valor rezonable del efectivo en bancos comesponde a su valor en libnes, debido al corla liempo
de yencimients de estos instrumentos financlergs

- Deudores comerciales y companias relacionadas:

Cebide a que no &s necesario el registro de una provision para cuenies de cobranza dudosa vy
que enen yencmenlos menares a un afio, la gerencia ha considerado que sy valor razonable
no es significativamente diferente a su valor en libros

Cugntas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar:
El walor rezonabée de lag cuemntas por pagar comerciabes y obras cuentas por pagar nooes

gignificativarnenie diferente a su walor en libros debedo al vencimienta eomiemnle de esbas
instrumentas financiercs

Sobre la bese de log rilenos de valuasidn descrifos antericrmente, la gerencia estima gue no  exisien

diferencias importantes entre el valor registrado en Ebros v el valor razonable de fos instrumentos
financiercs que mantiens la Compania 3 31 de dicembre da 2013 y 2012,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 1 de enero 2014 v le fecha de emisibn de esios estados finandieros han cowrnido Ios siguientes
avaentos gue, en opinidn de la Gerencia de la Compadia, no tendran un efecto los estades financieros:
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a. Salvagusrdias srancelarias-
Con fecha 17 de marzo de 2015 enit en wigencia la medida de salvaguardips arancelanas
establecida por el Goblerno ecuaionano, la misma gue tenddd vigencia hasta junio del afo 2016 Esla
maddns grave |8 imponscion de alirededer de 2,500 producios con una arancel adicional de enire el 5%
y &l d5%

b. Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-
El 20 di nbril da 2015 8¢ publicd en el Tercer Buplemants dal Reglatro Oficial Mo, 483 |a Ley Orgdnica
para | Justicia Labaral y Reconocimiento del Trabajo an al Hagar, Los principales lemas que alectan
d las compafias son:

«  Eliminacsan de tipos de contrato: por fempo fijo, a prueba, y sngancha

. Las utiiciades disinbuidas a loa rabajadores. nd podrdn exceder de veinlicuairo salanos bisicos
unicacos del rabaiador en general En caso de gue & valor de setas supene ¢ monlo sefialado
& sxcedenis 461 entregado al régimen de prestaciones soldarias de la Segundad Socal

- FPara elecios de responssbdcades leboraies &8 conpderarkn empiesas vinculadas a s
personas naluraes. juridicas. palfmonios auldnomos y Olies modslidades de asocAGIGN
previstas en la ley, domiciiadas en el Ecuador, en &8 gue unag da ellas paricipe directamente en
ol capinl de la otra en & menos un porceniale equivalente al 25% del mismo y seran
subsidiariamente responsables, para los foes oo les obligeciones contraldas con . sus
trabajndarng O rabajadores,
El ministang réclof del irabajo podrd establecer a traves de acusrdo minigfenal limites a las
brechas aalanales entre la remuneracin maxima de gerentes genarales o altos directvos ¥ la
remunaraciin mas baja percibida denirs de [ respectiva empress

= L& bonificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria en iodos los casos en los cuales
t&rmine la relacidn laboral.

- Las pensiones minimas de raldez, veiez y de mcapacidad parmanente total o absoluta, se
sslabiecerd de acuemc al Sempo Zpoviado. on propormcin @l saleno basico unificado y de
acuspido a ia abis detakacds en b Ley

€ Ley Orgénica de Remision de intereses, Muftas y Recargos
£l S oe mayo de 2015, so publics en el Suplemento del Registro Cficial No. 453 ja Ley organica de
remisidn oo ineresss, multas y recargos, que contermpla pAncipalmente, lo siguisnts:

Se dispone lo remisidn de intereses, mulles v recargos derivados dé obligaciones fribulanias y fiscales
internae cuyl BOministrecien we recaudacion I correspbnds Unioe v direclameante al Senvico de
Rentas Intarnas, conforma lo siguiente:

| Se condonan los intereses de mora, mullas y recargos causadosd por iImpuesios y oblgacones
fiscales conlenidos en titulos de créditc, acias de delermnacion, reloiuocnes adminestrativas,
lipadacionss, 888 B base de catastros, regsiros o hechos preostablecidos legaimenie por parte
dai Servicio de Fentas intemas que establercan un valor & pagar de obligacin nbutana; asi
oMo o8 Qua 30 genonen por declarsciones orignales o duslihdvas gus 88 encusninen venceias
o pandeanios o8 pago hasts la fecha de publicacitn de la presents NOME, Bempre gue 5 efectie
la cancelacidn oe la totalidad del mpuesio pendients de page. conforme a las reglas siguientes:
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L e

i,

La remisidn de inlereses de mora, multes y recargos seérd del cien por cento (100%) s el
pago de la iotalidad de iImpuesio adeudado de la obligaciin mbutaria &4 realirado hasia los

sesenta (80) dias hatsles siguientes a la publicacion de esta Ley en of Registro Oficial. y,

= La remisidn de intereses de mora, mullas v recargos sard del cincuenia por cents (50%) =i el
page de |a totalidad del impuesto adeudado de la obiigacdn tnbutaria es realizado dentro del
penods comprendido entre &l dia hibl sesenta ¥ ung (B1) hasta & dia habi novents (B0
siguwentes & fa publicacion de &sta Loy en &l Registro Oficial,

La resmigidn de intercass de mora, mullas § recargos que irata el anteridr ieral, beneficiand
lambién & quienes btengan planicados redamos y MCUTS0S  imniiratvos ordnados o
extracrdingfnios pendentes o8 resclucain, slempre ¥ cuando paguen la totaliced del impuests
adeudado, ¥ 108 valores ng reémitidos cuando cormesponda, de scusrdo a los plazos v porcaniajes
de remigidn astablecidos. Log sujslos pasivos para acogerss B fa remisidn, deberdn informar &l
pagu efectuada a '3 sutondad administratva competents Qué CoNoZTa & trhmide, quien dEspONdr
& anchivo o8 msEmo.

Les compafiss covas obligecones tributenas estén contenidas en acios  adminisirativos
impugnadod [udicaliments, pendientes da resolucion 0 sentenca, podrdn acogerse a la praents
FemmiOn, sampre gue dealtan de Sus ACCHONES © rECUTEOE, desistimiento GQuE no dard lugar 8
costas ni honoranos.



