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Informe de los Auditores independienies

A la Junta de Accionistas
AGUA Y GAS DE SILLUNCHI 8. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Agua y Gas de Sillunchi S. A. al
31 de diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de resultados, de evolucién del patrimonio y
de flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorfas.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas scuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieras estén libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramas que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Agua y Gas de Sillunchi S. A. al 31 de diciembre del 2006
y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
anos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de coniabilidad.

Como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros, las ventas de la Compafiia en
su totalidad se efectiian a su casa matriz en las condiciones y precios acordados en el convenio firmado

entre las partes. ﬂ/% % / M
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A
{Una subsidiaria de AGA S. A))

Balances Generales

31 de diciembre del 2006 y 2065

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Casa matriz (nota 2)
Otras {nota 3)
Total cuentas por cobrar

Inventarios (nota 1-d)
Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién
acumulada de US$1.320.708 en el 2006 y
US$1.246.111 en el 2005 (nota 4)

Inversiones en acciones

Cargos diferidos (nota 1-f)

Otros activos

Pasivos y Pattimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 5)
Gastos acumulados por pagar (nota 6)

Total pasivos circulantes

Patrimonio de los accionistas:

Capital — acciones, autorizadas, suscritas y
pagadas 4.460.000 acciones con un valor
nominal de US$0.04 cada una

Reserva legal {nota 7)

Reserva facultativa

Reserva de capital {(nota 7)

Reserva por valuacién {nota 1-g)

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

/KE@%{( rofeEon

g Julio Segura Ing. Marfa Teresa Salazar
presentante Legal Gerente de Finanzas

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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us$

Us$

uss

006

991

383.011
_35.557

418.568

49.235
4.244

473.038

455.903

12.687
13.847

6.709
26.199

32.908

2005

12.686

336.780
28.294
365.074

41.331

419.091

489.846

21,100
10.080

CPA. Magaly Cardenas

Contadora General




AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A
(Una Subsidiaria de AGA S. A.)

Estados de Resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

2006 2005

Ventas netas (nota 2) US$ 540.541 - 521.494
Costo de las ventas 481.542 470.755

Utilidad bruta en ventas 58.999 50.739
Gastos de administracién y generales (nota 2) . 59.375 59079

Pérdida en operacién (376) (8.340)
Otros ingresos, neto 4.997 860

Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 4.621 {7.480)
impuesto a la renta, estimado (nota 8) 895 -

Utilidad (pérdida) neta uUst 3726 (2.480)

Ing. Julio Segura Ing. Marfa Teresa Salazar S-7CPA. M galy Cérdenas
Regresentante Legal Gerente de Finanzas Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de AGA S. A.)

Estados de Evolucion del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Reserva Reserva Reserva por
accignes legal facultativa de capital valuacion
Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ 178.400 6.884 34.228 266.045 97.904
Pérdida neta - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2005 178.400 6.884 34.228 266.045 97.904
Utilidad neta - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$  178.400 6.884 34.228 266,045 97904

Utilidades
disponibles

343.477

(7.480)
335.997

3.726

339.723

fnf. Julio Segura Ing. Maria Teresa Salazar /" CPA. Magaly Cérdenas

Representants Legal Gerente de Finanzas Contadora General

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

Total
patrimonio
de los

accionistas
926.938
(7.480)
919.458

3.726

923.184




AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

2006 2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 9):
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Utilidad {pérdida) neta Uss 3.725 (7.480}
Ajustes por partidas que no requieren efectivo: '
Depreciacion de la propiedad, planta y equipo 74.597 84.333
Amortizacién de cargos diferidos 8.413 8.165
Cambios netos en activos (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar (53.494) (23.040)
inventarios (7.904) . (26.399)
Gastos pagados por anticipados (4.244) -
Oftros activos (3.767) 1.771
Cambios netos en pasivos aumento (disminucién):
Cuentas por pagar (190} (2.537)
Gastos acumulados por pagar 11.822 . 8.619
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 28.959 43.432
Flujos de efectivo de las actividades de inversitn: :
Adiciones a propiedad, planta y equipo (40.654) {(35.970)
Adiciones a cargos diferidos — - {1.649)
' Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ) 40.654 (37.619)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (11.695) 5.813
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12.686 _6.873
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 291 12.686 -
\_ﬁh‘\g. ulio Segura Ing. Maria Teresa Salazar CPA. Magaly Cardenas
eprgsentante Legal Gerente de Finanzas Contadora General

Yéanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Imporiantes de Contabilidad

(a)

(b)

()

(d)

Descripcidn del Negocio

Agua y Gas de Sillunchi S. A, fue constituida el 22 de junic de 1961 con ia finalidad de
explotar las fuentes de agua y gas carbdnico del predio Sillunchi, e industrializar los
productos de las fuentes de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. adquirié el
99,98% de las acciones de la compafiia, convirtiéndose a partir de esta fecha, Agua y Gas
de Sillunchi 8. A. en subsidiaria de AGA S. A.. Como parte de la transaccién de compra-
venta, Agua y Gas de Sillunchi S. A. transfirié la utilizacién perpetua y sin restriccién
alguna de todas las aguas minerales del predio de Sillunchi en favor de
Carboquimica Cia. Ltda., por lo tanto, a partir de noviembre de 1997, segin disposicién de
la junta general de accionistas, Agua y Gas de Sillunchi S. A. se dedica Gnicamente a la
explotacidn e industrializacién de gas carbénico.

El Consejo Nacional de Recursos Hidricos el 8 de noviembre de 1999 transfirié y concedié
el aprovechamiento de las aguas subterrdneas que provienen de los pozos perforados en
el interior de los predios de fa Compafifa Agua y Gas de Sillunchi S. A, a favor de la
empresa Carboquimica Cia. Ltda..

Entorng Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petrdleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un cracimiento
sustentable por lo que Ia estabilidad de la economia ecuatoriana continlia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacién

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Para aquellas situaciones contables especificas que no estin
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o parmitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repblica
de! Ecuador.

Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 constituye producto terminado
(gases), asi como repuestos, y se registran al costo, el que no excede al valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método promedio.

{Continda)



(e)

(f)

(9)

(h)

AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, excepto por:

- Los activos adquirides antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que
se aproxima al costo histdrico medido en délares de los Estados Unidos de América; v,

- Los terrenos se presentan al valor de avalio determinado por un perito especializado
en el afio 1999,

El efecto de la actualizacion del valor de los terrenos al valor de avaliio se contabilizé en la
cuenta de patrimonio - reserva por valuacion, el cual {inicamente puede ser utilizado para
aumentos de capital o reconocido en los resultados en el momento en que se realice
(venda) el activo reevaluado.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce como
un gasto cuando se incurre.

La depreciacion de la propiedad, planta’y equipo se calcula por el método de linea recta
en base a la vida (til estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios _ 5%
Obras civiles, pozos y capotajes 10%
Maquinaria y equipo, muebles y enseres,

equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos estan registrados al costo y constituyen los gastos relacionados con
el mantenimiento de pozos, los cuales se amortizan por el método de linea recta aplicando
una tasa del 20% anual. En los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2006 y 2005
el gasto por amortizacién fue de US$8.413 y US$8.165, respectivamente.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Ei ingreso es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacién de la consideracién, de costos adicionales o asociados o por la posible
devolucion de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causacién. -

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y
bancos.

(Continua)




(2)

AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

()  Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saidos reportados de activos y pasivos y revelacidn de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Saidos y Transacciones con Companias Relacionadas

Un resumen de los saldos y principales transacciones con compafias relacionadas al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Estado de Resultados:
Ventas US$ 540.541 503.923
Gastos de administracién y generales - gastos
por servicios administrativos 48.000 48.000

Las ventas corresponden al suministro de gas carbénico y hielo seco a AGA S. A. (casa matriz),
las que se efechian con base al contrato suscrito entre las partes; por lo que los resultados de la
Compafiia deben medirse a través de los estados financieros consolidados después de haber
eliminado las principales cuentas y transacciones.

El contrato suscrito con AGA S. A. el 3 de enero del 2000 es de car4cter indefinido y contiene las
siguientes cldusulas:

- Las ventas de gas carbénico y hielo seco se efectian por el volumen total de la produccién de
Agua y Gas de Sillunchi S. A., y los precios seran fijados entre las partes, considerando un
margen de utilidad variable de hasta el 15% respecto del costo de produccién unitario
mensual del gas carbdnico y hielo seco, a partir del 1 de enero del 2004, sin incluir el
impuesto al valor agregado (IVA).

- La entrega del producto se efectuara en las instalaciones de Agua y Gas de Sillunchi S. A. en
Machachi y se transportard en los camiones y tanqueros de AGA S. A., especialmente
acondicionados.

- El pago de las facturas emitidas durante el afio se efectuard en el mes de diciembre, previa
compensacion de cuentas entre compaiiias.

Adicionalmente, Agua y Gas de Sillunchi S. A. se compromete a pagar mensualmente a
AGA S. A. el valor de US$ 4.000 por los servicios administrativos que recibe de la casa matriz.

El saldo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 de la cuenta por cobrar — casa matriz de
US$ 383.011 y US$ 336.780, respectivamente, se origina en las transacciones antes
mencionadas, son a la vista y no generan intereses.

(Contintia)
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentag por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006
impuesto a la renta pagado en
exceso (nata 8) Uss 31.421
Impuesto al valor agregado - IVA 4.136
USs$ 25.557

2005

26.012
2.282

28.294

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de dictembre del 2006 y 2005
corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuados por terceros a la
Compafila. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacién del respectivo
reclamo. A la fecha la administracién de la Compaiila se encuentra evaluande &l procedimiento

para efectuar el reclamo.

Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005

Terrenos uss$ 98.000 98.000

Edificios - 242.063 242063

Obras civiles, pozos y capotajes 186.709 155.643

Maquinaria y equipo 1.243.398 1.233.810
Muebles y enseres, equipo de oficina

y equipo de cémputo 6.441 6.441

1.776.611 1.735.957

Menos depreciacion acumulada 1.320.708 1.246.111

US$  455.003 489.846

El movimiento de las adiciones y retiros de la propiedad, planta y equipo por los afios que

terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006
Saldo al inicio del aito, neto de
depreciacién acumulada US$  489.846
Adiciones 40.654
Depreciacién de! afio {74.597)
Saldo al tinal del afio, neto de
depreciacién acumulada Us$  485.903

-11 -

2005
538.209

35.970
(84.333)

489,846

(Continda)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA 5. A))

Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Pagar

El detalle dei saido de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Retenciones e impuestos por pagar Us$ 5.814 6.899
Impuesto a la renta per pagar (nota 8) 895 -
Uss 6.709 6.899

Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como
sigue:

20086 2005
Energla eléctrica Uss 1.699 667
Honorarios profesionales 4.500 4.770
Cperaciones 20.000 8.940
uss £26.199 14377
Restricciones

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Replblica del Ecuador exige que las compafilas anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor ai 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
distribucién de utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene ia
facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio. El monto minimo
requerido para apropiacién de reserva legal correspondiente a la utilidad neta del afic 2006 es
aproximadamente US$372.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la transferencia de los saldos
provenientes de la conversion de los estados financieros de sucres a dblares de los Estados
Unidos de América, monedza adoptada por la Replblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000, de conformidad con la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacién del esquema monetario de dolarizacién y conversion de [as cifras contables al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esté sujeto
a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcidon de
pérdidas, previa decisién de la Junta General de Accionistas.

(ContinGa)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades del sjercicio se reinvierten (capitalizan) en la Compaiiia a través de aumentos en
el capital accionario hasta ef 31 de diciembre del siguiente afio. Los dividendos que se
distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos
adicionales. ' '

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2006 2005
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta uss 4.621 (7.480)
Menos amortizacién de pérdidas tributarias 1.193 -
Mas gastos no deducibles _150 -
Utilidad (pérdida) gravable Uss 3578 (7.480)
Impuesto a Ia renta, estimado uUSs$ 895 —_
Tasa impositiva efectiva 19.36% —_

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su reglamento de aplicacién, las pérdidas
tributarias de un ejercicio podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo
méximo de cinco afios a razén del 20% anual, siempre que no exceda del 25% de las utilidades
sujetas a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2006 las pérdidas acumuladas y
trasladables a perfodos futuros ascienden aproximadamente a US$ 30.511 (US$33.964 en el
2005). . |

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2006 2005 2006 2005
Saldos al inicio del afio US$ 26.012 20.790 - 170
Impuesto a la renta del afio - - 895 -
26.012  20.790 895 170
Menos: '
Pago del impuesto a la renta del
afio anterior - - - - 170
Iimpuestos retenidos por terceras 5.409 5.222 - e
Saldos al final del afio Us$ 31421 26.012 895 —

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2003 al 2006.

(Continua)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre de 2006 la Compafila pagé US$5.409 por impuesto a
la renta (US$5.392 en el 2005).
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