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Informe de los Auditores Independientes

A ia Junta de Accionistas
AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.:

de diciembre del 2003 y 2002, y de los estados conexos de resultados, de evolucion del patrimonio y dd|
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros sof
responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniof§
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias. |

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normagfl
requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de ‘ |
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre unfjl
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Unfli
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativagll
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros§
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion. ‘

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos su |
aspectos importantes, la situacion financiera de Agua y Gas de Sillunchi S. A. al 31 de diciembre del 2008
y 2002, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por lofl
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad. |

Como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros, las ventas de la Compaiiia T |
su totalidad se efectlan a su casa matriz en las condiciones y precios acordados en el convenio firmad@
entre las partes. |
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. . -3-
Eirma Miembro de KPMG Internacional,
una Asociacién Suiza




AGUAY GAS SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Balances Generales
31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 3)
inventarios (nota 1-d)
Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada de US$1.069.977 en el 2003 y
US$1.031.175 en el 2002 (nota 4)

Inversiones en acciones

Cargos diferidos (nota 1-f)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 5)
Pasivas acumulados (nota 6)
Total pasivos circulantes

Patrimonio de los accionistas:

Capital - acciones, autorizadas, suscritas y
pagadas 4.460.000 accionistas con un valor
nominal de US$0.04 cada una

Reserva legal (nota 7)

Reserva de capital (nota 7)

Reserva por valuacion (nota 1-e)

Reserva facultativa

Utilidades disponibies (nota 7)

Total patrimonio de los accionistas

il

g Julio Segura
Re resentante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2003 2002
us$ 6.217 6.449
271.695 171.541
17.278 4.637
295.190 182.627
593.150 764.897
617 617
35.698 -
us$ 924,655 948.141
us$ 4670 8.335
4139 930
8.809 9.265
178.400 178.400
6.675 6.675
266.045 266.045
97.904 97.904
34.228 34.228
332.504 355.624
915.846 938.876
us$ 924,655 948.141

lm \@O\Wlafl

- ..__h.m.-.u.......,....

Ing. Maria Teresa Salazar
Gerente de Finanzas




AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A))

Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2003 2002
Ventas netas (nota 2) Us$  517.591 345.606
Costo de las ventas 486.341 298.652
Utilidad bruta en ventas 31.250 46.954
Gastos de administracion y generales (nota 2) 48.000 48.000
Pérdida en operacion 16.750 1.046
Otros egresos (ingresos), neto 6.280 (3.620)
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (23.030) 2.574
Impuesto a la renta, estimado (nota 8) - 485
(Pérdida) utilidad neta (notas 7 y 8) uss$ (23.030) .2.089
(Pérdida) utilidad por accion (nota 1 - j) uss$ {0,005) 0001

SN ﬁ/{gd B

“~——~ Ihg. Julio Segura Ing. Maria Teresa Salazar
Representante Legal Gerente de Finanzas

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
1bsi o y

Estados de Evolucion del Patrimonio
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Reserva Reserva Reserva Reserva Utilidades
acciones legal de capital por valuacion facultativa disponibles
Saidos al 31 de diciembre dei 2001 uss 178.400 6.675 266.045 97.904 34.228 353.174
Utilidad neta - - - - - 2.089
Otros - - - 361
Saldos al 31 de diciembre del 2002 178.400 6.675 266.045 97.904 34.228 355.624
Perdida neta - - - (23.030)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 uss 178.400 6.675 266.045 987.904 34.228 332,504
- o ""’5‘“‘“'?”7
g \{{\'\CL\ kel -
LS LIRS et
\g{mg Julio Segura Ing. Maria Teresa Salazar
epgesentante Legal Gerente de Finanzas

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Total
patrimonio
de los accionistas
936.426
2.089
361
938.876
(23.030)

915.846




AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A)

Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America - US$)

2003 2002
Flujo de efectivo de las actividades de operacion;
(Pérdida) utilidad neta

US$  (23.030) 2.089
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Otros - 361
Depreciacion de la propiedad, planta y equipo 124.103 122,955
Amortizacion de cargos diferidos 4.715 -
Variacion neta en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (100.154) 872.192 §
Aumento en inventarios (12.641) (3.315)
Disminucion en cuentas por pagar (3.665) (787.405) W
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados 3.209 (3.536) W
Efectivo neto (utilizado por) provisto en las actividades m
de operacion (7.463) 203.341

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo (5.756)

(200.718)
Venta de propiedad, planta y equipo - ;

53.400
Adiciones a cargos diferidos (40.413) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de inversion 7.231 (200.718) |
{Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (232) 2.623
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6.449 3.826
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio UsS$ _6.217 6449 |
A , | ‘ ST
e bl TSl
NS M
~Jing. Julio Segura Ing. Maria Teresa Salazar
Representante Legal Gerente de Finanzas

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.




) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2003 y 2002

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(@)

()

Descripcion del Negocio

Agua y Gas de Sillunchi S. A. fue constituida el 22 de junio de 1961 con la finalidad de |
explotar las fuentes de agua y gas carbdnico del predio Sillunchi, e industrializar los|
productos de las fuentes de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. adquirié eI‘
99,98% de las acciones de la compaiiia, convirtiéndose a partir de esta fecha, Agua y Gas|
de Sillunchi S. A. en subsidiaria de AGA S. A.. Como parte de la transaccion de compra-{
venta, Agua y Gas de Sillunchi S. A. transfirié la utilizacion perpetua y sin restriccion|
alguna de todas las aguas minerales del predio de Sillunchi en favor dej§l
Carboquimica Cia. Ltda., por lo tanto, a partir de noviembre de 1997, segin disposicion de|

la Junta General de Accionistas, Agua y Gas de Sillunchi S. A. se dedica Unicamente a la]
explotacion e industrializacién de gas carboénico. |

El Consejo Nacional de Recursos Hidricos el 8 de noviembre de 1999 transfirié y concedid
el aprovechamiento de las aguas subterraneas que provienen de los pozos perforados en :
el interior de los predios de la Compaiia Agua y Gas de Sillunchi S. A. a favor de laff
empresa Carboqguimica Cia. Ltda.. 1

Entorno Econdémico

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacién, la inversién ,
del sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, laj
recuperacion del precio internacional del petrdleo y la asistencia del Fondo Monetariq :
Internacional, entre otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidadji:
y desaceleracion de la inflacion; sin embargo, mientras no se implanten las reformasi|
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad del sector real .h
la economia ecuatoriana o se adopten politicas para impulsar el crecimiento economico, lajl
estabilidad de la economia continia dependiendo del precio internacional del petréleo y de |
la asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. ‘

fl

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América; /
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuadol

desde marzo del 2000.

Base de Presentacion

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianasj
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia def
Compafiias del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de C_ontabi|ida~
(NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales :15 ‘,
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador gy
las emitidas no han sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas
en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones cgntable'
especificas que no estan consideradas en las Normas‘Ecuatorianas de Qontabllldgd i ‘
siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia ‘f

Compaiiias del Ecuador.

-8




(d)

(e)

AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las
Normas internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la clasificacion de las
inversiones en las categorias para comercializacion, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento; asi como las revelaciones adicionales del valor
razonable de los instrumentos financieros y por cada clase de activos y pasivos fi
financieros y la exposicion de riesgos de tasas de interés, de crédito.

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y los reportados para
propositos tributarios o por el credito tributario proveniente de pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2003 y 2002 constituye producto terminado |
(gases) y se registran al costo de produccion, el que no excede al valor neto de|
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, excepto por los activos adquiridos antes|
del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico
medido en délares de los Estados Unidos de América y los terrenos se contabilizan alf
valor de avallo determinado por un perito especializado en el afio de 1999; y, se presenta’
neto de la depreciacion acumulada.

El efecto de la actualizacion del valor de los terrenos al valor de avallio se contabiliza en la ‘
cuenta de patrimonio-reserva por valuacion, el cual inicamente puede ser utilizado paral
aumentos de capital o reconocido en los resultados en el momento en que se realice
(venda) el activo revaluado. |

|

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener elj
beneficio economico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce comof
un gasto cuando incurre

El gasto de la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método dejf
linea recta en base a la vida Util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientesj
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Obras civiles, pozos y captajes 10%
Maquinaria y equipos, muebles y enseres,

equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20% v 33%
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - Uss$)

f) Cargos Diferidos

T
|
|

3

Los cargos diferidos estén registrados al costo y constituye todos fos gastos relacionados

con el mantenimiento de pozos, los cuales se amortizan por el método de linea recta a |
rezon de una tasa del 20% anual. Al 31 de diciembre del 2003 el gasto por amortizacion v
fue de US$ 4.715

(g) Reconocimiento de Ingresos

7

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la i
derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucion de los |
bienes.

(h)  Provision para Impuesto a la Renta

La provision del impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa:
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga.

H

|

(i) Equivalentes de Efectivo

La Compariia para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos. i

() (Pérdida) Utilidad por Accién Ordinaria

La (pérdida) utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado 1
de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en losii
afos 2003 y 2002 fue de 4.460.000 con un valor nominal de US$ 0,04 cada una.

(k)  Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas dejf
contabilidad requiere que la Administracién de la Compafiia realice estimaciones yi
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de,
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir deff
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas. '

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del ;
2003 y 2002 es como sigue: :

2003 2002
Ventas Us$  517.591 345.606
Gastos de administracion y generales -gastos
por servicios administrativos 48.000 48,000
(Continua)
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Las ventas corresponden al suministro de gas carbénico y hielo seco a AGA S. A. (casa matriz), |
las que se efectian con base en el contrato suscrito entre las partes; por lo que los resultados de |
la Companiia deben medirse a traves de los estados financieros consolidados después de haber [f!
eliminado las principales cuentas y transacciones. ‘

El contrato suscrito con.AGA S. A. el 3 de enero del 2000 es de caracter indefinido y contiene las [l
siguientes clausulas: ‘

- Las ventas de gas carbdnico y hielo seco se efectian por el volumen total de la produccién de [
Agua y Gas de Sillunchi S. A. y los precios seran fijados entre las partes, considerando un [l
margen de utilidad del 10% respecto del costo de produccion unitario mensual del gas [ffi
carbénico y hielo seco, sin incluir el impuesto al valor agregado (IVA). ‘

- La entrega del producto se efectuara en las instalaciones de Agua y Gas de Sillunchi S. A. en ;
Machachi y se transportard en los camiones y tanqueros de AGA S. A., especiaimente [l
acondicionados. ‘

- El pago de las facturas emitidas durante el aio se efectuara en el mes de diciembre, previa
compensacion de cuentas entre compafiias.

Adicionalmente, Agua y Gas de Sillunchi S. A. se compromete a pagar un honorario fijo mensual i
a AGA S. A. por los servicios administrativos prestados, el que es de US$4.000 mensuales.

Un resumen de los saldos originados por las transacciones realizadas con compaifias ‘
relacionadas al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

003 2002

Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar - AGA S. A. US$  242.178 134.327
Propiedad, planta y equipo:
Ventas 53.400 -
Compras 5.756 200.718

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 los saldos de las cuentas por cobrar son a la vista y no f§i
generan intereses. ‘

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002

Compaiiias relacionadas (nota 2) Us$ 242178 134.327
Impuesto a la renta pagado en

exceso 20.790 15.566

Impuesto al valor agregado - IVA 1.477 19.888

Otras __7.250 1.760

UsS$  271.695 171.541

(Continda)igl
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Compaiiia. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la|
fuente sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo |

reclamo. A la fecha la administraciéon de la Compaiiia se encuentra evaluando el procedimiento‘
para efectuar el reclamo. ‘

Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle de fa propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002

Terrenos us$ 98.000 98.000

Edificios 152.700 152.700

Obras civiles, pozos y captajes 127.702 127.702

Magquinaria y equipos 1.282.032 1.414.977
Muebles y enseres, equipos de oficina

y equipos de computo 2.693 2.693

1.663.127 1.796.072

Menos depreciacion acumulada 1.069.977 1.031.175

Us$ 593.150 164,897

El movimiento de las adiciones y retiros de la propiedad, planta y equipo al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002
Saldo al inicio del afio, neto de
depreciacion acumulada US$  764.897 687.134
Adiciones y retiros, neto (47.644) 200.718
Depreciacion del afio (124.103) {122.955)
Saldo al final del afio, neto de
depreciacion acumulada Us$  593.150 764.897

Cuentas por Pagar

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 se detalla como sigue:

2003 2002
Retenciones e impuestos por pagar us$ 4670 7.850
Impuesto a la renta (nota 8) - 485
Us$ 4670 8.335
(ContinGiaj
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
(Una subsidiaria de AGA S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Pasivos Acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002

Energia eléctrica Uss 2.764 -
Honorarios - 930
Otros v 1.375 -
us$ 4.139 930

Restricciones

Reserva Legal

igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la compaiiia; sin embargo, il
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
distribucion de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene |
facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la transferencia de saldog

provenientes de la conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estadogl
Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 degi
marzo del 2000, de conformidad con la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador, la qué

dispuso la implantacién del esquema monetario de dolarizacion y conversion de las cifraflf
contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, estg
saldo no esta sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o d4
absorcién de pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto del impuesto a'la renta al y por el afio que termino el 31 de diciembre del 2002 difierd§|
del que resultaria de aplicar la tasa impositiva del 25% a las utilidades antes del impuesto a i4
renta, debido a lo siguiente:

Utilidad antes del impuesto a la renta Us$ 2574

Mas gastos no deducibles 13

Menos amortizacion de pérdidas tributarias

de afios anteriores 647

Utilidad gravable USs$ 1.940

impuesto a la renta, estimado us$ 485
Tasa impositiva efectiva 18.84%
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCH! S. A.
(Una subsidiaria de AGA S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

capital acciones. La Companiia al 31 de diciembre del 2003 no presenta gasto por impuesto a 4
renta debido a que no tiene utilidades sujetas al impuesto a la renta.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su reglamento de aplicacion, las pérdida
tributarias de un ejercicio, podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodd|
maximo de cinco afnos a razon del 20% anual, siempre que no exceda del 25% de las utilidades]
sujetas a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 las pérdidas acumuladas d

respectivamente.

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar del impuesto a la renta al y por los afios g
terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2003 es como sigue:

[

Cuentas por

Cobrar Pagar ‘
2003 2002 2003 002 |
Saldos al inicio del afio us$ 15.566 14.520 485 -
Impuesto a la renta del afio - - - 485
15.566 14.520 485 485
Menos:
Recuperaciones - 2.093 - -
Pago del impuesto a la renta del
afo anterior 485 - 485 -
Menos:
Impuestos retenidos por terceros 5.709 3.139 - =
Saldos al 31 de diciembre del 2003 Us$ 20.790 15.566 = 485

A la fecha de emision de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente de revisids
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2000 al 2003.
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