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A los miembros del Directorio
y accionistas de

AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S.A.
1 de marzo del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Agua y Gas de Sillunchi S.A. al 31 de diciemti
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos §
efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad deff
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estft
estados financieros basados en nuestra auditorfa. [

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estff
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativil.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidadeq}
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de |
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracidg
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos gffk
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién. 7

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todj
los aspectos importantes, la situacién financiera de Agua y Gas de Sillunchi S.A. al 31 f
diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus fluf
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidg
generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 2 j) y 4 a los estados financieros, durante el afio 2000 la Compaiffa
efectu6 un cambio en el método de valuacién de sus Terrenos.

Tal como se explica en las Notas 1y 6 a los estados financieros adjuntos, las operaciones de Aghi
y Gas de Sillunchi S.A. corresponden fundamentalmente a la explotacion e industrializacién de @
carbénico y hielo seco que a partir del afio 1998 es vendido en su totalidad a AGA S.A., a
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1 de marzo del 2001

precios y bajo las condiciones establecidas con dicha Compaiiia relacionada mediante convenio ffi
suscrito entre las partes.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las f§i
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria |

y convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que |

no se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién |
futura de la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de_z ;"
la Compaiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que |
allf se describen. '
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar '

Compafifas refacionadas 150,950

Impuestos 24,698

Otras 7,861
Inventarios

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

80

183,509
9,751

193,340

617

765,243
959,200

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
impuestos

Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
(Véase estado adjunto)

Las notas explicativas anexas 1 a 11 sop parte integrante de los estados financieros.

Ing. Patricio Cardenas
Representante Legal

AN

60
5,148

300

5,208

5,508

7,767

945,925

959200



AGUAY GAS DE SILLUNCHI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas

243,315
Costo de productos vendidos (227,003)
16,312
Gastos operativos
De administracién (64,350) (1)
Diferencia en cambio 314
Resultado por Exposicién a la Inflacién (REI) (60,382) (124,418)
Pérdida en operaci6n (108,106)
Otros ingresos (egresos), neto (4,194)
Pérdida neta del afio (112,300)

M Véase Nota 6 (2).

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

440

Ing Patricio Cardenas
Representante Legal
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AGUA 'Y GAS DE SILLUNCHI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de! 2000

Ajuste del valor de terreno al valor segin avaltio
(Véase Notas 2 i), j) y 4) ’

Transferencia a la cuenta Reserva de Capital;
requerida por la NEC 17

Pérdida neta del aio

Saldos al 31 de diciembre del 2000
M Véanse Notas 2 b) y 8.

(2) Véase Nota 9.

Las notas explicativas anexas 1 a 11

Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizaci6n Reserva por Reserva de Resultados
social legal facultativa del patrimonio valuacion capital acumulados Total
178,400 6,675 34,228 266,045 - - 474,973 960,321 (1)
97,904 97,904
(266,045) 266,045 -
(112,300} (112,300)
178,400 (2) 6,675 34,228 - 97,904 266,045 362,673 945,925

Jof

/ Ing. Patricio Cardenas
Representante Legal

n parte integrante de los estados financieros.




AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio

(112,300)
Més (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de fondos:
Depreciacién 98,390
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de
activos y pasivos monetarios 601 98,991
(13,309)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 83,609
Inventarios 26,786
Gastos pagados por anticipado 797
Cuentas por pagar (2,044)
Pasivos acumulados

3,761 112,909

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 99,600

Flujo de fondos de las actividades de inversion:
Incremento de activo fijo neto

(97,765)
Disminucion de inversiones en acciones 986
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (96,779)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de sobregiros bancarios (687)
Disminucién de obligaciones sociales (2,178)

Fondos netos provistos por las actividades de financiamiento

o)
Disminucién neta de efectivo (44)
Diferencia por conversién de saldos iniciales de efectivo 22
Efectivo al principio del afo 102
Efectivo al final del afio 80

Las notas explicativas anexas 1 a 11 gon parte integrante de los estados financieros.
AAAN

Ing. Patricio Cérdenas’
Representante Legal




AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiia fue constituida el 22 de junio de 1961 con el objeto de explotar fuentes de agua y

gas carbdnico del predio Sillunchi, e industrializar en general, los productos de las fuentes de
dicho predio.

En noviembre de 1997 AGA S.A. adquiri6 el 99,98% de las acciones de la Compatiia, convirtiéndose,
a partir de esta fecha, Agua y Gas de Sillunchi S.A. en subsidiaria de AGA S.A. (Compafia domiciliada [ff
en el Ecuador).. Como parte de la transaccién de compra-venta, Agua y Gas de Sillunchi S.A. |li
transfirié la utilizacién de por vida y sin restriccion alguna de todas las aguas minerales del predio de
Sillunchi en favor de Carboquimica S.A. por lo tanto, a partir de noviembre de 1997 segin
disposicion de la Junta General de Accionistas, Agua y Gas de Sillunchi S.A. se dedica dGnicamente a la
explotacion e industrializacién de gas carbénico.

Con fecha 8 de noviembre de 1999 el Consejo Nacional de Recursos Hidricos transfiere, traspasa y ||
concede el aprovechamiento de las aguas subterrdneas que provienen de los pozos perforados en el Jif

interior de los predios de la Compafifa Agua y Gas de Sillunchi S.A. a favor de la empresa
Carboquimica Cia. Ltda.

A partir del afio 1998, las operaciones de Agua y Gas de Sillunchi S.A. corresponden al suministro y {jf
venta de gas carbénico y hielo seco a AGA S.A., principal accionista, las mismas que se efectdan con ‘
base en el contrato de suministro y venta, suscrito entre las partes (Véase Nota 6). En consecuencia, i
las actividades de la Compafifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y (i}
acuerdos existentes con AGA S.A.

En los Gltimos afos las condiciones econdmicas del pafs han sufrido un proceso de deterioro (fi
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacion del sucre, crisis |
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de fii
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de n
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en [
circulacién por délares estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso qued6
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la i
contabilidad a dlares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y i
del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacion local y la {f
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé una recuperacion de la actividad econémica global del pafs. No se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compa#ia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para Propiedades, planta y equipo y
patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversion a doélares estadounidenses
establecidas en la NEC 17, segin se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiifa no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a dolares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiifa, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han i
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas e indices establecidos |
en la NEC 17 - “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de fii
Dolarizacién”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

o reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacion de un [
indice especial de correccion de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con |
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de {ii
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

. reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los

procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el caso de
ser éstos inferiores.

e conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha a una tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos en sucres a los resultados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al
cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la depreciacién del ffi
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor fii
histérico o reexpresado que dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con
las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en fii
la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba ff|
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos (i
registrados en el perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este i
motivo, para fines de informacion en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compaiifa asign6 equivalentes estimados en ddlares a los referidos saldos iniciales y a i
los movimientos del referido perfodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente fi
forma: :

. los activos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y los activos
monetarios en sucres fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.19,525 por US$1.

. los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrim?nio 1
fueron ajustados para reflejar el efecto estimado de correccion de brecha entre inflacion y 1
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera {i
fueron convertidos a délares a la tasa de 5/.19,525 por US$1.

oF |
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

o los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios se muestran al costo histérico calculado para Productos terminados — gases al costo i
promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo de adquisicion convertido a délares estadounidenses mediante la aplicaci6n
de la tasa de cambio de 5/.25,000 establecida oficialmente. La Compaiiia decidié no aplicar la [ff
NEC 17 sus inversiones en acciones por cuanto considera que el valor ajustado excederia el valor |
patrimonial proporcional, el mismo que no ha sido certificado por las sociedades receptoras de las :
inversiones. El efecto de la falta de ajuste de las inversiones en acciones sobre los estados [
financieros no es significativo.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepcién de los terrenos, los activos se muestran al costo histérico o valor ajustado y 1
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la
depreciacién acumulada.

Los terrenos se muestran al valor del avalGo efectuado por un profesional independiente, {
calificado por la Superintendencia de Compaiiias. El incremento por registrar los terrenos al valor ffi
del avalto fue acreditado a la cuenta patrimonial Reserva por Valuacién (Véanse literal i) y Nota i
4).

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se #i
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de {li
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones {j
menores se cargan los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que [ff
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, {
siguiendo el método de la linea recta.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa

en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999
convertidos a délares a la tasa de $/.25,000 por US$1.

La Compa#ia decidié no ajustar por NEC 17 los rubros Muebles y enseres, Equipo de oficina y
equipo de cémputo y Herramientas por cuanto el valor reexpresado superaria su valor de
utilizacién econémica. Estos activos fueron convertidos a délares estadounidenses mediante la
aplicacién de la tasa de cambio de 5/.25,000 establecida oficialmente. El efecto de la falta de
ajuste de los referidos activos sobre los estados financieros no es significativo.

Obligaciones sociales a largo plazo -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente hasta el afio 1998, se provisioné con cargo f

a los costos y gastos del ejercicio con base en el método actuarial de crédito unitario proyectado.

Debido a la transferencia de los trabajadores de Agua y Gas de Sillunchi a ACA S.A. realizada en

1999, estos beneficios se provisionan a partir de ese afio en esa Compafiia.
Provisién para impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2000 no se registr6 una provisién por este i

concepto debido a que la Comparia no generd utilidades.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital social y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta |
Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la i}

cuenta Reexpresion monetaria, a una Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido il

un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva de valuacién -

Se constituy6 en el aflo 2000 como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el valor

resultante del avalio de terrenos, a valores de mercado, practicado por un perito valuador |
independiente.

El saldo acreedor de esa reserva puede ser objeto de capitalizacién, compensacién de pérdidas o |
de valuacién en caso de liquidacién de la Compaiifa, sin embargo, no podré distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar capital suscrito y no pagado.

Cambio de estimacién contable -

Contabilizacién de terrenos

Como se explica en las Notas 2 e) y 4, acogiéndose a opciones establecidas por Organismos |
reguladores, la Compaiifa cambié el método de valuacién de los terrenos, los mismos que al 31 de -
diciembre del 2000 se encuentran registrados al valor del avaliio efectuado por un profesional |
independiente. Hasta el afio 1999 los terrenos fueron contabilizados al costo reexpresado. La
Compania considera que este método de contabilizacién de los terrenos permite una medicion
més razonable de sus inmuebles. El cambio de método representa un incremento en las |

propiedades, planta y equipo y en la cuenta patrimonial Reserva por Valuacion de
aproximadamente US$98,000.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados - gases 9,751

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

Tasa anual de

Us$ depreciacién
%
Edificios 152,700 5
Maquinaria y equipo 1,174,887 10
Obras civiles, pozo y captajes 127,702 10
Muebles y enseres, equipos de oficina y
equipos de computo 2,693 10-20
1,457,982
Depreciacién acumulada (790,739)
667,243
Terrenos 98,000
Total al 31 de diciembre del 2000 765,243
Movimiento:
US$
Saldo inicial al 1 de enero del 2000 667,964
Reavaldo de terrenos (1) 97,904
Adiciones y retiros, neto (2) 97,765 |
Depreciacién del afio (98,390) |
Saldo al 31 de diciembre del 2000 765,243 |

(1) Mediante acta de Junta General de Accionistas del 28 de febrero del 2001, se aprob6 y fi
ratificé la seleccion de un profesional independiente calificado por la Superintendencia de |
Compafifas para que realice el avalGo de sus terrenos. De igual for.ma en dicha acta se | |
acepto el registro de los referidos terrenos al valor del avalio comercial. La Compania dl/O
efecto a esta resolucién en los estados financieros adjuntos debido a que el avalGo habia |
sido concluido antes de la emision de los mismos. El incremento de estos activos fue
registrado contra un crédito a la cuenta patrimonial de Reserva por Valuacion.

(2)  Corresponde basicamente a compras efectuadas a Compaias relacionadas. Véase Nota 6.
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NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
Porcentaje de Valor
’ . participacién Valor en patrimonial
Razén social en el capital libros proporcional
UsS$ US$
Cevalo S.A. (1) 100 406 (2)
Otros - 211

617

(1)  Durante el afio 1994, la Compaiiia adquirié la totalidad de las acciones de la empresa Cevalo
S.A. por un valor de US$29,485, posteriormente realizé aportes adicionales llevando la
inversién a un monto de US$30,153. Desde la fecha de compra de esta Compafiia, hasta la i}
fecha de emisi6n de este informe, Cevalo S.A. no ha realizado ninguna transaccién y su
actividad productiva se encuentra paralizada, por lo cual la Administracién de Agua y Gas de il
Sillunchi S.A. decidié ajustar en 1997 y 1998 el monto de su inversién al valor patrimonial i
proporcional respectivo de esos anos.

(2)  Informaci6n no disponible.
NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con AGA Il
S.A., Gnica Compania relacionada. Ver Nota 1: |

Ventas de gas carbonico y hielo seco (1) 243,315 i

Compra de inventarios 8,563 i

Compra de activos fijos 95,071

Honorarios pagados por servicios administrativos a AGA S.A. (2) 24,000
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NOTA 6 - SALPOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

(1) Mediante convenio indefinido suscrito el 3 de enero del 2000 Agua y Gas de Sillunchi S.A.
se obliga a suministrar y vender a favor de AGA S.A. el gas carbénico y hielo seco que la
Compaiiia produce, considerando los siguientes aspectos principales:

a)  las ventas de gas carbbnico y hielo seco se efectdan por el volumen total de la

produccién de Agua y Gas de Sillunchi S.A. y los precios seran fijados, segin lo
mencionado en el literal b) siguiente.

b)  Para la determinacién del precio las partes consideraron un margen de utilidad del
10% respecto del costo de produccién unitario mensual del gas carbénico y hielo
seco, sin el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

c)  La entrega del producto se efectuard en las instalaciones de Agua y Gas de Sillunchi
S.A. en Machachi.

d)  Para el suministro de los productos se utilizardn camiones y tanqueros de AGA SA., fl
especialmente acondicionados para el transporte de gas carbénico y hielo seco. |

e) La forma de pago por la adquisicién del gas carbénico y hielo seco se efectuard
mediante la cancelacién de AGA S.A. a Agua y Gas de Sillunchi S.A. del valor de las
facturas emitidas durante el afio, en el mes de diciembre, previa compensacién de
cuentas entre las dos compaiifas.

Las ventas realizadas a AGA S.A. por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2000, generaron una utilidad bruta de US$16,312.

(2)  Mediante convenio indefinido suscrito el 3 de enero del 2000 Agua y Gas de Sillunchi S.A. |
se comprometi6 a pagar un honorario fijo mensual de US$2,000 a AGA S.A. por servicios
administrativos prestados, el mismo que serd cancelado en el mes de diciembre, previa §f
compensaci6n de cuentas entre las dos compaiifas. Estos honorarios se registran dentro de §i
los gastos de administracion en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiifa tenia el siguiente saldo con su compaiiia relacionada, f|
originado basicamente en las transacciones mencionadas precedentemente:




NOTA 6 - SALPOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

US$
Cuentas por cobrar:

AGA SA. 150,950 (1)

(1) Representa el saldo de cuentas por cobrar a AGA S.A., originadas por las ventas de gas 1
carbénico y hielo seco antes mencionadas, deducidos los valores que AGA S.A. ha facturado |
por servicios administrativos y por pagos a terceros por cuenta de Agua y Gas de Sillunchi {
S.A., entre otros conceptos, de acuerdo a lo convenido en los contratos mencionados |
precedentemente. Este saldo no devenga intereses y no tiene plazo definido de pago.

La Compafia opera tinicamente con AGA S.A., por tanto los términos y condiciones bajo los |

cuales se realizaron las operaciones no se pueden equiparar con terceros.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Los afios 1997 al 2000 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades |
tributarias.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las (il
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de |

las utilidades obtenidas. Al cierre del afio las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a fii
US$119,000 aproximadamente. |
NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 8 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
(Continuacion)

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresion monetaria (Reserva de capital)

US$
(Débitos) créditos
Propiedades, planta y equipo 303,854
Patrimonio (536,718) ‘
(232,864) (1) {fi
(M Incluido en el saldo inicial del patrimonio.

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién

US$
(Débitos) créditos
Propiedades, planta y equipo 68,277
Patrimonio (128,659)

(60,382) (1) [

Menos: utilidad en cambio 314 (2) |

(60,696) (3) i

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REL.
2)  Incluido en el estado de resultados.

(3) Monto equivalente a la pérdida generada por la Compafiia por la tenencia de una posicién |
monetaria activa en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 v el 10 de enero del 2000.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2000 es de US$1. 7?,400{
representando por acciones de valor nominal de US$0.04 cada una. A la fecha de emision de; ‘
estos estados financieros el cambio de denominacién del capital y del valor nominal de las i
acciones de sucres a délares estadounidenses se encuentra en tramite. !




NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser f
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (1 de marzo |f|
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compadia, [{}
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado |

en los mismos.




