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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
AGUAY GAS DE SILLUNCHI S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Agua y Gas de Sillunchi S. A. (“la
Compania"”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados de
resuftados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha vy las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplames con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continuta)




Cpinidn
En nusstra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presenian razonablemeante,
en todos ios aspectos importantes, la situacién financiera de Agua v Gas de Sillunchi S. A. al 31 de

diciembre de 2015, y su desempefio financierc y sus flujos de efectivo por el anc que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Pérrafo de Enfasis

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencidn a la nota 8 de los estados financieros, que describe
las transacciones y saldos con su Casa Matriz, v que se concluye que las actividades vy sus resuitados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con la misma.

Otros Asuntos

Las cifras comparativas al y por el aflo que termind el 31 de diciembre de 2014, fueron auditadas por
otros auditores, quienas emitieron su informe con fecha 20 de octubre de 2015, el mismo que contiene
una opinidn sin salvedades.

PG dal Bevepom
SC-RNAE 069
15 de abril de 2016

Q&M(%m

Jhonny Bolivar Isturiz, Socio



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
{iUna subsidiaria de Linde Ecuador 5. A}

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

AGlivos Nota 2015 2014 Pasivos v Patrimonio, Netg Nota
Aclivos corrientes: Pasivo corriente:
Efectvo en bances uss 20.688 7560 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 US%
Deudores comerciales 7 . 11.958 Cuantas por pagaf 4 companias relacionadas 8 {a}
Impuestos por cobrar 9 93.285 70.888 Impuestos por pagar 9
Invemarios 10 59.868 86.873 Provisiones contingentes 20
Total activos corrientes 173.851 177.280 Total pasivo corriente
Activos na corrientas: Impuesto diferide 14 {c)
Propiedad, planta, equipe y mobiliario M 1.820.705 1.457 145 Total pasivos
Activos diferidos 12 238115 255.884 Patrimonio:
Inversiones en accicnes 455 - Capital social
Impuesia diferido 14 {c} - 99.451 Reserva legal
Total activos no corrientes 2.060.275 1.812,480 ResuMades scumuiados
Total patrimonio 15
Total actvos Uss 2.234.126 1.989.760 Total pasivo y patrimonio Uss

4 . At L.-O st »
/St. Patricio Cardenas C.P.A. Mabaly Cardenas
Represemtante Legal Caontador General

Las notas adjunias a los estados financiercs son parle integranie de esios estados

2015 2014

31.650 428.058
796.137 221.104
1.750 2229
77.594
829,537 728.083

32.019 -
B61.556 728.983
178.400 178.400
21.543 21.543
1.172.627 1.060.834
1.372.570 1.260.777
2.234.128 1.889.760




AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A)

Estado de Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ingresos ordinarics

Costo de ventas
Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracion
Otros ingresos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del ano

Sr. Patricio Cardenas
Representante Legal

‘_ﬁ-\ s
4

Nota
16 US$

17

14 (a)

US$

2015 2014

887.838 557.354
(570.305) (484.078)
317/.533 73.276
(62.091) (674.703)
1.655 7.858
257.097 (693.569)
{145.304) 74.434
111,783 {519..1.35)

C.P.A. Magaly Cérdenas

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integral de estos estados.



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América— USS$)

Resultados acumulados

Reserva Reserva  Ajustes de
Capital Reserva de de primera Utilidades
Nota social legal capital facultativa adopcidon acumuladas Total Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 US$ 178.400 14.954 266.045 34.228 799.697 486.790 1.586.760 1.780.114
Reserva legal - 6.589 - - - (6.791) (6.791) (202)
Peérdida del gjercicio - B - - E (519.135) (519.135) (519.135)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 178.400 2 543 266.045 34.228 799.697 (39.136) 1.060.834 1.260.777
Reserva legal - -
Utilidad del ejercicio 111 :488 141.788 111.793
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 178.400 21.543 266.045 34.228 799.697 72,657 1.172.827 1.372.570
N i
—TA_A /bgf/ AZED
Sr. Patricio Cardenas C.P.A. Magaly Cardenas
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integral de estos estados.



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano terminadoe el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo netos de actividades de operacion
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la
renta con el efectivo neto provisto por actividades de
operacion:

Depreciaciones

Amortizaciones

Provision obsolesceancia de inventario
Otras partidas

Variacion en capital de trabajo:
Deudores comerciales
Impuestos por cobrar
Inventarios
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar - retenciones de impuestos
Provisiones contingentes

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta, equipo y mobiliario
Adiciones de activos intangibles
Inversiones
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio
Saldo al fina

015 2014
Uss 257.097 (593.569)
125.436 71.692
30.469 25.530
2.086 =
. 255
11.958 455.576
(18.788) (46.014)
24.918 8.635
(396.406) 387.161
201.784 221.104
(479) (8.315)
(77.594) -
160.482 522.065
(17.452) (14.301)
143.030 507.754
(115.747) (282.614)
(13.700) (222.325)
(455) -
(129.902) (504.939)
13.128 2.815
7.560 4.745
Uss 20.688 7.560

/ Sr. Patricio Cardenas C.P.A. Magaly Cardenas

Representante Legal

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integral de estos estados.
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AGUAY GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Operaciones

Agua y Gas de Sillunchi S. A, fue constituida el 22 de junic de 1961 con la finalidad de explotar las
fuentes de agus vy gas carbonico del predio Sillunchi, e industrializar los productos de las fuentes
de dicho predio. En noviembre de 1997 AGA S. A. (actualmente Linde Ecuador S. A.) adguiric el
99,98% de las acciones de la Comgaiifa convirtiéndese en su principal accionista.

l.as operacicnes de la Compafia consisten en la explotacion e industrializacién de gas carbanico,
para la venta en su totalidad a Linde Eguador S. A., su principal accionista,

En el ano 2008, entré en vigencia la nueva Constitucién en fa Replplica del Ecuador, la cual incluye
un titulo denominado el Régimen del Buen Vivir, que norma la participacién del Estado en los
beneficios del aprovechamiento de los recursos naturales.

El Gobiernc ecuatoriano promueve la aprobacion de la Ley Orgéanica de Recursos Hidricos vy
Aprovechamiento del Agua, segun la cual, las concesiones entregadas para la explotacion del agua
serfan reemplazadas por autcrizaciones de uso. Estas autorizaciones buscan favorecer
principalmente al consumo y uso del agua para la poblacion del sector agricola.

En el ano 1985 la Compafifa obtuvo la concesion de 17 pozos dentro de sus predics para la
explotacion; en el afio 1997 la Compafiia cedid los derechos sobre la explotacion de aguas
minerales a Carboguimica previa la autorizacion de la Agencia de Aguas en 19838 y mantuvo los
derechos con lo relativo a la industrializacion del gas carbénico.

Los estados financieros adjuntos han side aprobados por la gerencia de la Compafia para su
distribucion el 8 de abril de 2016, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compania es Av. de los Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Pargue Central
- Piso 8, Quito - Ecuador.

Bases de Presentacion

{a) Responsabilidad de la Informacion vy Declaracién de Cumplimiento

La informacién contenida en esios estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la Compania, gue manifiesta expresamente gue los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de infocrmacion Financiera (en
adelante “NIIF”}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en
adelante International Accounting Standards Board “|ASB" por su sigias en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2015.

(o)) Base de Medicién

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:



(a)

(b)

AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A))

Notas a ios Estados Financieros Separados

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Efectivo en Bancos

Corresponde a saldos de cuentas corrientes mantenidas en entidades financieras bancarias
registradas a su valor nominal,

Insirumentos Financieros

Activos Financieros

Reconocimiento v Meadicion Inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contahilidad {NIC) 39
se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversionas mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, ¢ como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compariia
determinz la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable méas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que se contabilizan at valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos
financieros actives segun las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contakilidad {NIC) 39 como: activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacicn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la
Compafiia se describen a continuacién:

Medicién Posterior - Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en un mercado activo. La
Companfia mantiene en esta categoria al efectivo en bancos v deudores comerciales.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financiercs se miden al cosio
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
detericro del valor. £l costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisicnes o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la iasa de interés efectiva
se reconcce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. las
pérdidas que resulien de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costo financiero.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

° Hayan expiradc los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

(Continta)



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
{Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financiercs Separades

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

° Se hayan transferido los derechos contractuales sobre ios fiujos de efectivo
generados por el active, 0 se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de transferencia, y;

° Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad de! activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el contrel sobre el mismo.

Deterioro del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compaidia evalta si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financiercs se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de detericro de ese valor como resultade de uno o mas eventos ocurfidos
despuégs del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la perdida tiene impacic sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupc de activos financieros, v ese
impactio puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimientc o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabitidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, ¢ cuando datos observables indiguen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de ios pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Detericro de Activos Financieros Coniabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero
evalGa si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieres gue son individualmente significativos, o de manera colectiva
para fos activos financiercs que no son individuaimente significativos. $i la Compafiia
determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de actiivos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor.

Los activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una perdida por deteriorc se reconoce O se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia cbjetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del active vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de créditc futuras esperadas y gue aln no se hayan producido). El valor
presentie de los flujos de efective futuros estimados se descuenta a |a tasa de interés
efectiva original de ios activos financiercs.

{Continta)



AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A.
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. Al

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

El importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de estimacién
de deterioro y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para desconiar los flujos de
efectivo futuros a ios fines de medir la pérdida por deterioro de! valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financierc en el estado de resultados integrales.

- Sien un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por detericro det valor

aumenta o disminuye debido & un evenic gue ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de estimacién de deteriorc. Si posteriormente se
recupsra una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo
financiero en el estade de resultados integrales.

Pasivos Financiercs

Reconocimiento v Medigion [niciai

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional ce Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambics en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados designhados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determing la
clasificacion de los pasivos financiercs al momenio del reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonakle mencs
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los présiamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccidn
directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad {NIC} 39 como: préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior - Préstamos v Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden
al costo amortizade, utilizando el método de la tasa de interes efectiva. Las ganancias
v perdidas sereconocen en el estada de resultados integrales cuando |os pasivos se
dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a traves det métedo
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adquisicion vy las comisiones ¢ los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
intereés efectiva se reconcce come costo financiero en e estado de resultados
integrales.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando ia obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

{Continua)
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(c)

AGUA Y GAS DE SILLUNCHI 8. A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresadcs en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamistz bajo condiciones sustancialmenie diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuia
o modificacion se trata como una baja del pasivo original vy el reconocimiento de un
nuevo pasivo, vy la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

iii. Compensacion de Insirumenios Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compansan de manera gue se
informa el importe neio en el estadc de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe
la intencion de liquidarios por &l importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

iv. Valor Razonable de Insirumentos Financieros

En cada fecha en que se informa, se determina el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados en mercados activos mediante la referencia a los precios
cotizados en el mercado ¢ a las cotizacionas de precios de ios agentes de bolsa {precio
de compra para posiciones largas y precio de venta para pesiciones cortas), sin
ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el casc de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo,
el wvalor razcnable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas
técnicas pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado recientes, la
referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual,
el andlisis de fluio de efectivo ajustado u otros modelos de valuacién.

Al 31 de diciembre de 2015 {y 2014}, no han existido cambios en las técnicas de
valuacion.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los costos
incurridos para llevar cada producto a su ubicacién actual y darie su condicién actual, forman
parte del costo.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos fa
proporcion de gastos de comercializacion vy distribucién.

La estimacion de inventario de lente movimiento y chsoleto es realizade como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera los pardmetros de rotacion, antigliedad
y la experiencia histérica de acuerdo &l tipo de inventarios. La estimacion se carga a los
resultados del afo.

Propiedad, Planta, Equipo v Mabiliario

La propiedad, planta, equipo vy mcbiliario se encuentran vaicrades al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioroc de suvalor.

(Continda)
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AGUA Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
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Los costos de mejoras que representan un aumento de la produciividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerle como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resuitados del ejercicio en que se
incurren,

Los metodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y, si procede, ajustades de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida util estimada de losbienes, que son:

Ancs
Edificios B0y 60
Maquinaria y equipo b, 10y 15
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

El valer residual de estos activos, la vida Qtil v el método de depreciacion seleccionado son
revisados vy ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico v las expectativas de vida de las partidas. La Compaiiia ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos depreciables, en vista de gue al final de
su vida Gtil, normalmente los actives scon donados o realizados de acuerdo a su naturaleza
2 un valor nosignificativo.

Un componente de propiedad, planta, equipo y mobiliario ¢ cualguier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momenic de su venta o cuando no se
espera obtener beneficics econdmicos futuros por su uso ¢ venta. Cualguier ganancia o
pérdida resultante al meomento de la baja del activo (calculada como la diferencia enire el
ingreso neto procedente de la venta y el imporie en libros del activo} se incluye en el estado
de resuliados integraies cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre 0 siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en &l
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos cen su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una perdida de valor, que suria como consecuencia
de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resuitados segun corresponda.

Aciivos Diferidos

La aplicacion de la politica contable de la Compania para los gastos de extraccion diferides
requiere de juicio para determinar si los beneficics econdmicos sean probables, ya seade la
explotacién o venta futura, o si las actividades no han llegado a una etapa que permite una
evaluacién razonable de |z existencia de reservas. La determinacion de un recurso es en i
mismo un proceso de estimacion que implica grados variables de incertidumbre en funcién
de cémo se clasifican los recursos (es decir, medidos, indicados o inferidos). las
estimaciones pueden tener un impacto directo en la Compafia en 2 gasto diferido de
exploracion y evaluacion. La politica del diferido requiere que la administracién efectie
ciertas estimaciones y suposiciones sobre eventos o circunstancias futuras, en particular, si
una operacion de extraccidon econdmicamente viable puede ser establecida.

{Continga)
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i as estimaciones y supuestos pueden cambiar si se obtiene nueva informacién. Si, después
de que los gastos se capitalizan, se dispone de informacion que sugiere que la recuperacion
de los gastos es poco probable, ef activo se da de baja en el resultado del periodo en gque

la nueva informacion esta disponible.

Lz vida util de los activos intangibles ha sido determinada en un estudio técnico, y se
amortizan en 10 afios.

Deterioro de Activos ho Financieros

A cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa, fa Compania evalla si existe
algun indicic de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Coempafia
estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
gue sean sustancialmente independienies de los de otros activos ¢ grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperabie, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, inciuido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estade de resuliados en aquellas
categorias de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriarado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, se
efectla una evaluacién scbre si existe algun indicio de gue las pérdidas por deteriore del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese 1al indicio, |a
Compania efectla una estimacidon det importe recuperable del activo o de fa unidad
generadora de efectivo. Una perdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamenie se reviertg si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
imporie recuperable del active desde iz Ultima vez en que se reconocid una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal gue el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libres que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el
@stado de resultados.

Cuentas por Pagar, Provisiones v Pasivos Contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidas comec consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos, y cuyo importe y oportunidad se puede
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una cbligacion presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasadc y es probable gue se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

{Continta)
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos gue reileja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce comao un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Impuestos

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos vy pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar de o pagar a la sutoridad fiscal. Las tasas impositivas v la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del pericdo sobre ef que se informa. La gerencia evalua
en forma periddica las posicicnes tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a ias situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fueraapropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la facha de cierre del periodo scbre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas ias diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El imporie en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cads fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcizlmente.

Los activos por impuasto diferido no reconocidos se resvallan en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa vy se reconccen en fa medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar
dichos activos por impuesto diferido ne reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos, son medidos a las tasas de impuesio
a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en a
ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
lagalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con ia misma entidad sujeta a
impuestos yla misma jurisdiccion fiscal.

El active por impuestos diferidos ne se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

(Continta)
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iii. Impuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor
agregadol, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las venias incurrido en una adquisicién de activos o
2n una prestacion de servicios no resulte recuperable de la auicridad fiscal, en
CUYC Caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segun corresponds;

- Las cuentas por cobrar v por pagar que va estén expresadas incluyendo el
importe de impuesios sobre las ventas.

El importe neto del impuesto schre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun cerresponda.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Companiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por &l
valor razonable de la contraprestaciéon recibida ¢ por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de cobro definidas contraciualmente y sin incluir impuestos niaranceles.

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general a las ventas y descuentos, cuando
se ha entregado el bien vy se han transferido todos sus riesgos y beneficiosinherentes.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuandc se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemenie
del momenio en que se pagan, y se registran en los pericdos cen los cuales serelacionan.

Eventos Subsecuentes

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio gue proveen informacidn adicionzal sobre la
situacion financiera de la Comgpania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
no scn evenics de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Estimaciones v Supuestos Contables Signiticativos

La preparacién de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingrescs, gastos,
activos v pasivos informados v la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, la incertidumbre scbre tales supcsiciones y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que pedrian requerir de ajustes a los importes en libros de los
activos o pasivos afectados.

{Continua)
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{a) Estimaciones v Suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con et futuro vy otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compadia ha bassdo sus
suposiciones y esiimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
0 a circunstancias gue surjan mas alla del control de la Compafiia. Esos cambios se refigjan
en las suposiciones en el momento en que ellos ogurren.

i Vida Util de Propiedad, Planta, Equipo v Mobiliario:

tas estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyeccicnes de uso
futurc de fos activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que ia vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada,
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

ii. Deterioro del Valor de los Activos no Financieros:

La Compa#dia evalda los activos o grupos de activos por deteriore cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercadc o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resuliados del periodo.

iii. Impuestos

La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta ¢con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributerios. Aun cuandc la Compafia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismc de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas

Las nuevas normas, modificacicnes a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacidn, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, y no han side aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
separados.

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconccimienio y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion v medicién de
instrumentos financieros, incluyendc un nueve modeio de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIiF 9 mantiene las guias relacicnadas con el reconocimiento vy baja de
instrumentos financiercs de fa NIC 39.

{Continua)
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La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.
La Compafila estd evaluando el impacto potencial scbre los estados financieros separados

resultante de la aplicacidn de la NIIF 9. La Compafia no planea unz adopcién temprana de esia
norma.

NiiF 15 Ingreso de Actividades Crdinarias Procedenie de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marce compieto para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuadndo se reconocer y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuzles guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Caonstruccion® v fa CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIiF 15 es efectiva para pericdos anuzles que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adopcion temprana es permitida.

La Compaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de
la NIIF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcion tenga un impacto significativo sobre ios
estados financieros separados. La Compafia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

QOtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & Interpretaciongs

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimigntos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas {Modificaciones a la
NIF 11).

- Aclaracion de los Métodos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion {Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

- Iniciativa de Revelacion {Enmiendas a la NIC 1).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

La Compania esta en procesc de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si le hubiere,
en sus estados financieros, asi como en fas revelaciones en las noias a los estados financieros.

Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieres, se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014

Actives financieros medidos al costo amortizado

Efective en bancos US$ 20.688 7.560

Deudores comerciales - 11,958
Total activos financieros Uss 20.688 19.518
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Uss 31.850 428.056

Cuentas por pagar a entidades relacicnadas 796.137 221.104
Total pasivos financieros Uss$ B827.787 649.160

(Continua)
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El efectivo en bancos, deudores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor razonable debido a la

naturatezs de corto plazo de estos instrumentos.

{7} Deudores Comerciales

Los deudores comerciales se formaban de |z siguiente manera;

Clientes terceros (1} Uss - 11.958

{1} El saldo de cuentas por cobrar terceros corresponde a ingresos originados en la venta de
energia a la Empresa Eléctrica Quito S. A..

{8) Cuentas por Cobrar a Entidades Refacionadas

{a}  Saldos con Entidades Relaciocnadas

Las cuentas por pagar con la casa matriz se formaban de la siguienie manera:

MNaturaleza
dela QOrigen de la
Sociedad relacion Pais transaccion 2015 201

Linde Ecuador §. A Comerciat Ecuador Ventade CO2 USE  786.137 221104

Las cuentas por cobrar comerciales con la Casa Matriz tienen vencimientos a corto plazo (90
dias}, no generan intereses y no se han realizado estimaciones por deterioro.

{b) Transacciones con Entidades Relacionadas:

Maturaleza Ano terminado el
dela Crigen de la 31 de diclembre del
Sociedad relacion Pais transaccion 2015 2014
Linde Ecuador S. A. Comercial Ecuador Ingresos ordinarios USs 887.838 557.354

Linde Ecuador S. A. Comercial Ecuador Com pra de maquinaria v equigc uss 373.24% -

Linde Ecuador 5. A, Comercial Ecuador  Otros ingresos UsSs 1.655 7.868

Las ventas corresponden al suministrc de gas carbonico y hielo seco a Linde Ecuador S. A
(Casa Matriz), las cuales se efectlan con base al contrato suscrito entre las partes, por lo
gue los resultados de la Compania podrén ser diferentes si fueran auténomas.

El contrate suscrito con su Casa Matriz el 1 de enero de 2000 es de caracier indefinido,
entre otros asuntos establece:

- Las venias de gas carbdnico y hielo seco se efectuaran por el volumen total de la
produccidn de Agua y Gas de Sillunchi S.A.

(Continla}
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La entrega del producto se efectuard en las instalaciones de Agua y Gas de
Silunchi S. A. en Machachi y se transportaran en los camiones y tanqueros de Linde

Ecuador S. A., especiaimente acondicionados.

- El pago de las facturas emitidas durante el afio se efectuara en diciembre, previa

compensacion de cuentas entre Companias.

- La Compafia firma anualmente un Adendum al contratc celebrado con Linde
Ecuador S. A., gue modifica la fifacién de precios de los productos: gas carbponico v hielo

seco, los cuales entran en vigencia a partir de la fecha de suscripcion.

Los términos vy condiciones bajo ias cuales se lievaren a cabo las transacciones con la Casa
Matriz fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como si fusse con terceros.

(c} Remuneraciones v Compensaciones de la Gerencia Clave

La administracion y direccion de la Companfia es ejecutada por personal de su principal
accionista, por lo cual se compromete & pagar el valor de US$1.600 mensuales. El gasto por

este concepto por el afio 2015 ascendié a US$19.200 (igual imporie en 2014).

{9)  Impuestos por Cobrary Pagar

Los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

Nota 2015 2014
For cobrar
Impuesto al Valor Agregado VA USs 89.677 70.514
Impuesto por recuperar 14 (a} 3.618 375
93.295 70.889
Por pagar
Reienciones de impuesios US§ 1.750 2.229
(10) Inventarios
Los inventarics se componian de la siguiente manera;
2015 2014
Producto terminado Uss$ 8.800 25.620
Inventario de repuestos 682.516 70.615
Estimacion para obsolescencia {11.448) (9.362)
USss 59.868 86.873
{Continva)
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El movimiento de la cuenta de estimacién para obsolescencia, fue come sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afo US$s 9.362 5.145
Estimacion cargada a resultados 2.086 4.217
Saldo al final del afo US$ 11.448 .9.362

(11} Propiedad, Planta, Equipo v Mobiliario

{a) E! saido de propiedad, planta, equipo v mobiliario se formaba de la siguiente manera:

2015 2014
Costo Depreciacion  Activo fijc Costo Depreciacién  Activo fijp
histérico acumulada neto histérico aeum ulada neto
Terrenos Uss 363.454 - 363.454 363.454 - 363.454
Edificios 706.841 (263110 443.731 706.841 (242.274) 454 567
Magquinarias y eguipos 2.326.111 (1.375.578} 950.533 1592677  (1.279.656) 313.07
Equipos de computo 1.353 {1.353} - 1353 {1.353) -
Muebles vy enseres 85.094 (34.307) 54.787 89.004 (25.629) 63 .465
Proyectos en cursoc 8.200 8.200 262538 - 252.638

US$ 3.485.083  (1.674.348) 1.820.705  3.006.057 {1.548.512) 1.4567.145

{Continua)
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(b} El movimiento de propiedad, planta, equipo y mobiliario fue ef siguiente:

Maquinarias Muebles y Proyectos
Nota Terrenos Edificios Y equipos enseres en curso Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 USE 363.454 472.592 180.063 72225 157.889 1.246.223
Adiciones - - - - 504932 504939
Transferencias 12 - 22410 165.455 - (187.865) -
Reclasificaciones pozos - - - - (222.325) (222325}
Depreciacion 17 - {30.435) {32.497) {8.760) - (71.692)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 363.454 464.567 313.021 63.465 252.638 1.457.145
Adiciones (i) - - - - 502.696 502.696
Reclasificaciones pozos 12 - - - - (13.700) {(13.700}
Transferencias - - 733.434 - (733 .434) -
Depreciacién 17 - {20.836) {95.922) {8.678) - {125.438)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 363.454 443,731 950.533 54,787 8.200 1.820.705

(i) El monto de adiciones de propiedad, planta v equipos al 31 de diciembre de 2015, incluye la compra de Z eguipos a su accionista principal Linde
Ecuador S. A., los cuales corresponden a un compresor de Co2 y un condensador evaporativo.

{Continga)
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(12) Activos Diferidos

Los activos diteridos estaban conformados de Ia siguiente manera:

Perforaciones de pozos Uss
Menos - amortizacion acumulada

uss

El movimiento de activos diferidos durante los afios fue como sigue:

Nota
Saldo al inicio del afo uss
Adiciones activos diferidos 11
Amortizacion cargada a resultados 17
Saldo al final del afo Uss

{13} Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Proveedores localss (1) Uss

2015 2014
434.625 420.925
{185.510) {165.041)
238.115 255.884
2016 2014
255.884 59.090
13.700 222.32b
{30.469) {25.5631)
239.116 265.884
2015 2014

31.650 428.056

{1) Corresponden principalmente por compras de servicios a proveedores, tienen vencimientos

corrientes y no generan intereses.

(14) Impuesto a la Renta Corriente vy Diferido

{a) Gasto impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Impuesio a la renta corriente Uss
impuesio a la renta diferido

uss

-99.

Afo terminado ei
31 de diciembre del

2015 2014

13.634 13.926
131.470 {88.360}

145.304 {74.434)

(Continva)
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AGUAY GAS DE SILLUNCHI S, A,
(Una subsidiaria de Linde Ecuador S. A)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América —- USS$)

Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacidon entre la utilidad segln estados financiercs v la utilidad gravable es como

sigue:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Utilidad (pérdida) antes de impuesto

a la renta USS 267.097 (623.569)
Mas gastos no deducibles 370.966 470.470
Pérdida tributaria USS _ (113.869) (123.099)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado uss - -
Impuesto a la renta minimo 14 (a) 13.834 13.926
Menos - anticipos del afo vy retencicnes (17.452) (14.301)
Impuesto a la renta a recuperar 9 Uss (3.618) (375)
impuesto a la Renta Diferido
£l pasivo por impuesto diferido fue como sigue:

Estade de resultados
Estade de situacion integrales
2015 2014 2015 2014

Diferencias temporarias:

Propiedad, planta, equipo y mobiliario USS  (60.104)
inventarios obsoletos 2.518
Diferencia temporales activo intangibie (4397}

Provisidn de gastos -
Provision de contingencias -

Amortizacion pérdidas tributarias 29.964

Efecto en ef impuesto direrido, en resultados

- 60.104 -

- {2.518) -
{9.469) {(6.072) (5.072)
91.849 91.849 {83.288)
17.071 17.071 -

{29.964)

131.470 88.360)

{Pasivo) activo por impuesto diferide neto US$  (32.019)

99.451

Para la determinacién del activo por impuestce diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a
la renta en base al pericdo fiscal en el que la Compahia espera recuperar o liquidar las

diferencias temporarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del afo 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con

partes relacionadas.
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AGUA'Y GAS DE SILLUNCHI S. A,
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Notas a los Estados Financiercs Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS§)

De acuerdo con la Resoiucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impusasto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas
el anexo de operaciones con partes relacionadas v el Informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior & US$15.000.000

Debido z que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afic 2015 (asi
como al 2014) no han superadc los montos previsios en las resoluciones antes
mencionadas, &3 opinion de la Administracion de la Compafiia que no estad reguerida a
presentar el Informe Integral de Precics de Transferencia, previsto por la Ley de Régimen
Tributario.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposicicnes legales la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plaze de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion det impuesto a la

renta siempre y cuandoc haya cumplidc oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaitia nc ha sido fiscalizada y no se mantisnen glosas pendientes.

{156) Patrimonio

(a)

(b)

Capital Social

El capital social estaba constituido por 4.460.000 acciones ordinarias de 0,04 cada una,
totalmente pagadas. El detalle de los accionistas de la Compania, es el siguients:

Namerode  Valor por Capital Participacidon
acciones accion social %
Nombre del accionista
Linde Ecuador S. A. USs  4.459.999 0.04 178.400 100%
Commercium Immobilien-Und-B eteilingungs-Gmih 1 0.04 0.04 0%
US$  4.460.000 178.400 100%

Reserva l.egal

l.a Ley requiers que se transfiera a reserva legal por fo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepic en caso de liquidacién de la
Companhia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva Facultativa

Correspenden a la apropiacién de las utilidades de afios anteriores dispuesta por la junta
general de accionistas, la cual es de libre disposicion de los accionistas.

(Continua}
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{d) Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera ver de las Normas
Internacionales de informacién Financiera — NIIF

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.0 de la Superiniendencia de
Compafiias, los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, gue generaron un saldo acreedor de
JS$799.697, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liguidacion de la Compania.

Ingresos Ordinarics

L.os ingresos por actividades ordinarias se componian de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nata 2015 2014
Venta de CO2 liguido US$ 649.924 393.664
Venta de hielo seco 237.914 163.690

8 US$S_ 887.838 557.354

Gastos por Naturaleza

|.os gastos por naturaleza se formaban de la siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2015 2014

Costo de ventas UsS$ 292.716 244.992
Depreciacion 11 125.436 71.692
Seguridad 37.356 35.832
Servicios legales 20 36.328 652.794
Amortizacion 12 30.463 25.531
Servicios de limpieza 20.080 15.637
Servicios profesionales 19.200 19.200
Honorarios profesionales 19.181 4.930
Impuesios, contribuciones v otros 16.712 40.164
Mantenimiento y reparacion 10.669 21.576
Movilizacion y transporte 4,744 5.423
Utiles de oficina 4.361 842
Seguros 2914 2.844
Servicios generales 2.673 4.440
Estimacion obsclescencia de inventario 10 2.086 4.217
Otros 8.531 8.567

UsSs 632.396 1.1568.781

{Continua)
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Instrumentos Financieros - Administracién de Riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania estd expuests a riesgos de crédito, tasa de
interés y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
manitorec continuo, con sujecion a los limites de riesgo vy otros controles.

Mitigacion de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiz evalia constantements los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Objetivos v Politicas de Administracién de Riesgo Financiero

El principal riesge financiero es el riesgo de liguidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de fiquidar activos de la Compafia a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un caice adecuado entre las obligaciones financieras de la
Compafiia y sus derechos de cobro.

La Compania carga con el riesgo de liguidez completamente, pugesto que sus actividades de
distribucion se conducen integramente con su Casa Matriz (ver nota 8{(b}}.

Mitigacion de Riesgos

Como parie del manejo iotal de riesgos, la Compafiia evalia constantemente Ios diferentes
@scenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesge de capital v riesgos de crédito.

(a) Riesgo de Tasa de Inierés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido & cambios en las tasas de interés de mercado.

La Compania no tiene mayor exposicion al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado debido a gue no mantiene obligaciones financieras.

{b) Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago frente a terceros.

La liguidez se centrola a traves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, o cual le permite
a la Companfa desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuenies de crédito comprometidas
y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
gerencia de la Compafia orienta sus esfuerzos a recuperar sus cuentas por cobrar a sus
Companias relacionadas.

{Continla)
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Riesgo de Gestion de Capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por fa gerencia.

Los objetivos da la Compafia cuando manejz capital, que es un conceptc méas amplio que
el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

i. Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

i. Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 {y 2014} no han existido cambics en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compania.

Rigsgo ge Crédito

La Compafiia toma posiciones afectas a riesgo crediticio, que es el riesgo gue un cliente no
pueda cumplir con todos sus pagos a su vencimienic. La Compania regisira estimaciones
de deterioro por aquellas pérdidas en que ha incurrido a la fecha del estado de situacion
financiera. Los cambios significativos en la economia ¢ un segmento econdmico particular
gue representa una concentracion en fa cartera de la Companfia, podrian originar que las
pérdidas sean diferentes de las registradas a la fecha del estado de situacién financiera; por
lo que la gerencia monitcrea continuamentse su exposicion al riesgo de crédito.

La Compafia comercia Unicamente con su principal accionista, Linde Ecuador S.A. que es
uno de los principales distribuidores de gases a nivel nacional; las operaciones de la
relacionada se han mantenido con normalidad y no existen indicios de que su situacién
cambiard a corto plazo.

[nstrumentes Financieros - Valor Razonable

Las NItF definen a un instrumento financiero como efective, si hay evidencia de la propiedad en

una entidad, © un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o Iz obligacion
contractual de recibir o entregar efective u otro instrumentc financiero. El valor razonable es
definido como el monto al que un instrumente financiero puede ser intercambiado en una
transaccion entre dos partes que asf lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, v
la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias v supuestos utilizados dependen de los términos vy riesgos caracteristicos de los

distintes instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

Efectivo en Bancos:

El valor razonabie del efectivo en bancos corresponde a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

{Continva)
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- Deudores Comerciales y Companiias Relacionadas:

Debido a gue no es necesario &l registro de una estimacion de deterioro para cuentas de
cobranza dudosa y que tienen vencimientas menores a un ano, la gerencia ha considerado
gue su valor razonable no es significativamente diferente a su valor enlibros.

- Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:
El valor razonable de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no &s
significativamente diferente a su valor en libros debido ai vencimiento cerriente de estos
instrumentos financieros.
Sobre la base de los criteriocs de valuaciéon descritos anteriormente, la gerencia estima gue no

existen diferencias importantes entre ¢l valor registrado en libres v el valor razonable de los
instrumentos financieros gue mantiene la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 {yen 2014).

Contingencias

Notificacion de Pago par Concesion de Aguas

El 28 de junio de 2012, la Compafiia recibié de la Secretaria Nacional del Agua, una notificacion de
pago por 4.699.084. Ef 28 de julio de 2012, la Compafia entregd al organismo de control la
documentacién de soporte en la cual se evidencia ia cesion de los derechos de explotacion de
aguas a la empresa Carboquimica en el afio 1999.

Con fecha 27 de febrero de 2015 la Autoridad del Agua notificd, mediante resolucién que resuelve
la Apelacién y que en su parte resolutiva ordena; Admitir en parte el recurso de apelacion
interpuesto por la Empresa Agua y Gas Sillunchi . A. y disponer que cancele a favor de la
Secretaria del Agua el valor de US$77.594; por el uso industrial del agua, suma gue se sustenia en
los informes técnicos periciales presentados por los peritos, y econdmico presentado.

La Compafia reconocid lz obligacion de los servicios legales en 2014 por aproximadamente
US$400.000, la cual se incluyd dentro de los gastos en administracion.

Eventos Subsecuentes

Entre el 1 de enero 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no han ocurrido
eventos que, en opinidn de la Gerencia de la Compafia, tendran un efecto en los estados
financieros.

-98-



