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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Agua ¥ Gas de Sillunchl 5.4,

Hemos auditado los estados financiercs adjunios de Agua ¥ Gas de Sillunchi 5.A. (una sociedad anonima
constituida en el Ecuador v subsidiaria de Linde Ecuador 5.A.), gue comprenden &l estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2012, vy los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el paliimanio v de flujos de efectivo por ol &fio berminado en esa fecha, asi como el resumen
de las phincipales politicas contables signifwativas y olras notas explicalivas.

Responsabilidad de la geréncia sobre los estados financieros

2,

La gerencia de la Compahia s responsable de la preparscién v presentacion razonabis de eslos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF y de su control
interno determmado como necesano por la gerencia, para permilir la preparacion de estados financienos
que no contengan disiorsones importantes debidas & fraude o error,

Responsabllidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
mugstra auditoria, Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Audiforia,
Ias cuales requigren que cumplamas con requerimentos éticos, planifiguemos ¥ realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de 81 los estados financieros no contwnen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la eiecucion de procedimientos para oblensr evidencia dé suditoria sobre los
saldos vy las revelaciones presentadas en oS estados financieros. Los procedimignios seleccionados
dependen del juicio del suditor, gue incluye & svaluacion del riesgo de gue los eslados financieros
contengan dizstorsieones impartanias. debido a fraude o error. &1 electuar esta evaluscidn de riesgo, @l
auditor toma én consideracidon los conbroles internos relevantes de |b Compafila, pard la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con @l fin de diseflar procedimientos de auditoria de
atuerdo con las circunstancias, pero no con al propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye |a evaluacion de si los principios de
centabilidad aplicados son apropiados y sl las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonablas, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financisros,

Consideramos gue ta evadencia de ayditoria gue heémos obfenddo es suficeents v aproplada para
proporcionar und base para nuestra opnion de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Dpinign

.

En nuestra ocpinion, los estados financieros mencionados en el parrafo primerg, presentan razonablements,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Agua y Gas de Slllunchl 5.4, al 31 de
diciembre de 2012, y los resultades de sus operacionas, los cambbos en el patrimonia v sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Intormacidn
Financiera = MIIF.

Asunto de énfasls

sin calificar nuestra opinidn v segdn se menciona en fa Mota &, la Compafia adophbd las Mormas
Internacionates de Informacidn Financiera (NIIF) en fa presentacidn de sus estados financieros al 31 de
diciernbre de 20L2 v por el afio berminado en esa fecha, Los estados financieros al 31 de diciembre de
2011 ¢ al 1 de enero de 2011 de acuerdo con Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (MECTY, fueron
convertidos a las Mormas intermacionales de informacidn Financiera (MIF) de acwerdo can la NIF 1

“Adopeidn por primera vez de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera™, y los saldos
restablecidos no han sido awditadoes,

Otros asuntos

g.

Los estados financieros de Agua y Gas de Sillunchi 5. A, al 31 de diciembre de 2011 v por el afio
terminado en esa fecha. fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 5 de abril de 2012,
contiens una opinidn sin salvedades.

EnesT
RMAE Mo, yf ()‘?P

Sy

Cevallos

RMCPA Mo, 21.502

Quito, Ecuador
19 de mayode 2014



Agua y Gas de Sillunchi 8. A.

Estados de situacion financiera
Al )Y g Soemnibhe de 2012 y 2001 y 8l 1 de eneo B2 2011
Expreaados an Dslares de E UA

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

Notas 2012 011 de 2011
LR BT P TR T P e
Active
Betivo comenie:
[ R g d 755 4 583 4 64
Deudanes comengaies | 2.T88 10374 et
Cusnian por cobrar @ enfidades relssionadss § 00 443 613847 G068 014
impudatos por cobrar 10 168,77t 12 194 & EBET
Invenianion, neio 11 133,358 138,776 8T
Totl activo corriants BA3 128 TToE14 704,383
Activo no comenis
Propesdsd  plania eguipo v mobdans sD i 4 1932 81 Ba1 558 B8 11
Actwol Oferics netg 13 T4TI0 0.7 1106 034
ey RO 8N BCOIONES 455 A58 L]
Total actve no cormiente 1,188,108 682,801 #3401
Total active 1.881.234 1.762.715 1.702 Te4
i LR ¥
!‘11:1.'.*1_2"'*-"- A v /
S— I—vf-'ﬁ.z-!-f-ﬂﬂ-u v —--:":"\_ o LA

ing Mans Termsa Salarar
Gadenis g2 Franzss

Las nowss aduntas & los estados fnanciencs son pars MEgTARNE de S0 sMBdas

CPA Magaly Cardenas
Contsdors Ganersi




Agua y Gas de Sillunchi S. A,

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2072 ¥ 2071 y &l 1 de enero de 2011

Expresados en Délaes e E UA

Al 11 da detienbie de A1 1 dé Bners

Nty Fod k] w1 e 2041
Agpiads WNa S (Sewsser Mo 8

Pasivo y pamimonio:
Pasivo corrente:
Agraedares comerciales y oINS cuanias par gagar L 48 138 5560 4827
Impuesins par pagar 10 22.138 £ 264 1814
Total pasive corriente BOATH 11824 §,541
Pasivo no correne
ErpoeRly SApndn ] B4 ] T8 542 11,068
Total pasiva 58 §8 25388 17.740
Patrimonio:
Capisl emibdo TFRA00 178,400 178400
Reserva legal 14 BAd 14, 854 14 54
Resullades acumulados 1,608 BAg 1.542 995 1.481 680
Total patrimonio 16 1.802.240 1 736,348 1,688,044
Total pasivo y patrimonks 1,881,231 1,782,715 1,702, 7B4

)

?rr:':' iy -. e .
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Ing. Marig Teresa Salazar CPA. Magaly Camenas Sr. Paingg Candanid
Gerente de Finanzas Ceatadors Ganeral Represenianie Legal

Las motas adunias 8 los ssiados Enanciesos son parte MIBgranto oo eatos satados




Agua y Gas de Sillunchi 5. A,

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados ¢ 31 de diciembre de 2012 y 2071
Espreapdos en Dolares de E UA

012 2011
R0 s i

INgreEcs por aciacades SrlinEnas 7 533275 545 450
Caosto da wentas 422 252 [4T1.308)
Litifidad bruta 110878 848 184
ingresos y gastos operativos:
Gasioe de adminisiracion 18 {23,976) i 4205
Ciras ingresos 2972 1,781
Lrtiledadd antes de Fmpusslo a Is renta 88 872 &4 BiR
Imgussto 3 la renta 15 [E2.981) {13.214)
Utilidad neta y resultado integral del afo, neto de
impsesios 65 891 51.308

7
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VO - AR Lnanatniath o /
QU 7R Em0R, —Fia A

ing Maria Teresa Salazar CPA Magaly Candenas < Br. Pairicio Cirdenan
{arenie e Finanzas Lontadora Genearal Regresanianis Legal

Lot moles adiunias & ios estedos financelcs son pame inBgranis de aslos exlasos
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Agua y Gas de Sillunchi S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminadas & 31 de diciembre de 2012 v 2011
Exprasados en Défares de E U A

&l 31 da diclembore de

12 2011
[Rmvianan koin £
Flujos o afectivo nedos de Betividades de oparacion:
Uitiidfaed pnbas do impossta a la ramis BS,&T2 B4, 518
Ajustes para conciliar b wilidad anios de impussto 8 B renta son al fectivo neto
provials por actividades de operscian:
Cippraciacianes 48 230 14 7H3
Ak 2 BEn 8 15548 15 Gay
VariagiGn en capital de trabajo
Variacian di activos = [aumentol dismirugion
Diepdones. comacialas 1575 733
Cuervias por cobrar A anlidades feiRcionatas 113,544 (573
1M PG A0S DO cobrar [3,6TT) 6. 2400
Inwankaias negh 5418 o4 SHg)
Variackon de pasivos — awmanta (disminucion)
Acresdones caomerciales y olras Suanlz por pagar M, TTE 1.733
Impaesiog por pagar [3Ea4) 3450
Imgaesio & larenta (@448 i 938)
Efectivn nefo provisto por las actividades de operacion 277 588 40,143
Flujos de efectivo de actividades de ifvaraiin:
Aficonag 4@ propeedad, planta. eguipa y mobiledic, rein (=77, 183 33, B3
Efective nelo (uilzsdo) an ks actividades de myversién [2TT,183) (23,830|
Incracnenia naba dal electiva y equivaientes de sfective e 119
Efactiva en bancos:
Saido al micio 4 &85 Eit
Saicin al fmal 4,755 4 583
4
-i I|-_: '.\,:.:\:'L. b 8 I;.i_l |III ; ?-"*‘lﬂ"r‘-‘"".-&ﬂr,‘_. 'r"'- _—-ﬂ;l:. .-f
—t el 5 w ik i o e ;L_-:_-_,{‘__,._.-h
Ing. Maria Teresa Salazar CPA Magaly Cadenas Sr. Patnicic Cardenas
Gerante de Finanzas Contadora General Representanis Legal

Las natae sdjunias 8 s estades financeros son parte Integranta da astos estades.



Agua y Gas de Sillunchi 5. A,

MNotas a los estados financieros
4| 3 de diclembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E.UA

1. OPERACIONES
Agua v Ges de Siltunchi 5.4, fue constituda el 22 de junio de 1887 con ks finalidad de explolar lag fuentes
de agus v gas carbdmico del predia Silknchi, & industrializar los productos de las fueries de dicho predac.
En noviembre de 1987 AGA 5.4 (aciuslmente Linde Ecvador 5.4 adquirid el B8.898% de las scciones de
la Campafila somiriiéndose an su principal accioresla

Las operscionss da la Compania consisien en la explodacedn & industaalizacion de ges carbdnioo, para la
wanta enosu tolalidad 8 Linde Ecwador 5.4, su principal accionista

En ol afio 2008, enird en vigencla le nueva Constitucidn en la Repdblicas del Ecustor, la cual incheye un
titulo denominado &l Régimen del Buen Vivir, que norma la participacion ded Estado en los beneficioa del
aprovechamignio de los recuwrsos nalurahes,

El Goblermn sousioriang  promueve |3 aprobacitn de e Ley Orgdnica de Recurscs Hidricos y
Agrovacharmients del Agua, segin iz cual, las concesicnes erdregadas para la explolacidn del sgua serfan
reemplazadas par autorizacones de uso, Estas suiorizacones buscan fenorecer principalments sl consumd
y uso del agus pars la poblaciin dal sector agricola

En gl afin 1885 la compania ohbwes 2 concedidn de 17 pozes dentro de sus predios pers la explofacidn, en
g afio 1997 |l compania cedid s dersches sabre |8 explolacidn de sguas mensrales 3 Cerboquimica
orevia la auorizacehn de |18 Agencie de Agues en 1998 y meniuvo los derechos con lo relativo a la
indusirializacisn del gas carbnico.

Los estados financieros adjuntoes han side aprobados por fa gerencla de le Compafila para su dsrucadn &

11 de marzs de 2014, v serdn presentadoe pare |e sprotackn de la June General de Accionistas. En
opinesn de la gerencia, esios estados financierns seran aprobedos sin modificacion.

La direccitn regestrada de le Compania es Ay, de los Shyns 324 y Eloy Alfarg, Quits - Ecuadar.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estades financiesss de le Comgafila al 31 de diclernore de 2012, han sido preparados de
acuardo con las Mormas Inlermacionales de Informackdn Finenciers, emitides por &l Conssjo de Normas

Intemecionetes de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés) v recresenian la adopéon integral, explicita
¥ sin reservas de las refendas normas intermacionales,

Para ipdos os pericdos anberiores ¢ hasta el gjercice finalizado el 31 de diciermbne de 2007 inclusive, fa
Compafila prepard sus estados franciens de acuerda con pringipios ¢ précticas contables gensralments
acepladas en Ecuador {PCGA Ecuador). Estos estedos financieros por & sjercicio finalizade o 31 de




MNotas a los estados financieros jcontiruacin)

dicvsmbre de 2012 san los primefos estados inanciercs gue la Compafila ke preparado da acuerda aon las
MIIF La Mota B incluye la informacds sobre cdme la Companiia adopbd [as MIF par grimens vaz.
Los asiados financiarms de [a Compafia han sido praparados sobes la biass dal ooElo hisldroo

Low ssindos finenciercs se prasentan en dblares de los Esisdos Unidos de Aménics qua a8 & moneda de
o begal wn ol Eousdor

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Lap peencipnlon politicas de comtatdlidad aplicadss por 13 Compahia en i (resarasién de sus  eslacdos
fingrcaotos son s sguienies

a) Efectivo en bancos-
Comeiconde 3 saldos de cusciss comienics maencas an et fnancersd Danchrias
raainadas & sy valor nomaetal

b} Instrumanios financieros
Activos linancieros
Reconacimianto y medicldn inicial
Los activos financiaros cubiertos par Is Morma Intermacional de Cantabilidad (NIC) 38 se clasifican
oomp! aciivos financiercs &l valor razonabie con cambios an resuliados, préstarmos y cuentas por
oobras, ieersiones maniancdas hasta el vencimiento, Inversionas Nanciarss dsponiblos para & venta,
a apmo darieados designados coma ipstrumentos de cobertura an une cobarurn eficaz, Begon
COMfEEPONEa.

Todos log actuss Mnanceros se reconocen inlcalments por su valor razonable mis los coslos de
iranpaceion directamente atribuibles. excesto 0§ activos finenciercd que se cordabilizan al vakor
raronable con cambios en resuliados.

A s fscha o8 los estados financercs, la Compatia clesfics sus eetrumenon finsncseros activos
sagin las celegories definides &n la Nommas Inernacionsl de Comabilisad (MIC) 30 como: (i) activos
por présilamos y ousnias por cobvar La gerenca Setenena 8 clesficacdn de sul iInstrumancios
francassoa BN & momento dal recoRocimiento mcial. Los aspecios mils mbevanies oe cada cadegoria
aphcaties a ls Compafiaa S& Sesenben B CONBNGECINT

Medicion postanar

Présiamos y cuenias por cobrar

Los préslamaos y cuerdas por Cobfsf, cofMesponcen & aquelios sctvos fnancieros con pagos fjos ¥
dalefminables gqua no benen cobzscidn en un mercado acivo La Compafila mantiene sn esis
categaria al efectvo an bancos, deudores comercialés y cusntas por cobrar & enidades relaconadas.

Dasguds dal recanocimients ircial, eatps aslives financiercs 56 miden al colts amedizade wilizando
ol mdtsdo da la tesa de miergs efeciva, mencs cualquier deteriorn del vales.  El coslo amartizado se
cilculs iomando en cueentd cuskiier descuenio o prima &n s sdguaicidn, y Iss comisionas o los
coslos Que SOn una parte infegrante de |3 tasa de iMerds efecliva, Lo amorizockn de |s feses de
inberds elscliva 88 reconoce en & estads do resuliados inMograles comp mgreas financiar. Las




Motas a los estados financieros (comtinuacion)

pirdides gue resullen de un detencro del valor se recorocen en & eslado 4o rosultados irdegrales
earmd conto financiarm

Baja do activos financheros-

Ln acilve hnanceers (6, de corresponder, parte de un active financisro o paris da un grupo de aclives
financhos shmilanes) s da de baja =n coentas coansd:

*  Haysn expitess o8 Gerechos confraciuales a recibe los Nujos 6e electivo panerados por ol active;

# 58 hayan tensferdo los derechos corfrachales sobes los flujss de slecthvo penerados por &
acihve, 0 B8 haya ssumido ung cbigacin de pagar & un lEoen) |8 totalidad do escs Tupos de
slactve 1 uha desnirs Siphificative, B TrEVEs 08 U BOLEDO o8 ramferencia. i

»  Se hayan ransherndo sustanciaimente 10dos los nesges y benefices inheientes a b promedad del
Bcivo. @ No w0 hayan n bersfeids ni relensds susilancabmands lodos los nesgos v Beneloos
inFarantes @ 8 propeodad ded actvo, pen Se hays Fansdendo @ control sobde el mao

Datarioro del valor da los activos financieros-

Al cavra O cada pericdo sobre el que se informa, @ Compafila evalus B sxmte siguna ewdencia
objatva e gua un active financiers o un gruoo de actives francercs e encuaniran deleroredos an
#u var. Uin activo financrero o un grupo de actives financienas 88 conssderan delanorsdos an su vaks
falamerta & existe avidencia ob|etive de deterions de ese velor SOMO reEUlads &6 uno o mas avantcs
oaurridas despuds del reconocimiento inicial del acliva (8l "events que causs W pardida’), y Bsa evanio
fua causs |a pérdida lene mpacts sobre loa flujos de efectivo fuluros sebmados gonarados por el
potve fmanciers & el grupo de sctivos financieros, v ese impects pupde oslimarss de maners fiable La
wvidencia de un deterion Sel valor podria incluir, entre oiros, indicios tales como Gue los deudores o
un grupo 9 deudores S8 encuenban con diicuflades Tnancied s i-lﬂl'llflﬂ-lh'll. & Incumglimients o
mars on o pagos o8 la Sewda por cepdel o intereses; la probabilided de gue &0 deckaren en guisbra u
BISpien otfa forms de reofganzacon fimanceem, o cuando datos cheervabssl Indauen Gus arsls uns
disrmnucin medible en los flues de efectivp fuluros estimados, a8l como cambios adversos an &
miado d8 o CagoE &0 MOrA O SN kS CONMhGONES SOONGMIGES Gua B8 DOMMACIONRan oon ios
AT T g

Detarions de activos financieros contabilizados al costo amonizado-

Parm o8 actvos financieros contabilizados al cosio amonizada, s Compallla prirmers evalls o exists
wvcencia obptva de deterioro def vaicr, de maners ndrvdual cira I8 achves financieros Que son
mdindualmants signficairos, o de manea colecive pare o acihves Bnancieca Gue NO Son
irdivsdugiirmants sgnificatvos. 5t la Compania determing qua no gaosie svidencia cijebve de Seterion
g8l valor para un Bctvo financiers evaluado de manera indiidusl, independeniements de su
algnificencia, incluye a ese aciho en un grupo de aciivos financieros con camacheriaticas de riesgo de
eradilo similaraa, y los evalis da maners colactiva pers determingr sl axiate dalerorm de su valor. Los
BELivol gue Ba avalian de manera indivdual para determinar si maisin delerioro de sy valor, y pare bos
cualen une phrdida por deleroro. se reconoce O 88 BIGUE reconofiands, ng son inchidos en le
avaluacion de delarioro del valor de manara colactiva, S exigle evidancis ctistiva de que ha habido
unm pardida por delerionn del waler, @l mporte de la pérdids &a mida ocomo la d@derencia entra al
imiporia @n libros dal actrvo y el valor presenie de ios flujos de efecivo fuleos eslimades [excluyendo
fmn pérdides e crédilo fulures esperadas y Qus 3Un no 8 hayan producida), El valor presents &8s log
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flujcs de afectve fulures sslimados se descoants & 2 tasa dé interés efectiva onginal de los activos
financiaron.

El imporin an bbros del sclivoe se reduca = ravés del uso de una cusnta de growsion y & importe de la
pérdida se raconace eh & eslado de resultadcs integrales.  Los ntefésss ganados se siguen
devanganso sobre el imporie &n libros reduciso del ecivo, villzendo la tass de inberda Wiilizada pars
oescotiar s flujos oe efecivo fuluros a los fines de medir s pardida por dateroro dal valor, Los
inlereses ganatos se regEiran coms ingreso financiero en &l esingo oo rosuiedos inlegrales. 5l en
un ejercecio postesor, & importe estmado de |8 pardida por deterions dal valar saumanta o disminuys
debids & un evenid gué oourre desouts de haberse reconocido ol gslenicnd, I péndda por datencno
del valpr reconocida amenormente se auments o disMINuYs SjUNENdD |8 cuenla de provisidn. SN
POSNNIONMaTts 88 fecuDera une partda que fue MPUIACA 3 percide, o recuperD se acresia como
ot finlncien on ol estado de resulfacos indegraies

Prsivoa linsncleros-

Reconocimisnto y medicidn inicial

Los pasieos financieros cubiercs por i3 Moma imemaconal de Contabiidad [MIC) 39 s ciasifican
oo, pannecs ingnciercs &l valor ragooable con cambios an resultsdos. prdelamos y cuentas por
pager, & eomd dervados desnados como irstrumentos de coberiures & une coberlura aficas, gegln
comeaponda La Compahia deferming @@ clasificacion de los peswves financiercs al mameanto del
raconacimianto imelal,

Todos low pasives financiaros $& reconocen inicAlments por su veior razonable mas s costos de
irersaccitn directaments alrbuibles, exceglo lon préstamos v cuaniae por pager oonlabilizados al
cope amorizado nelos de los costng de ransacpidn Sireclamants stnbuibies.

A in fecha oe I esiados fingnciercs. la Comgafia clasifica s metrumenios financiencs pasivos
BBQUn e caloporias defiredas on b Norma Inlemacional de Contabldad [MIC) 38 como: (i} pasivos
pioF pREtemos y Cuetias por pagar

Madicson posteriorn-

Présiamos y cuanias por pagar

Dsspuda del reconocimients irecial, oS présiamos y 68 Oueries DOf pagar =& miden al coso
amoftizado, wiliZendo sl méfodo de 3 @58 do ineris efectiva.  Las panancas y pdrdidas se
racanocen an o es1R00 de rAEURac0s Negraies CuRNTD |08 D& B0 OB da Baja. ai como tAmbn
por &l procaso oo amadizacidn, a ravés del mélodo de |e 1asa de inards sfectiva. Bl costo amorizado
B0 calouls tomands an cuenta cualquier descuenta o prima &n |8 sdguisitn v lag comisiones o log
collon que san une parie integrante de |s tess da ierds afeciiva. La amonizacidn de la fasa de
intérés efectiva s reconoce como costo financiens an el estsdo de resulndas integralas.

Baja da pasivos financieros-
Un pasivo fingndlens 82 da de bajs cuando i3 obligacsdn sspecificads an al corfespondienie eontrain
&a hayn pagado 0 cantelado, o haya wencido.
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&)

d)

Cuando un pasivo financiers adstente as reemplazado por oo pashvo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialments diferentes, o =i lgs condiciones da un pasive exisianis
ge rmodifican de maners sustancesl, tal permudes o modificacion se frata como una baja del pasho

ariginal y & reconocimianio de un neevo pasivo, ¥ la diferencia enine ks mmpories en libros respectvas
== reconcoe an el ealads de resufladoes inlagraias,

Compansacion de instrumentos financieros-

Los aclivas linarcieras v log pasivoe financieros se compansan de manara que 5a informa & imporie
neto en el estado de siuackdn financera, solementa 51 exste un derecho actual legaimente exigilie de
compersal log impories reconoccidos, v edists 18 Intencidn de liquidarios por el importe neta, o de
realizar los activos v cancelar Ios pasives en farma sirulbings.

Valor razronable de instrumentos financieros-

En cada fecha en gee e informa, se determing & veior rezonsble ¢e los mstrumenios fimanciers
reqociados en marcados sctvos mediania |3 referenca @ los precdos colizados en el mercado o a las
cobzaciones de precios de los agenies de bolsa (precio de compra pere posiciones larges ¥ precio de
vanta pard posiciones cortas), s ningung deduscidn por costos de dransaccidn,

En & caso de ingirumesios financieras que no son megociados en un mercado actvo, &l walor
razonable ge determing usando Bcnices de valwacion edecusdas. Diches tacnicas pueden inclar la
CTpAracsin con traneaccionss de mercado reciantes, ia refarencia al valor razonable actual de olro
instrumenio que sea sustancalments igusl, & analisis de fue de efectivo ajustado v obros modeios de
valuacon.

A1 31 de Geciembre de 2092, nd han ensbdo cambios en 159 Bonicas O valuaciia

Inventarios-
Los inventarics s valoran al coste o valor neto realizable, & que s&8 menor, Los ¢ostos incurmidos
para llevar cada producto 8 su ubicacion actual v dare su condicidn actual, forman parte del cosle

El valor neto de realizacsdn para cada uno de los fems es el precio de venie, manos | proponcidn de
gasios da comarcializacen v distritecian,

L3 estimacion de irvemario de lemo mowmlents ¥ obsoleto &3 reslizeds como resultado de un estudio
sfectuado por i@ gerencia gue considera |05 peramelros e rotacibn, antigbedad v la expanencia
higldrics de acuerdo & ligo de inventerios. La prosesion se carge 4 los resuffados det aho.

PFropladad, planta, equips v mabiliario-
La propleded; planta. equipo y maobiliario se encuaniran valorados al cosio, neio de depraciacion
scumulace v les poeloles pérdidas por deterioro de su valor.

Los cosios de Mdjaras que representan un aumento de la profuctvidad, capacidad o eficiencia, o una
extengidn de la vida Ol g2 los bienss, se capializan como mayor cosio de los mismos cueando
curnplen log requisios de reconocerds come aclive. Los gasios de repsracin ¥ manleniments s
cargan a las cuentas de resufiados del gjercicio en que se inowTen
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Los méiodes y periodos de oepraciacin aplicados, son revisados al cliere de cads Ejercisio y. &
procade, ajestados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacidn estin kasadas an fa vida Oti astimade de 106 Dienes, QUA SN

Afak
Edificios 50y &0
Maguirana y eoupa 5, 1015
Muables v aneanes 10
Equipo de comperacicn 3

El valor residual de estos actives, [ vida Olil v &l método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuers necesano, a le fecha de cada estado de siuacion financiera pars asegurar que el
méteda v e pariodo de ls depreciaciin Sean consistenies con el beneficio econdmico y ks
especiatives de vida de fas parlidas, La Compania ha establecide g polltica de no fijar un valor
residual de log activos depeaciablas, an vita de que al final da su vida Jtd, normalmenielos aclivos
son donados o reallzados de acusrda 8 su natursleze A un valor no sagnificatag,

iUn componenie de propeedad, planta, equipo y mobiliane o cualquier pane significative del mismo
reconocids Iniclalmeanie, 58 da de Daja al moments de Su wenta o Duando No e espera obifensr
oenaficins eoondmicos fidurcs por su uso & wenta Cusiquier ganancia o pdrdide resullants o
mamanto oe la baja £ef active {calculada como la diferencia snire &l ingreso nedo procedente de la
warla y & nporie en libros del ectwo) se incluye en el estado de resuliados integrales cuanss se da
de bza el activo.

A |a facha de ciarme o siempre gue haya un indicio de que pusds exislic un deberioro en el vaor de os
acliwos, =8 comparara o valor recuperable de [og mismos con su valor nelo contabés Camlquier
registra o reverso de una pérdida de valor, que sura como conseouencia de esta comparacion, se
registra con cangooo abono a los mesultados segin comesponda.

Activos diferidos -

Ls splicacidn de la poliica contable de s Comgania para los gastos de exraccion diferidos reguiers
fe pdcio psra dateemings i o benaficios acondmicos sean probabées, ya sea do la sxplotacion o
vanta fulure, o si les sctvidades no han llegado a una stapa gue pErmite una evaluacon razonable de
la existencia de resenvas. La determinacidn de un recureo 85 en & miemo un proceso o8 estimacion
gue implica grados variables de incaridembre en funcdn de come se clasidfican oS recursss (24 decr,
rredidos, indicedos o inferidas). Las esfimaciones pusden tener un imgacts drecio enla Comganiia en
gl gesto diferido de exploracion v svalvaciin La politica del dieridn reguere que |a adminisiracicn
afechie ciertas estmeclones ¥y suposiconas sobra evenios o circunsiancies futuras, en paicular, si
une operecion de exreccdn aecondmicamenta viable pusde s&r establecida. Las estimaciorgs y
supuesios pueden cambiar siose obbens nueva informacidn. Si, despuds de gus los QESIDE B8
capializan, se dispone de informacion que sugiere que @ recuperacian de los gasios es pooo
probable, @ actvo se da de baja en el resuflade del perodo en que fa neews inforrmackhn estd
disponibie.
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Ls widh Ot da foa acthves intangbies ha Sao delenminadd &9 uh S3Lul0 Wecnets. ¥ $& amorazan en 10
afios

Daterioro de activos no financienos-

& cada fecha oa ciams del perodo sobre & qus sa informa, la Compafis evalie 5 existe algon ndicio
de gue un BChve putiens estar deterioradn en su valor, 5 axlete el indicio, o cuando wns prosta anusl
da defefiond dal valor para un aclvo es reguenda, 13 Cormpafia asima &l smporie recuparabie da sse
aotve,

El Importe recuperabla de un aclive &5 o mayor valor antre @ valor razonable mencs los coslos de
vanis, yi ées de un BSbvo o de una uredad ganeradars o afectivg, y Su valor &n uso, ¥ 58 daterming
para un activo indivdusl, salve gue of acivo no geners flupss de efective que sean susiancigimanis
mdepandiantes S8 4 de otros aclhwes 0 ghapos de attvos

Cumndo o smporie on ibros ce un 3Civo O 08 ung unedsd penaradon de afiecten exceda Su IMpone
recupsribie, ol Rotivo Be congera detenorato y Bu vBlor B8 MeCusE & U imponks TECupeTaDEe.

Lee pérdidme por delerioro del valor comespondsenias @ e operacones continuadas, incluido el
detencso gl valor de los inventarios, sr recononen &0 al esledo de resutlatos en aguellas calegorias
de gasios que sa corraspondan con la funcidn del aclive delarioradn

Para las activon an general, a cada facha de cierra del perieda sobre Bl que se informa, s8 afectiE une
evaluacibn gobra & sxiste algin indicio de que a8 pérdides por delenoro del valor reconocidas
previamenie ya no axsion o haysn disminudo. 5 exstese tal indcio, s Compefis sfechia una
estimacin dal impors recuperable del activo o de la undad generadors o0& eectiva. Una pérdida por
catenom del valor réconocids previamenie soaments 86 NvefE 8 hubo on cambio en @S
sugniiaCpngs UBEINGAS DEE DelarTnined & ImGhrle feDutarable 08l BCInD D60 i TG wET B0 gl
58 rechiod une pirdicde por detencr ded valor de &8e actvo. La nevension 58 Bmila e manens &l
e o mponie BN LD 08l BCDVD MO ExtESE Su MOMo MeCUDeTEbW., ™ ExDEds &l Mmpodie en libos gue
s hublers determinedo, nets de ls deprecacitn, & Mo 56 hubels Meconocc und perdida por
detanom g8l valor pars ese active en gjerccics anteriongs, Tl reversidn se reconcce en el estady de
rasultados,

Cusntas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pegier comesponden a obligaciones eximbentes & e feaha del estado de situacidn
financiara, surgides como consecuencia de sucedcs pasados Parm oUya CANCelackdn 52 espera una
salida de recurece, ¥ cuya mporte y oporiumidad 58 pusds sstimar flablaments.

Las provaionss son recorcoicdes cuando kb Compadlia tene una cbiigecidn presenie (legad o implicita)
coMmd FesUtsds g6 un evenic pasado, es probeble gus la Compafils tonga gue desprenderse de
reCLEs0sE DS cAnselss e chigacnnes ¥ cuando pusds hateris it sslmacin Fable del mporie de
ia misma. Las proviliones &6 revasan & cada fecha del estado do Sfubtitn financisrs v 5 Susian para
refieiar la meor sstmesion gue 52 IEnga 3 &3a fecha,
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k)

5i & afgcto del valor femporal g8 dinero s significaing, |85 provisiones s cescesnian utlzands uns
tesa. de interds actual de mercado enies de mpuestos que reflejs; cuendo comesponda, los riesgos
especifiong del pesive. Cuando se reconoce el descuenin, & aumento e la provisidn producio del
pasg del iempo 58 reconcoe como un costo financiaro an e estado de resultados insegralas.

ImpLastos-

Impuesic & 8 Tents coments

Los activos ¥ pasivos por & impuestc a la renta cormante 58 miden por los imporias gue 58 esperd
recuparar de o pagar a la avioridad fiscal, Las tasas impositvas v la normadiva fiscal ublizadas para
compuiar dichos imparies son aquelss gus asian aprobades a le fecha de clerme del persado sobre =l
que =& infarms. La gerencla evalda en Torma penddics las posiclones tomadas an tas decaracones de
mpueasing con respecte 3 las siecones en las gue las normas fiscales aplicables se encueniren
SujEtEs & inlerprelacidn, y conslituye provisionss cuande fuera apropiade

Impuesia & 1 i
Bl impuesta & |la renta dierido se reconoce wilizando el método del paswo sobre les diferencias

tempaorarias enire s bases impositias de los actives v pasivos y sus importes &n libros a ka fecha de
cierre del pericdo schre = que s& informa

Los pasives por impuesito diférido se reconocen por iodas lxs diderencias temporacias imponibles
Las activas paf impuesto diferids se reconccen por 100as las dilsrencias iempararias dedusibies,

Bl imporie en liorog de los actives por impuseio diferido se revizs en cada fecha de charre del penodo
sobre gl gue so migrma vy 58 reduce en la medida on que ya no sea probatie la awstencia de
suficignin ganancia imponible fulure, para permitir Que esos aclivos por mpueste diferdo sean
lilizadas dal a parcianene,

Les aclives gor imguests diferige no recoracidos ge resvalisn en cads fecha de cierre del periods
sobre el que se informa v se reconccen en i3 medida en que se tome probable |s existencia de

ganancias imponibles fiduras que permitan recuperar dichos actvos por smpuesto difendo no
recanccldos con antencndad.

Lo aclivos ¥ pasivos por impeestos diferidos, eon medidoe & [8s 1asas de impueste a 1a ranta vigentes
A la fecha que se sstima que las diferencias lemgorarias e reversen, conssderando las tasas del
impueste @ la rents vigenias eatebleciias an ia lay.

Los acthos v pasives por impessto diferido se compensan s existe un derecha legalmants exgible de
compansar los activos ¥ pasivos por el impuesto a la renta comente v sl kos impuestos diferkdos s

relacionan oo la mesrma enfidad guisla a impusstos ¥ la misma jurisdiesion figeal,

El active por iImpusetos diferidos no ge descesenta a su valor sotual ¥ se clasifica coma no comenls.
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i

k)

Irnpuessln sobre |88 wentas
Los ingrescs de aclividades ordinarias, s gasios y os acllvos se reconocen excluyendo &l importe de

cualquier impuesto sobre les venias (g). impuesto al valor sgregadal, sal:

= Cuando = impussto scbre [as ventas incurrido en una adquisicisn de activos o an ura presiacidn
e sarvicios no resulte recuperable oe |8 autondad fiscal, en cuyo cESO ESS IMpusshy Se

reconoce coma pame del costo ce apguigicion del astve o como pade del gasto; segon
corfespanda;

- Las cuenlas por cobrar ¥ por pEGar gue ¥e e5tén expresadas incluyends &l imporie de impuisstos
sobre las wenias.

El impona nato dal impussho sabre (88 vanlas qus ss espess reguserar de, o que comresponda pagar a
la auioridad fiscal, s& prasenta como una cuants por cobsar o UNa cuenta por pagar en & eslado de
sifuacion financiare, segln cormesponda

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cusndo es probable que los beneficios econdrmcos. asociados a la
ransaccion fiuyan a la Compahia ¥ a8l monie da ingresc pueds Bsr medido confieblements,
ingependienternents del mamento en que se generd & cobro,  Los ingresos 58 midan por Sl vakor
razonabke de la confraprestacion recibeda o por racibir, teniendo an ceenta les condicionss da cobams
Zefinidas confractualmants v sin incluir impuasios nl arenceles.

Las wanias son reconociiss neles O impuesto gensral B las vealas v descuenios, cuando se ha
enfregadso el ben v s han transfaridc todos sus nesgos y baenseficios inherantes.

Reconocimiento de costos y gastos-
E! costo de wenias B8 regisira cuando s entragan o benss, de manera simulianes al recongaimianis
e los ingresos por fa comespondiants venis.

Los ofros cosioe v gesios s& reconocen & medida gque se devengan, imdeperdisntementa del momanto
BN OUe 8 pagan, y S& regisiran en ks pericdos con los cuales se ralacionan

Eventos posterioras-

Los evenlos posteficnes al cerre del gjercicd gue proveen miormacion edicionsl scbre |3 siluacidn
financiera de la Comgafiia a la fecha del estado de situacion financiera  (everios de susts] son
incluidos en ks estados financieros. Los eventos posieriores imporantes gue no son evenos de
Bju=te Son expuesios en nolas & los ealados financlerns.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L& preparacion de los estados financieros de la Compafila requiera gue la gerencla deba realizar juicios,
estimacones ¥ supssiciones cortables que afectan los impories de ingrescs, gastos, scbvos y pasivos
infarrmados v la revelacion de pashos condingenies al cerrg ol pariodo 5ot &l que se informe. En asla
sentido, la incaridurmbne sobe tales suposicionss v esfimsaciones podria dar lugar &n el fdurg a resgiados
que podrian regesris de ajusies a ks importes en libros de kos activos o pasivos afectadoe
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Estmeciones v juposioonas-

Lo suposiciones clved relaceradas con el fuhes y oirea fuentes doves de esBmeciones de
rcedicdumbres 8 Ia fecha de ceme def perodo sobse &l Gue s informn, gQue Senen un B0 TEEQO Od
GCFBI0TR SpUiiel sapnicatves sobre o oroodies on Boros do oW BCivol i o8 pesives durartle & PRoETD
mecicn. B GEMChben & confinuacon  La Compania ha DERROD Sul Suposicionss ¥ esbmaciones
considerando loa parkmelnos dspondies &l momenio de la preperscion de los esiades finanteros. Sin
emoargo, |8 cifcunttancias y s supcsicones acluales sobre o8 sconiecimentos fuluros podrian varlar
dabige a cambica Bn 6l MArcAND 0 B CECUNSLENCIES Gle Surjan mbs alls 9el conirpd 98 13 Cormgafia. Esca
cambios se roflajan ean (a8 BUpPDBICoNEs en & momento an que efos oourman,

La provisidn para cusries de cobranza dudoss se establece si ecste evidencia objeliva de que |a
Compafia ro podré recupersr los monios de las deudas de acuardo con los Erminos ordginales de @
verta. Para el efeclo, & gerencis de ia Compaiia gvalya pendiicsments i sulicents de Scha
provisidn @ frevis del andlals de anfoiedad de B cusniss por cobrad, esbablecido en base & a8
estodsicel o8 cobrabildsd e mantenen i Compafia. L proviiidn para cuentas de cobrants
dudola B fegalia Con chrgo B resuifacos diel weroCED 0 Gul B8 deletming su necesdad.

En ocpinitn da I8 gerenca, &8ls procedimeents permiie eElme rEZonabiememe la provissdn pare
cuentas de cobrenzs dudoss, con @ finalidad e cubnr adecusdamsnte &l resgo dae pérdida Bn (&8
cuantas por cobrar gagln las condiciones dal marcato scuatonano,

= Wida ulll de propiegied, plants. equipo v mobdisng,
Las esiimacones da vida Ul s8 Dasan grncipalmenis en a8 proyeccionss de wso future de (o
acivos. En aqualics cesos en los que se pundan deferming que |8 wda Gl de los actvos deberia
disrmenuirs, 58 deprecia al exoeso anire &l vaiar en libros nelo y o valor d& retuperacion estimado, de
acisfto 8 o vida (bl resianis revsada. Faciones lales cofmo los cambes on @l uso planifcado de los
desdnics, activod poxdrian haoer gue i3 wds (3 de o Bclivod B8 vears Semerisis.

»  Delenpp ool viior dy o scinves no Singnoerpg;

La Compahia ovails los Bcivos o orupos de aclivos por detenorn cusndo évenbos o carmbios en lag
circunitimclas indican gue el vakor en libros de un aclive podiip no ser recuperable. Frente a la
sxiglencis de activos, cuyos velDTes sxceden sy valor de marcado o capacidad de generacidn de
mgrasos niFlih, B prectican ajusies por detarior de valor Gon cargo @ ks resultedos def parfodo.

= Imouesigs-
Ly deterrménacidn de |88 oblgaciores y gestos por impuasion requiars oe Interpretasionss a la
fegislacdn iribularia aplicable. La Compafila cuenta con asesorla profesional en matena inbutaria &l
momanio de iomar decisones sobre asunios tributsnios.  Adn cuanao ls Compafis considera que sus
eslimaccnes en malera ributana son prudendes, conservaconas y aphcadas en forma consiglents en
oS pErkoacs MEPOMRIoE, pubden SUDT SIECIBOGNCISE CoN & Orgaemd 9o control tributsnio |Senvco
de Fentas internan ), &n b Fleqprelaciin de nommas, Qui puSienn reguinr de ajusiss por IMpuesios
en ol futunm,
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* Frovsionss-
Debido & les inceridumbres inherentes & las estimaciones necesanas para determinar el imports de
laz prowislones, 108 desembolecs raales pusdan diferir de loe impories réconccides originalmere
sobre e base de las estimaciones realizedas,

La determinacidn de & candidsd a provigionar e5td basada en la mejor-estimacion de ios dessmbsos
que Serd necesario pagar par la cormspondwenie obligacion, tomando en consaderacidn toda =
mformacion gisponible a8 la fecha, incluyendo fa opinidn de expertos independienies babes como
asesores legales v consufores.

CAMEIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Mejoras y nuevas normas & interpretaciones
Las polificas contabdes adoptadas son consisientes con aguallas ubhzedes & aho anterlorn, axceplo por
kag giguientas modificaciones eleclivas a partr del 1 de enem de 2012

= BIC 13- Impuestcs & les ganancias [Reviesda)

*=  MItF - Adopcidn por primers wez (Revisada) - Hipernflasion severa y efmmaciin de fechas fgas
pare los primeros adoplantes

- MIF 7 Instrurnenios financiercs: Revelaciones - Majora de o5 reguisitos de revelecidn de bajs
B GLEnlds

La adopoicn de psias normas 56 describe a continuacion:

= MIC 12- Impuesios & las ganancias (revisada). Impuestos diferides: Recuperacidn del
Agtivo Subyacenta
La enmicnda aclars la defesminacidn del smpuasio diferido sobra lss propiegedes de smwarsidn
medidas & valkor razonable y s& miroduce una presuncion refutatie de que &l impuests diferido
oore |a propledad de mwersion medida wsands & modelo del valor razonsbla de la NIC 40 daba
sgr ogterminads sobre e base de que su Importe en libros ge recupersard a reves de la venta
Ingluye & requisito de gue & impuesto difendo sobre activos o deprecisbles gque se miden
uliiizando &l modele de revalorzacion de la NG 16, sismpre se deben meds sobre la baze de s
wanta. La modificacsen a5 efeciva para periodos anuales que comiencen en o despuds dal 1 de
anero da 2012, Le Compafia no tiene actives de estas caracienislicas por lo que na fiene ningdn
imzacto en la presentanidn de sus eslades inancieros

«  NIIF 1 Adopeidn por Primera Vez de lag Normas Internacionales de Informacion Financiera
revisada)l - Hiperinflacion severa y eliminacién de fechas filas para los primeros
adoptantes
El 1AZE proporciond orentacein sobre cmo una entidad debe reanudar la pressntacin de los
eslpdos financiercs baje MNIF cusgndo su moneda funcional deja ode aesiar sueia & |8
hiperirflacidn. La modificecidn es efectva para periodos anuales que comesncen en o despuds
dal 1 de julio de 2011, La modificacion e tene impacte en la Compahia
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=  NIF T Instrumantos Financieros: Revelaciones - Mejora da loa requisiios de revelacion
sobre I bajs en cuentas
La snmisnds requiern reveiaconas sdcioneles sobre los motvos finoncwros que 58 han
ranifendn pera no dado de baja para gue & ususric dé o8 asiedes Tnancieros de la Compakhis
antlandn |a ralacidn con e acdlives qua e han sido dados da baja y sus pasivee asocisdos
Adormas, & enmsnds requisre revalaciones sobre b Impllcacidn coninusda de la antidad en los
aclivos Bad08 08 Daja pare permitic & 0% usUAnos evaluar |8 naturaleza y o NESg0s AsOcados
oon 488 panicgacidn. La modificacibn es efectva para poriodos snuales que comiencen en o
danpuds del 1 oe julic de 2015, La Compafiia no tené acivos de estas comciorisicas por io que
i liene ningiin impacio en @ presentacion de sus estados francercs

5b) Mormas y enmisndas emitidas ain no vigentes
A ponnuscidn B8 efomers: Bf normas y enmaences emildel D Que ND S8 enconbaban en
Wipancil B s cha 08 amesadn 08 ins estadns financeros de ia Compatia. En ssle senbio, S& sndcan
lan notTAE y eheendss emdides gue = Compafiia raronablemants provl gue msultndn solcables
on ol faurs. La Compaiila tiens i3 roenciton de adoplsr eses nommas y enfmsncdss Cusndn grinen en
vigencia.

*  NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Pragantacdn de partidas gel estado de resuliedos integrales, ios cambios Bn @ noma estan
ralpcionadas a & agrupacion de las paridas presartadas en al axlado de resulisdos integreles.
Lod panides gue pudieran sér moclasificedss al ealads de résulladon, en un paripoo futuro
podrinn sor presanades seperadamenis de [as parldas gue nuence sardn reclasdicadas. La
modificssion alecta sclamenie la presantacion y no teene impacio an la pesiodn financeera de la
Compafia o an By desernpefn |8 modificacidn se hard efectiva pars los parlodos anuales gue
empiscan & partr oel 1 de julio de 2012

«  MIF § Instrumentos financieros: Clasificacion y medicidn

L nofma Tene WOBNCIA S6rE 0 peradid anuales gue B8 inicn & pafir da 1 de enero de 2015
Como parts del proyectn del IASE de reemplagar la NIC 39 “iniumeniol Enanciemdg:
Reconocemann y madiciin”, Wego o8 un FOCESD S& FeVIBEFNes, B0 Gespmbns 08 2071 &l IASE
it i NIF § y las deposicipnes de revelsciin iransdsnas. La HIF § no mgussms reestrucurer
INformBcon cOMparsiiva, & Su luger I3 NIF 7 ha sido modficeds pars qué B8 eleckien
FiFBCIDNSE BAiconalel &n B irangicitn do ks MIC 39 8 la MIF B, Las nusvas revalaconss son
requenides 8 parir 06 s feche de tramsisian de la Compahis @ osta NUF B Ls Compafis
éviluard su impacto final, cuando la norma gue incluys Iodas (a8 fevisions tes amilice.

«  NIC 10 Banaficlos a empleados (Revizada)
El Consajo da Mormas Internacionalas da Contebibdad ba amitide numeroses modificecionss & le
NIC 18, ardre |ss que se pusten mancionar cambios fundamantalos coma |& aliminacién dal
midoss da “corfedar” v el concepls de rélornos esparados an planas de sobivos pers clanficar su
radBcaibn Le enmegnds entried &n vigor para slarcicios que comisncan & parlif dal 1 de eners de
2013,
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NIC 3I Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Lass mocicaciones clarfficen & signflicado ¢e “aclusimente tiens un derecho begal oe
compansacstn” Estas modificacicnes también clarffican |a splicacdn del criterio de los sistemas
de somparaacion ce & WIC 32 gue eplican mecansmas de eompansacén bruta que ne son
sirmulidneas, Estas modificaciones no fandrén imgacko an ln posicidn inanciera o dessmpenio de
I Compahila y seran electivas para (o6 pariedos anusies Quo oomioncen & parte dal 1 de anar
& 2074

NIIF 7 Revelagiones - Compensacion do activos y pasivos flnancieros - Modificaciones

La modficacin requiers la revalacion acerca da loF demachos de COMpENSar y o3 atusmdos
rmelaciorados (lales como acuerdos colaberales) Las revelacionss provesrsn 3@ 09 uSuancs
informandn (il en la evaluacion del sliacio oe compeanasd Bcuenion an i3 posesdn ingnces oe B
MCONCCOoE U B0 COMpeRsaios 8 acusrto con i WIC 33 insumenics Fnancens:
Prosprraciin. Estas modficaconss. N iBn0ran imaacks eh i poecitn franciens 0 desampeio
&4 In Compafia y serdm efecivas para los periodos anullsd Gus comigncen @ pary del 1 .de
enero da 2013

KIIF 13 - Revelaciones de interés en ofras entidades

La NIIF 12 incluye odas las revelaciones que astuviaron pravuemsnles 8n la NIC 2T relacionadas
con In  consolidacion de estados financiercs, asl como fodes las revelacionss que fueron
pravaaments incluldes &n fa WIC 31 v (& MNIC 2B, Exlas revalaciones hacen refarencia a los
b g8 une enfidad en una subsidiara, sfuefdod conjuntoa, ABcciadas y enlidades
asiruciuradas. Reveisciones adicionales son requenidas, sin ambargo no iendrdn impacio an e
poscian financiera de la Compania.

Esia narma sard slectva para los perindos anuales gue correencan 8 parlir del 1 de eneso de
2014

MUF 11 - Medicién del valor razonabils

La HIEF 1) ssiablece una soip guia oo scuedo 8 Modmas Mensconaies de Informaccn
Francers pans 100ss lss medicones e valer mronshle. La Compaiia esth evslussds ol
impacin &n su posinitn finenoera y desampsiio, 50 enbengo hessds en anidliss preimnanes, no
88 sEperan Fhpacics maseriales, Esia norma gerd @lecliea pare loe porindos anuales gue
CoMmienosn & parr oel 1 de eneno de 2013,

S.c) Otras normas emilidas paro que BOn no se encontraban en vigencia o |n fecha de emisidn de los
epiades financieros de I8 Compafiia v que la gerencia prevé ges ng e serdn aphicables an al fuluro,
80 lad wiguentes;

Fecha efectiva de

Mr s wigancis
HIC 34 - irremiores en ascciadas y Negorios conjurtcs (rrsasade &0 e J011) 1 e erara de 3073
MIEF 1 - AgOpeian o8 prmans ez - Prisiamos del Gobsens 1 g erero e 2013

R 14 - Asuarde o AOQOGIDS DoMjLRins ¥ e mnaro o 2013
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CHIIF 20 - Coslon de gesmorte en to fase o8 produccian Bn LNE MING 8 SIelo ARENS 1 de enero de 2013
WC 30 - Wovecitn o defnvados y continuided de @ contabllded de coberiuras 1 de enero de 2074
gt R L |

Enbclages de inversian (madificaciones a la WEF 10, MIF 13 5 MIC 3T 1 de sneo de 3014
CEMIIF 21 - Oravémenes 1 de snem de 2014

Las siguientes majoras y anmiandss no tandran impacio an i@ Campanis y gon:

«  HIIF 1 Primera adopcion de Mormas Internacionales de informacidn Financiera
La mepra clarfica que una entidad qui ha deado de aphcer NEF &0 8l paseds y eige 0 s
requarids & sphicar NIF, bene i3 opodn de apicar nugvaments MITF 1, 5 s NIEF 1 no s aplicads
rusvamanta, I3 enbdad debers restabiccer rotroSoacivETRAbE Ul SlEd0E Bnancerts Como &
niuncs hubbers dejade de aphcar MEF.

=  NIC 1 Prasantacion de estados financieros
Ls méors claffics is dferencis snire informaceds comparstve sdicionsl wolundanis v los
reguatimianics minimos de indormecion comparstiva, Senssalmenia, la informacion comparatva
rhilnima reguenida s al peniodo ambsnior.

«  NIC 18 Propledad, planta y equipo

La mejors clanfica gus os repussios para reparacionns maysnes y eouipo de sBnvices que
cumplan con |a definickn de propiedad olanta y egupse no gon imantarios,

«  MIC 312 Instrumentos Financieros, presentacion
L mmjara clarfica que &f impuesto a la rerda provenients de (8 detnbucidn 8 scoionistas., deben
sér coniabilzadns de conforridad con s NIC 12

& NIC 34 Reporte financieno intering
Le mayors alnes ios requanmienios oo revElatinnes SEfs BEGMOnios o8 BOEVDE CON SEpMEninG
oo pasivod en ks estedos finencros inteninos. Esta clarBichCion asegura pOoemas oQue las
reVEALONES lNES BSIE aimEadas [on 135 revRlaciones Bmakhie

Estns megoras 500 piectives pars penndos gue empiecen deipuds del 1 de enero de 013

6 PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF
Esios msiados financetros corespondientes al eprcicio fingizedo & 31 de diclembre 88 I012 son log
primenas ddlados fnanciercs que la Compafiia ha preparsde do acusrdo oon les MIF. Pare los perfodos
antorioras v hasts ol gjercicio finalizado & 21 de diclembre de 2011, Ia Compalls prepard sus estados

finaraleres de nousrds con los principios v praclicas coniebles generalmants scapladas en Ecuador {PCGA
Ecuadar]

For Io tarin, la Compafls ra pregarado estades financierns que cumglen can las NIIF vigentes para los
parigdos nalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posieriondad. junto con le indormacidn comparatve
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GorfeRpondeenle Bl 31 g dicemtre de 20117 § por &l sjercsis fnalizade en ess fecha, 650N 58 describa an
la Mpta A [Resuman da polltces contables significalivas). Como paria de I preparecicn de exios estados
finarciaros, Bl asindc Se sAuacion financiers de agertura fue preparado al 1 de anens da 2011,

Egin nois suplics loa principales ajustes realizades por la Compafla para reexpressr & estads de siuacidn
finanalera @ 1 da enero de 2091 y los estedos nancsros anterormente publicados al 31 de dicembre de
2011, y per ol sjercics finalizado en ess facha, todos ellos preparados de aguerdo con los PCGA Ecuador.

" Exenclonas aplicadas

L MIIF 1 o parmite 3 a8 enhidades que sdoptan las NIIF pof pimers vaz opiar por delerminadas
axsrciones &l principio de aplicacion retroactiva establetido an Chbnas MNiITF

Eni ssin seniido, la Cormpadiia ha sgficado las siguenies exsncines previitas & ka NIF 1

umummhmmwﬂmmwnﬂwﬁﬁhmu
trangicién por lo general las MIIF reguieren gue se revelen los impores comespondientes al periode
anunl acunl y o de ios peripdos anuales AMENDDS;

{1) El coso sinbudo para progieded, plama, eguips y mobiliena, ¥ oiros sctvos madidos al cosio
wirbuido.

* Estimaciones
Lam sslimacionas resbzadas & 1 de enerc v oal 31 de deziembre de 3011 son coharentes con las
pElimacicnal resizedss pars les rismas fechas segin ke POGA Ecusdor (luego de los ajusies
realizadon pars redlejar cusiguer camblo en las palificas contablas)

Las sstimacscnas reaizadas por la Compafifs pars determingr esicd importes. segin las NIIF refleian
isd condicionss siislanies & 1 de eneo de I011, I fecha de wensicidn & las MEF, y al 31 de
dicarring oa 2071

A fin da oumple con ia legsiacain ecusionana 15 Compatis ha adopiado las Mormas imemacionaiss de
informacdn Finantsers - MIFF &l 1 de enem d& 2012, Lag notmas 0N aphcatss retrospactvements an i
fechs de endicehn y &8 regslren odos o 2psies a los aclivos y pESVOS MEMenidos bajd o8 princomns y
priclcas de conlabiidsd gensralmenie acepiades en e Ecusdor contra &l rubio “ajustes de primera
adopeibn”, en ol painmonic

Las ridms axplcativas brindan una descripocsdn datallade de |&8 principales dderencies anire Ios principios y
pricteas da contabilided genaralmarte acepladss en el Ecuador v e Mormas Infernscionales de
infarmacian Financiars aplicadas por la Compafia y el impacio sabre el peinmonio al 31 giciamore de 2011
¥ 1 de apero @a 2011, y sobre la wilidad neda al 37 de dickenbre da 2017, Assmiamo, como parte del
procesn de adopoidn da NIIF & Compafila dentificd aigunas reclasificaaionas que no 8& onginen de una
difarancia antre armbas ncemativas, por o que se prasentan comg redasdicacones y son explicadas camo
paria de e noles antés mencionsdas,
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61 Reconciliacidn del estado de cambios en el patrimonio -
La meconciaciin enire @ epiedc de cambics &0 &l palimonio segin prdipos v pracbcss de
corabdcdad generalmania aosplados en & Eouador ¢ NIF, &l 1 de anera y 31 de diciembre de 2011
an daialla & continuacsidn;

Al 31 de Gciembes A1 o8 enerD g8

Mores da 2011 =i

Total patrimaonic segun PCGA - Ecuador S54.338 BE3, 284
Adopclones:

Ciosdo #tibuds de edficias y terence L ETT a23.0M 20 548
Carmbe e vidis (iles de sctivos o Bap 58 T30 53330
Carmibic de veais (Shas OF Scvos Fiangisies Gl i 0sT 50 Lk
Prrpregalts DR GAEIo da 150,000 E- ey
Ohesiasoen 3B iNvemMBnios Bdcj (338} 1438
irpussica dferncas LT {14,542} {11,088
Total patrimonia segan NIF 1,738,340 1,685, 04l

8.2 Reconcibacion de ks uiilded neta segun POGA - Ecusdor con o resultsdo inlegral bajo HIIF
La seconciliscitn S i uilided baje principos ¥ priclices de contabilidesd gensralmante acepiadas en
@l Ecumter v las WIIF al 31 de diciembre de 2011 s pragents a corinuacian;

Por ol aibo
tesrunado al 31
de s iaambrs de
i
LT

Adopolones:
Perdida neia segin POGA - Ecuador {38, 825)
Coslo stribuidc: de adificios i Wefrancs 6.4 aj) 252
Cambia da vidas Giies de achyvos fyos E4n) B 450
Camted de wiaas ubied de gobyod FangDEs B4 15840
Ry Ralr PaNE BREIGE LA &0 b
Capmesoancs o Feemianog B4c) {S00;
mpuEslos dierdos B4T) (3. &45}
Resultnda imegral del ate, neto oe impuestos 81,305

631 Reconciliacion del estado de flujos de efectvo
L transicitn a kas MIF no fuvo @fecto significativo an la presentacian del estado de flujos de efective

16




Motas a los estados financieros (coatinuacisn)

17

6.4 Ajustes por diferenclas antre ios principios y pricticas da contabliidad generalmenie aceptadas an
Ecuador v Ias Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIF

a)

b

£}

d)

Coslo atribuide de edificios y terrenos-

Corresponde 3l ajusie por restablecirienty de costos para bienes inmuebles.. Segln PCGA
Ecuador, s& mantenian cosios provenentes de la aplicacdn de la MNommas Ecualornanas de
Ciordabiligad — MEC 17 [Conversain de estados financieros para efacios de aplicar el esquema
da dofanzacion), Bap NIIF s& ha considerado como costo historicn, los valores de adquigicion de
cada gctivo an dilares s lg Techa da compra, en funrcidn al esludic de un perio avaluados
refleiando de eets manara un valor efecusdo de dichos activos. Como resultado de esia
adopcadn, s ncrementd &f rubre de propiessd, plants agquip. y mobilianc al 1 de enero de 2011
v al 31 do diciembes ge 2011 en 520,548 ¢ 523,071 respectivamants

El gfecin nato de esie ajusie por depreciacadn en gl estado de resultados inlegrafes del anc 2011,
genan wha Sarminuedn de gestos de sdministrecidn y gensralas por 2 523,

Camblo da vidas Otiles de activas fijos-

Segin PLCGA Ecuacor, e aplicatan widas otles en funcidn de ko establecido en s norrmativa
iributaria vigente &n Ecuador. Bam MIF. la Compania ha efeciuado un analizis del liempo d= uso
on 515 bieres reflsiando de &sla manéra un patrdn adecuado de consumo de cada adliva, Cama
resultadn da astia adopcadn & raconockd un mayor 8ciive al 1 de enero da 2011 por 53,330 v al
31 de diciembre de 2011 por 59,730,

El efecio de esie apusie en &l estado de resulladas mdegrales ded anio 2011 representa un menar
gagle por G400,

Cambio de vidas dtiles de activos intangibles-

Segun PCGA Ecuador, s& aplicaban widas (diles en funcion de o establecido en la normativa
tributaris vigente en Ecuador. Bajo NIIF, i Compaiia ha efectsado un andliss del tiempo de uso
de los pozos de ey, reflejando de esta manera un petrén Bdecusco de conswmo da cada pozo.
Como resultado de ssta adopcadn e reconocid un meyor activo al 1 de enaro de 2017 por
50,448 v 5 31 da diciembre de 2011 por 66,097,

El afecio de este ajuste an &l astedo de resultedos integeaiss del aho 2071 regrasanta wn menor
gasio por 15,648,

Provision para gastos-

Sequn PCGA Ecumdor, la Cormpadiia reqistr provisiones de gastos por D0000 al 1 de enero de
2011, v 180,000 at 31 ge dicsembre de 20711, Bap MIF. la GCompafila ha afectuado & reverso de
dichgs provisiones considerando su probabllides de ceurrencia, Como resuflado de esla
sdopcibn 86 reconocld un menor pEsive en dichas maontos.

El efecto de este aisie en el estado de resullados indegrales del afc 2071 representa un menor
gaste por 0,000,
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1]

e] Obsclescencia inveniarios-
Segun PCGA Ecuador, ia Compariis registraba sus inventanios al cosio de adquisicion aplicanda
un matodo de costes promedia y no calculabs Su provision para cbsolescencia en Base a la
anbgloded de cads partda. Segun MIF, 1a Compafia ha realizedo ung astimacidn de stusrds a
i requangs pof & NIC 2, para cbsolescencia y lerio movimianta considerands los pardmetros
gue A 8l principie contable antenor no fuensn fomados an cusma, Como resultado de este

andliiig &l rubro da inventancs se disminuyd al 1 de eners de 2011 en 14305 v 2335 &l 31 de
dicimmbre die 2011

El sl&cio di i variscitn nels en el esiado de resultados iniegralet del afd 2071 esclends e B00.

N impuestos diferidos-
Saglin PCGA Ecuador, no &8 reconccs oS impoesios oSdenidos oue segun NIC 17 debe
cortabazese. L Compafiia reconoce ios impussics cfendos Ohignadol por los ausies de
primera sdopdn y gue crean dferencas WEMporanas antre 08 bases Bnancieras y las basea
ributariss. Como resultado de ests adopcdn so reconocid pashg pOf WMpuesto Sferido por
11,068 al 1 de enaro de 2011 y 14,542 &l 31 de doiemibrs de 2011

El elacto de la vanacion nats en & esiado de resuflados integrales del afo 2011 asciends 3
3,442

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGGRIA
Los instrumanios nancieros a! 39 de diciembre da 2092 v 2011 v 1 de aners de 2011 sa conformatan de e
Slguisnle manea;

i 1 de enero
w2 N e P01

|y aado Wola  Pewsadc Moty
1] &}
Corriesis Corrgnis Corriants

Actiwos nancaros meddos ol costo amordrado

Elaclive & Bancos il a8 A4Sy 4254
Deveicres comarciales & 7aa 10374 =l
CLENIEE poF cobnst & artdades raconadas 500 443 a11 987 EOE 04
Tatal activos financiercs 513,990 G20, 04 &18.813

Pasivos financleros medidos al cosio amortizado
Acresdares comarciaies  0iras cusnlas por pagar 20,334 8,680 & BIT

Tiotal paslves financiaros 20, 538 0,560 4,837

El sfectvn an bencos, deudores comersales, cuenlas por obbear & ecdidndes relacionadas, acresdones
oomecialed y Obfed Cusnias por pagar 58 aproximan al valor jusio debido 8 la nalurslars da codio plaro de
el inElrumenion
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DEUDORES COMERCIALES
A 3 de dicembre de 3012 y 2011 v &l 1 de ensro de 2011, los deudores comerciales sa formaban ge la
EIQIJFEI'I‘I.E Mmamnera:
11 de dickembro de 1 de emero de
a2 a1 2011
|Revisado Mota &) {Revisado Nota &)
Chaniag eceens (1} =] 10,374 @&
(1) El saldo de cusnias por cobrar lemsnds corespandé & ingresas orginadas en o venla de enengla & la Cmpress
Elécirica Cuta 5.4, y |a Haoenda Sccamp.
CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIKOMADAS
ja] Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Al 31 oe dicsembre de 2012 v 20101 y al 1 de eners de 2011, las cuentes por cobrer con le oBsE matrg
= forrmaban de la siguienls manera
AT Al 31 o dlelambion B s da
de Origen di L Wancimienbs
Soowedad relacion Pais transaccian {diag} el 200 2011
Lnde Boadar 8.5, Comanial Etomdar Varila da CO2 1] 00 a3 H13 987 oa, 014

i) DOerante los anos 2072 y 2071, 9 han efectuada a5 siguientes ransacciones o8 ingresos con |&

CREA matriz:
Haturadezs &= la Orgien dia la Wanalmians
Sociedad relacion P fransaccion {dias} 201z nn
Linge Ecusoor S.A Comem:sl Ecuador Wenta de CO2 L1i] LRk J49.480

i} Douranig log afos 2002 v 2011, s han efeciusdo las sxpnentes fransacciones da gasios con ta

CEEa manz:
Holuralezs de ta Cerigan ae la ¥R AFE LD
Secimdad rafacids Pais IFEf Gl i (edlasi 212 2011
Seltelcian
Lnde Epuador 5.5 Comamial Ecusdcr admmnitmatyns a0 12200 12,200

Las tuenlas for cobear comercales oon [ s malng lenen vencimenias a cod plaze, no geraran
inleresss v Ao 2 han realizade provisiones per detedarn.

Lo% férrmngs ¢ condiciones bajo s cuales L& llevaron 8 caba @S ransacodoneas con (@ ¢as3 mairiz
fueran aconrdedos antre alles, an condiciones similaras comc si luaBe CoOn 18rcencs.
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(b] Administracion y alta direccidn-
Los mavntvos o8 B Al simnstaciin y dombd pEONEE Qs asumen & geshin O8

Ao y Gas de SSunch S8 agi como los sccionstas nus b retreadntsn. no han parbcpado 2 31 da
dicrembre da 3013 &n Imarsacciones no Nabiusies o nelovaniol

[¢] Remuneraciones y compensaciones de la gerencis clave-
La saminisiracan y dracoion de la Compafia es epecutads por parsonal de su princigal scconista, por
bz cupl $0 comprometa & pagar el valor de 1,600 mersualas, Bl geslo por esie eoncepto por los ahHoe
2012 y 2017 pscendsd o 18,200 respectvementa.

0. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al de diciembre 86 2012 y 20711 § &l 1 de ererp de 2011, los impussios por cobrer y por pRgar S8
fmahan de @ wguens maes

Al T de mndro e
i mn F.ighl
Par cobrar
Briicps ¥ misncianes an e lustle (Ve rola 15a]) . 12,184 5,687
ipuasto al Walee Agragads A (1) 186,11 - -
W 12184 SaaT
Al 3 e diciemnbrg da Al de -
b g ot 211
Por pagar
Rmencones de mpusiios (1) 1174 1,173 L2
iUt & In renia (Yar nota 15 (aj) 20 oS . o
Impuesio al Valar Agregada Vi . &, 0t 1.136
2.1 8,264 814

11} Cormlnupe Impusio @ Valor Agregaco (VA pagado en aogqueicidn Of Diened y Eanricios malizados por ko
Commpafia, y Gul 68 Ssmpensads con e impuesio sl Valor Agregacs (VA ) gorerads an verias

(1 Comesponde 8 relinconss 50 Foussios QU 50N Ppegades & Serves do Renias demas on o mes guanin B
SECESRIIDN y TG
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11. INVENTARIOS
Al 31 de gioambng de 2012 y 2011 y ol 1 e eneo da 2011 24 inventenos 58 Cofrgonian oe 3 sepeenis

maAneEra:
A &1 s diciamrs v Al 1 de anara da
12 2011 2011
Produasst Wi & BF5 128603 T 208
IFTearERis O FRpUSTIos 131 64t 1500 7 el
Mlancs- Eglimacidn para obsolescenciy {(3.208) 3, 335) (1,438)
133,358 (BT N B3.TTY

EE—— @ 00 092 =e-s—— @200 ———

El moreemienis oe 18 cusnta de esfimacidn pecs obsolestencia duranta los afios 2092 y 2011, fue comp

B
31 da diciembire de
Wiz Fieh g
Mevkacs how &)

Bkl 8l incia 2 143
Prowisicrms 873 00
Badiba ol Final 3.208 2305

— —

12 PROPIEDAD, PLANTA. EQUIPO ¥ MOBILIARID

al Al de dolembre de 2013 ¥ 2049 ¥ 1 de enero de 2011, & salde o8 propiedad, plama, equipo ¥
rricialiario &6 formaba de b siguiene meners:




S0 B Enanpod gy g ejued B U & EANSR et

FoE) [0 ot StoBin S0l SONITE B HHIERAIE T) LR A gypy ind mumd mpap EswiE opEd PR LHIANEL 'L and

ap U B A MR B) 1A Sraunedoud SR LT 100 SEREERA SRR GRIKRE Byt B ZLIE OUE |3 MR

LLE'EEL L G00'LE 95 508 LER'TLY PV EDE TLOE 89 AHELAISIE Sp LE |F SOP[ES

I k) * {poa'el (gow'esh 1rai'a) gL

= (g #aE) ZoL'ue EEO'GR apsEaL SRR

EBLLAE EEeLLT L6G'E obT L - (1] Sy

fish Lad firk2l 008 ¢ & EEL GES'LLE ¥Sb'CoE 15 0|Dey OPESADHI L0 O G4GUIEII 0P LE B SOPRE

ERd vEd (apnie) 155 58] (ECHRE] ugEnanaRadag

[ 4- 164 'EL HEFOE G BRIy

CEP'GRE B ZE CoL'E ol il CEYRLE PLE R | v EpEEta ) | LGE 9P OBIuE B | (B SOPRE

el asmna RIS LD ﬂ-.l._?.:_. f o T E ] SITEITETY
unsnpaialy A sogongg  RRueuwnbeg
pquan i @ o) o & odnhe wuep pe oo S0 DUSHIINGUL [@CF R A ELOE 50U S0 SUENG o
LRG'0EE lo2a ave' 1} IS FEL'E AsE LEE  A95EEEE'L) FLERLEE LLG'EELL  (asa'sie'l) IS INE'E sa|eyo)
AFE'EL = Bk ZL BREEL T SRING L sl
ooz lagk'gh VES'G OO # lzgp'vl 2BE"4 LK LA (oanay Gl B2 RS L SHOEY
IESE"LY 5T {E5E" L} ESE'L (EGE"1) e opredwers & cdynbg
A i1 (e LR 0L EEEE OZEERL  LERETEL L) Bpl'OuE'l SSGEDE (L0S'RLE'E) ZEGOTNL soclinkiz 4 sEBLEnbey
12 ME (m0n 21 SRR SESRIE (EE0aL] JEn' JERELr iz w0st LIS AR
R ETE 7 it EOE Ly e : 5k EAE FaR R o RO
ajine L ST RNl e EpE|MAEEE DOy agati pE LN e LRy
odij nanay  uppeEaisdadg opsen alij cany L islag o350} afijaafay  uppesndsg M50
([ r0sg npes i [ iy mpEasEg;

LLOE Op jgiikialp ap LE

LROE D dbblls ap L ZLOZ o 2aqusaip 0f LE

{upenusn) SOUSIDUBUY SOPE)Sa SO| B SEJON
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13. ACTROS DIFERIDOS
Al 31 oe dicemibre de 2012 y 2011 ¥ &l 1 de encro de 2011, lok actvos dfericos estaban conformados de la
Sigunnih Manera

A1 31 o Sehprlie S A1 de
202 i w2011
(Pavmyos Mols B (Eevmads Hos B
Paroracife de pLZ0S 1HB.ED 168 601 168,601
Wanos- Smoizacn stumuisis {133 BEZ) {108,214) |92 567
Ta.THH 0387 1 et

El mavimiants de sctives diferdos dursrie los afos 2012 v 2011 fué como sigus;

012 2
(e Ede WEl 0
Saddo & indcky B0 SET 106 03a
Menos — AmomIzaccn [TEEEN) (1S BTy
faldo al final 4738 0 387

14. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de deciembre de 2012 y 2011 y 8 1 de enero de 2019, les copnias por paped &8 formaban de la
Sigusania maneTx

Al 11 de diciembre de FIL T oy
ama2 w11 de 2011
[Rmvmadn Tosa B (avieiss Mot B)
Proveedones oales (1) 1At 6,560 4 B2
Cras coantas por st H =
o e & 5803 4T

(1] Gorraspanden prircpalments par comaras de saraciod § provasdores. lizrnen vencmisnits Gormenies y No gensEnan
iEraREs.

15 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y INFERIDO
A continuacdn 5 detala s composcidn del impusasio o s rents & 31 os dicsambre de 2012 y 2001
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Al 31 da diciembre de

2012 2011
[HEeEds ot B
TG @ a3 FesEE Cre X 007 arm
ITipusTis a l8 rerks dfends. seacofd] con ef orgen
reverEs o digrencias temporkas {6026 3443
Dasio por impussio & (i Farae del afo por Sparecones

waninuasas 23,881 13,214

a) Iimpussio a la renta cofmanie
Una congiifacidin enre i3 ulihdad segdn estados firancsecs y B ubidad gravalis 08 oMo sague

&1 31 de diciambere de

2012 2011

Utlidad antes de DrovissS GRS impoesio & 18 enle BR BT B 578

i e -

Cigabos. Ao deckuribies: 5 The 60 a8

Irgrescs smentos (184) iTo8)

Ajumtas por MIF s (B3ET1)

iilidad iribaiable 130 464 40,711

Toss pe npasio 3% 4%

impariis & L0 SIS ESuE B 33,007 2T

o Srtcpos g 5y Aeleoomes B0y 21.965)

impusstc & ia renta por pagar (cobrer] [Vier nota 18) 0.9S (T2 19

b Impuesio aia renta diferido
El pasive por irnpuesto diferido fus coma sigue
F stado de resultados
Estada fe piugiibe b gl
Al 31 de diciembre de Al 1 de snaro de Al 31 de diciembre de
w2 Fiel g 2011 w132 201

DCifaranciss Inmporarias:
Difereros lsmpofaias aotivo intangibie (+2,005) {14 543 111,098 2.8 {3443}
Pornasitnr i pElion 3 483 - N 2489
ERSto @ i impusiibty dilferathd &
resulitadon . - - 6026 {2k 3y
Pasive par impuesto difersda neta {8,516 [RE N+l 11,098)

Urn rssorciliacicn entra &l gaslo par impuessts 8 18 reats y al prodeclo de la ubsdad cortable multiplicada
o In e de impuesio al A1 de dickembre de 2012 v 3011, &8 como sigue:
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le]

(d)

fe}

2|12 2011

Utibdad anles i provisian pars Imgusals & s menia BRBTE B4 570
et impussiln @ 18 s o |8 TRER imSoetiva VigRres

(3% pama ol pho 201 ] v 2% pare & 980 20T1) 067 15 485
Hastos ro deducibias |dferercis (e rmanenhes | A0 11,853
Efscin prooucias por la reducckan gn ip kasa oe impuseta & ia renta T4 3
Gasilo por impusels B 18 renta recordfd) e of esiado 08 resuitados

FegrRes 23,881 13294

Pare la detarminacion 46l activa por impuests diferida &8 31 de dicsarmbes de 2012 y 2017, s aplicamn
lge tatae de Impuests & b3 rents g Base &l periede flecal en el gue la Compafls sspers recupasr o
bquadss it dderencas EmMponral

Simacion fiscal

De acusrdo oon disposicionss legales, la sulsadad tribufaras tene la feculled de revisar |as
decsmnones del impusso 8 ln renia o6 la Compafiis, demm oel plaro de Rasts tres ahos DOSIENONGEE
conacdos & partr de b fecha do presentscidn de la decleracidn del mpuesio & i nerla, Siempre y
cuando haya currglido oporiunarmisnta con sus abligacionss inbutarias.

La Compafila nd he sido fiscallzads y no =6 mantiénen glosas pandentes.

Determinacién v pago del impussto a la rents
El irguesi @ la renta de la Compafiia se defermina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciemnbre de fada periodo fical, apficando & lee uilidades tripaiables 3 taga del Impuesio a la renta.

Las socedsdes que Fanafisren por o menos ol 5% de su cagital sccionario s lewer de ol menoe &l
i de sus irmbajadores, pusden Siferir f pago del impuesio & 8 ronta ¥ de 8u Enticipo por ol pericda
de cinco ahos, con el pago correspondients de infereses,

Tatas del impussto a ka rénts-
Las tssss Gal impuesto & i8 rents son las siguentes:

Ano frecal Parcamaja
o 24%
oy i,

Y an adaianie %

En w0 oo que la Compafiis réinvierts s ulildades on of pals &0 ios Wrmings y condicionss gue
eatabiace fo Loy Orgdnica da Regimen Tributeno interne, podria oblener una educcion an i@ fasa del
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(u)

impuesio & la rerta de 10 punion porcertusies sobre of monio reinvertdo, siempre y cuanio efectlien
gl comespondante aumeno de oapital hasta al 31 da diclambre del siguianis ano,

Anticipo del mpuesto & & s

Ei snticipo se debérmina sobre |8 bese do & détiafeccn del iIMoUESD & B renld dal B0 inmedalo
anberior, splisands clertos porcantdjes al valor dal active folal (menss sierios saldog), peirimanio motal,
ngracos gravables ¥ cosios y padios deducibies. El anficipo serd compengade con @l Imguasio a ig
renia CauRads ¥y no es Susceplible de Sevolucion, sahvo cesos de exceptdn. En Caso de gue e
impuesto & ks renta cousado luare Mmengr 2l SNSCIHD determiraso, & BMBCDO S& COMVISNS BN IMpuesin
a ta rema minirma

Dividendos en afectivo-

Consiitoyen ingrésos axemios dol impursto @ la réMa los dividendos pagados a socisdadis locales v &
gocsedsces ool edxlenor cue no asién domiciliadss en parsisos Gaceles Lo dividendos gQue B
disinbuyan & favir de personas Nafureies resdanies on of Ecusdor o 8 sooeiades domeiliagas en
paraisos fiscaled o regimenai de menor iMEodician, estan suelid § una melencidn en la fuenis
pcicionzl dal impuesio & ia renis,

Impuasto a la Salida de Divisss (I5D)-
El rmpussta & s 85503 oo divisal, oravs a o sigueanie

*  Lsansfarencia o fresiads de divises al extorior.

=  Los pagos eleciustos desde o axterior, noluslve agualios melzedes con recurece finencieros an
o exiediod Ga la persora natursl 0 s sooiedad O 38 iefTeTE

- Lid imporacones pendeinbis de pago regitades por mas o6 0008 ([ 12) meses

+  Las exportaciones de blenes ¥ seracios generados en & Ecuador, efeciusdss por personas
najurales & socigdades domicliades an o Ecuador, cusndo s diveas corespondianies a los
pagos por concepln de dichas exportacionas no ingrasen &l Ecuador

A partic dad 24 de noviemiong de 201 1. &l impuasto 8 la Sabts ds Drasas (ISD) == ncremontd del 2% &
o

Estan exentos dal Impussto & la Salida de Divieas (180

= Trarsfeencas de dindto 00 Fasa 1.000 gue ho ncluyen pagod P07 COMEASTON 8 ajeias o
cradifi.

¢ Pegos realizades al extenar por amonZecitn de capdal & inbereses de crddited olorgados por
ingliiciones financielsl IMemacionalés, ©on un plaze maeyor 8 un afo, daslinedos al
financipmienin de inversiones previstas &n &l Codigo Orgidnico de la Produccitin, Comearcio e
Frelrierms y Que Sawenguen misrsSed § e tates referenlaies

= Pagoa réalizados al @xiefior por parie dé sdminstradornes y cpersdcres de fas Zonas Especialas
de Desarrofic Ecanamica {ZEDE),

«  Pagol resiizados al exlerior por concepld dé dividendos disbribuidos por sockdades naclonsies o
exirangsfis domicliacdes on & Ecuador, cespués del pago del impuesio 3 |a remla, & fevor de
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El Impuesty & s Salide de Dwvigas (I30] podrd ser olilizede come crédido inbularo para |8
osleminacion del impuesic & la rends hasia por § afos. siempre que hays sido ofginado en i
FrpCriBCcIn Cf rRalsrias DNIMaE, INIUMCS. ¥ Dienes da capial con la fnaletad de que sean ncomporados
oh procesos productivos v gue consten en e leiado emitido por o Comtd de Politics Trbutana.

Beformas tributsriss-

En & Suplemenio &l Regisio Dficial Mo, 847 del 10 de dioembre ge 2011, =5 expidid la Loy Orgineca
da Redistribucion de los Ingresos para &l Gasn Sooal, mediants & cual se reformd s Ley Orgdnics de
Ragimen Tributaria Interra (LORTI) v Ia Ley Reformatora pars 18 Equidad Tributana, los principalss
carmbeos $0n 08 siguinmies:

s Impussto a la Salida de Divisas (150]
Los pagos par impussto a la Sabda de Diviess {150, suscesliblés de ser cormiderados como
crédiin tribulnric para & pago dal impuesto & la renta gue ro hayan sids UIIZEGoS en el sjercicio
f=cal en gue §& Dencraron 0 respect do I8 Cusis earcicoy Tecaies posieriones, podran ser
objeto die dovolucsdn par pane del Serdcio de Rentas imemas (SAT).

¢ Impussto b los Activos an ol Exterior
Se consiters hecho generador de este iMpuesto:

La wenances a cuslguier fiuke de fondon sisponities @0 anbdades dormcllisdss foera del
ferritano nacignal, $8a da manera directa 0 a traves de subsldiaries afkades u oficings an al

EEnlr o8 supeto pERVG, .
- Laa irwersiones en & exdenor de enfidades reguladas por el Consejo Naconal de Valores.

- Sgincraments s tanfs del impussio del 0.084% &l 0.25% mersual, Cusrds s captacdn da
ondos © las FrversondS QU BB MAMSNEEN O realioen & irevis de subsidiatias ubicsdas a0
parainod fscales 0 ragimenes fiscaies preferentes o 8 raves de afliades u oficinas an &l
axteriar, s tanfa serd dal §.35%.

165, PATRIMOMIO

a)

Capital emitide
Al M de diciembre de 20092 v 2011 v &l 1 da enora de 2011, al cupital emilide ssloba constituds por
4 450 000 sscioned ordinarias de 0.04 cada une, iolaimente pagades

El oefalie de los accionistas o s Comparia &l 31 de diciembre de 2012 es & siguiante
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Wiimero de WElor por Captal Participacidn

WO & e ALLIDNELE BLCiDNES i C e ermehiado %
Lings Ecuagor § A 4 435 955 bl 1T8.309 %
Weohiar Cnnalaph 1 Gga i 1
A AED, 000 1TR408 A0

b Reserva logal
L& Ley raquiara que 5& ranshorn o resecys Bgal pof o mencs & 10% e la ulilidad pels pual, hasts
que la resarva liegies por Io manos ol 50% del capdel social, Oicha resarea no puede distibuiree como
dividendog &n efecten, exceplo an caso de liguidscidn de la Compafils, perd pusde wilizarss para gubrir
perdites 56 OPIfaciones O DaTE captalesrse

¢l Rasarva faculistiva

Comesponddn & 18 apropiacidn de les ulilidades de afios arieriores dispussla por &2 junis general de
accionistas, o cusl es de libre dispositn de los aocionetas

d) Resuliados scumulados provenisnies de la sdopcitn por primera wez de s Mormas
internacionsles da informacion Financiera — NHF-

Do acuerdo & la Resolucian No, SCICLCPAIFRS G110 de la Superintendencia de Compahias, los
ajusies proverentes de b adopoidn por primars ve2 de les Mormes inernacionales de Informacidn
Firanciers (NIF), gus generancn un eaido acresdor e 798,587, solo padrd ser capitslizade en la parte
e exnedy @ valy de los péedided acoemuladas i lae S8 Mo slercet econdimend poncluids, sl ag
hutseran, uilizade en shaorber phedidas: o devusitt en o casa de Bgudacidn de la Compalis

17, INGRESOS POR ACTIVIDADES OROINARIAS
Dwrants ios wfoa 3012 v 2011 ios ngrescs por aciividnces ordinarias g8 oompbnian de la sigusnlis manera:

fr- i S 2T
Warla do CO2 ligudo 338 834 345,574
Venla de hiels sbce 204 504 #12.514
33228 558,480

10. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de sdmirksbracion por los afes 2012 y 2011, se formaban de |6 siguenta manera:

2m2 2011
Zoporte sdminsiatn § beancero 0.200 9200
Caran 4T G2
230M 25426
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1. PRINCIFALES CONVENIOS
La Compahia an 1 da anera da 2000 evecnbio un conirabo de cardobar indefinido con Linde Ecuadar 5.4
Que enire otros asunlos astableacs:;

Las veriss de gas carbdnics v hielo seco se electuaran por & voluman iolal de la produccion de Agun
¥ Gas de Sillunchi 5.4

La =niregs del pocucio se sfeciusrd en lbs reslapones do Agus y Gas de Sillunpchi SA en
Machachi y 38 Fanaporiarin en Df camones y Whjuehss 08 Linde Eouadr S A, spatiaimentn
aoonchcntados.

El pago de laa faciures emilides durante el afio & &fectuanl an doiembre, previa companiacion de
cusnias erfre CoMmpanas

La Cormpariia en fabrare 1 del 2008 firmd un Adandum Refarmatono ol conwens firmada can Lede
Ecuador 5 4. gus modifice la Hacién de precos de los praducios a pedir de ese facha. El 3 da arens
de 2012, se suscriplt un sonidlo reformatorio mediants al cunl 8& fijaron loe precios del gas carkdnsas
an .06 y hisio seco en 0 17 eiios precios entraron an wigancs & panir de la fecha de susonpaidn

M. CONTINGENCIAS

Molificacién de pago por concesion de aguas

E! 28 de junio de 2012, la Compafia recibid de la Secrotana Maciomal del Agus, una notificacion da pago
par 4,699.034. El 2B o0& jullo de 2012, la Cormpafia eniregd & onganismo de contrl (& documentacidn de
soporte en l& cual &8 evidercia la cesidn de los derschos de axpliacidn de aguss & |8 empresa
Carboquimica en l afo 1080, A la fechs, eslos procasos e encuenran en irstancia scminisrmive en (s
Secretaris Naconal die Agusi. De scuerdo con opinian de |& getencis &8 la Compania y de sus asesores
i=peles enen argumenics sulicienies gue k= permian esperar resullados fevorsbles &n resolucion final.

1. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Por fa nafurskers dé sul actvidades, = Compalia bl sapudsts 3 nesgos de oréditn, LHas 06 mleres y
mmmmmmlum ummumm;mﬂm
snnlnug, con Eujesidn 8 ke [imibes dé fesgo v olros coniroles,

Miligaicise de i ’
Coma parte del manajo tsipd do rigsgos, |8 Compadis evells constantements los diferenies esopnarias &
identfica dierames ewiralegies para mene@r las sxposicones resullanies oe cambios an lpe 1aeaa da
infongs, nesgn de Capilal iy NeEgos de onedio

Ls geenoa. revisa y mbfcs poltcas para la admirssiete'n de labed fesgos DS Cuplns an roRuEn &
m‘llﬂw‘ e

8) Competencia
La Compafila sniregs & totakdad de su produccidn & Linde Ecusdor 5.4 de ascuardo al confrabo
sugcrile erire s pares. Log seclores en los cumies opera Lnde Ecustor 5.4, tlenan un alla grado de
competilbadad, vy &8 mantendran en el mediano plazo, pars metigar esta situacion  revsa
peEnibScaments sus astTaiogas, produsios y BENACIoN, pars stender los mercasos en &l cusl mantians
FUS OperRcionid
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b Nivel de setividad acondmica ecuatoriana

La actvidad de I8 Compafla depends e su ofalidad de la demanda de produceidn da Linde Ecuadar
5.A., dado que Sus opéracicnes e ubican en Ecuador, éstas son sensibles y deperdientes el nivel

de activided scondmics que deserrolla ol pais. Las ventes de (8 Compafiia disminuysran de 568 400
on o afio 2041 & 533 228 an &l afhic 2012,

Oijetivos y politices de sdministraciin de riesgo financlers

Bl principal rissgo Snancins e of nesgo OF Iguider, Qus tonEEiE an s posibicad de suinr pieddes
paitirmonisies coma corsetusnia oo B necesciad de kguded &civos de B Compadiia & uh walor
inferiaor & de marcado pars poder stender necescados de gquider, dervadas de wna ineuficiants
mitigacidn a través da un cilce adecuado erire las obigaciones financieras de la Compafia y s
darechos de cobm

Loe mecanismos mibl ukulles de mitigacids de esls reEgo cofsisten en la contratacion de lineas de

credio que permilen hacel fhemie a necesidades iImpravstas de liquider y sobre 1590 an |s adecuads
pETinsiracin de I8 CEloes.

La Compafiia cérgs fon & nesgn de Bouider oompigiamanie, puesin oue Sul BCUwindes de
desinbucion se conducen inlegramanie en ECusddr y, por k0 Wnko, 8 sdmimstacdn 98 ful schvdades
implica &l manep inanoeo sdecuado para poder cumplhs con sus cbiigaciones

itigacitn
Corme pane del mannio toial de riespos; |6 Compafia evalim congtanternents o diferenios ascenarios
o identifica diferenles ekltslagias para mansjal 188 axponiciones resultanies de cambios en |88 insas
de i, NESgH 08 captal v fesgos de oredan,

Riesgo da morcado-

El riesgo de marcadn doming vafos esoos qu onen una carsciarstcs comon: i@ polibildad de que
la Compafila sufra pardidas como consecuancis Se lia variacones oal mercato, defivadas de ios
actvos que olle poses. Asl, enire los mds comunes S8 ancuantran:

& Fiesgs d& qul B posicibn de mercado de la Compafie ea deferors como conssousncd de s
oparacitn proplas o de lercercs, asi come de las condicionas econdmicas.

s  FRiesgo de gue lsd matenas privnas gue afecisn dinkclaments lo operacion de la Compafis sufra
VEracionss SveTiad eh SuS precDs

Dentro de of micansmos mas usualss 0o MIBGRCER o BEios FESgos T& encusnrs W drwemeficacdn
de aciivos y pasives, B8l como la operacidn con derivados financieros que rasladen e fislgo hacia
iercarns

La adminisirecion de s Comgania monitorea estos rissgos pariddicamente,

Riesgo de tasa de inlerés-

El riesgo & is teaa de indenks o & rissgo da fluchuacidn del valor jusio del flus de sfeciive futuro de
wn iesinemento fmancees debido 5 cambios an las ase de mienks de marcaio
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L& Compafia ro Bene mayor esposicdn &l nesgs oe cambios on (@ thase de nieres ool MEAGEG
cebida m que no mantans obligetiones financeras.

Rissgo de liquidesz-

El rigsgo oe hguader as &l nesgo de guee ie Compefie no pusds cumplin con sus obligaconss de pags
relaconades oon pasAns financemns &l vencmiemo y feémplazer ios fondos cusnde sean refirsdon
L consecusncss saria of incurmplirmeents o &l Dags o8 Wl cbikgscones fromte & termencs

La bguidez e corirola & iravas del calee oe o8 vencirmsentos de sus aclivas ¥ pashos, de |8 obtensitn
de llnmas de crédidn yo manieniendo los excedanias da liguides, o cusl la permile a ta Cempahla
desarala sus actividades normaimants.

La samingptaccn del nesgo oe kpuder Emplics maniener suficente #ectivo y dEponiDiiced oo
finangiamiento, a raves dé una adecuada canlidad de fuenies de crédio comprometidss y e
sapsdided de bguidar ranssociones principalments 46 andeudamienio. Al respects, la gerenca de |8
Compafia oriema sus esfusrios a recuperar SuS cUBnLEs por cobrar & sus sompafies refacionadas,

Riesgo de gestién de capital-
A actvidades. La adecuaciin del capial de la Compariia es monioreada usando, eniré olfes
magdas, o8 ralios esiatackon por la gerancis,

Lo ohjslbvos de ta Compafls cusndo maneje capitsl, que e un oonoepio mas smpho gue Al
“Palrimond” gus 58 musshie &h &l efiado op STuaoedn inanceers Bom

{1} Salvaguardar iz capacdad de iz Compafiia pars conbinuar Dperandd S8 MAaNSTS QU CONENGe
brindanda retomos a los accionisias v benaficios a ios ofros parlicipantos; y

[y Marmaner una fuers Dase de capital pars apoysr @l desarrolio de sus metividedes,

Al 31 de decsemibre de 2072 y 2011, no han exgbido combios on b acbvidedes y polffices o8 MESKG
da capital & ks Compafia

Rissgo de crédito-

Lo Compafia toma posicionas afecles & riesgo cradibicio, que es &l rlesgo gue un clisnis no pusds
Cumipls £on todos 54 pagoE & su vencimignto. La Compafia regisire provisones por aguelles pérdidas
&h gub he moumids & i fechs ool estado de ERuscidn firanciora. Low cambos significaiieos en is
SOORGIMES O LN SEmEnis SONSMCo partcuier gue epieSEnis UNa CONCBNTTacn &n i carers oo ia
Compafila, podrian onging que las pirdidss sean diferenies de las rogialradas & la fecha del sstads de
Bibuasibn fnanciera; por ko qus (8 gerencia monitons corlinuarmente BuU Exposicon af riesgo de crédita.

La Campafila comercia Unicamsnts con su principal accionista, Linde Ecuador 5.4, que 88 und de los
pringpales debibeittlsl 08 gases 2 nivel naconal. s opeaciones de |8 relacioneds sa Ran
b oon nornalided ¥ mo exston ndicios de gue Su Sihmeiin camband 3 cofo plarn.
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i}  Valor razonabie -
Las MIF definen & un instiumenio finenciero como slectvn, &l hey svdencs de s propeedad an una
emwiad. o Y COTUMG BN GUB S8 ACURTDS O S8 IMPONE & Una entidad & derecho o & obiigacidn
condrachal de redbi 0 entreger Sfectvo U oip ingtrumienio frances. B valor razorable oF deflinics
mmm-“mumkﬂmﬂmwmmwmmm
partes qué sl I dessan, distinta @ ung venta forzsds o & ums liqguidacibn. ¥ ks mejor evidencis de Bu
walor &4 Su cOBZaCIAn, Bl 88 que dsta ewsle.

Las metodaloglas ¥ supuesios ulillzados dependen de ios firmengs y fesgos caracteristicos de log
distintes instrumentos financleros. g incluen lo siguisnte:;

= Efectivo sn banoos:
Bl valor razenable del fectwo en bancos cormesponde & &4 valor &0 Bbrog, debido 3l cono tiempa
A vencimegns de epios msdrumentos finsncianos.

- Dewdores comarcisles y comparias relacionadas:
Debicio a gue no e84 fecesano af regsto da una proasesdn pars cusntsd da cohrenzs JUGDSS
que fanen venNcimistios menones & un ano, @ geenosa ha comiderads gus su valor maonahis
no a5 sgnificativamenie diferents 5 su valor an horos

- Cusnias por pagar comarciales y ofras cusniss por pagar
El valor raronable de 68 cuentas por pager comarainles y oires cusnbas por pegar no s
sigrficatvemania difeiene & su valor en libvos debido al vencmisnia carmienie de esios
instrurnentos firandienos.

Sobre i3 bese &e il Ofleiol de valuaoon descriins Endergemanis, @ perencis estms gue o Exisien
difprenciss wnponadel ehde & valor regioTado en libros ¥ ol valor raronsbie g8 los mETUTETID
financigrns gue mastens i Compaiiia al 371 de dicembre de 2012 y 2011

Z2. EVENTOS SUBSECUENTES
Erire al 1 ge snaro o 2013 ¥ [a fecha de emizidn de esios estados Pnancerms, no $& produjeron aventos
gque &n opinion @& a gorenca de la Compania pudisran lenaér un afecho signdicabvo sobre los esiadca
firanciercs al 31 28 dialambra de 2012 que no 52 hayan revelads &n lo8 migmos.




