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Cuenga, 14 de mareo del 2014

Sefiores Accionistas

Drundi cumplimicuto o s dsposziones lpales vigentes, presenm s ustedes el informe anual
de Administruciin de i COMPASIA DE ECONOMIA MIXTA LACTIUBONES,

comespondients ol gencicio eoondmics 2012

INFORMACION MACROECONOMICA

Dhurate &l 2012, el pais demostrd un desempetio relatrvamiente estable en coanto i cifis
mmeroccondmicns s¢ refiere. Do poverde al Bancs Contral el creemmionto estimado del PIB
pulnl!ﬂl"Fuuﬂuﬂklmrduqmmd!ﬁllﬂmmp&mmﬁnhwhﬂﬂmmm
con un erecmments del 74%, en el 2010, el ercommienio fue del 2 8% En relacion o
economins desarrolindas, o Fenador o demostrado tener un [Cremeso  econdmico
relevanibe al comparailo con el erecimiento de palses en América del Sur, ubicindose por
debago de Ferd, Clile v Venezuels,

E1 2012, finaizd con won mflacion de 4.2%, disminuvends 1a cifra qoe se hubin fegistroda
enel 2001 gue foe de 5 4%. La tisa de desempleo dismmuyd 8 5% mostrindose menor que
ef 5079 dell 2011 v 6 119 del 2010

La s e ineiés activa varid de 9.19% en diciembre de 2009, en & 68% en diciembre de
2011, termmamdo en & 174 para diciembre del 2012, por fo cual las entidades finsncieras
estan obligadas a buscar alternativas, diversificar sus productos ¥ definir sus estrategas de
crecimients apuntands § 5o segmento de mereudo, de muners que puadan penerar mirgenes
die remabilickad positivos derivados directamente de su iegocia de infenmediaciin financier.
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experimentando un meremento del 69.00% en relackn al afie 2011 en el cual fueron

L[SI.H' 28, 754.80

10, La pérdida del efervicio en el 2012, fue de $537.009, w 45% mayor o/l pérdida
obtenida en ¢ periodo 2011, debide en ol 2012 5 un alto costo de vertas que obiuvo
una percida bruta importante, ademds por el crecimiento del gasto de ventns enire el
2011 v 2002, asi misma un erecimiento del gasto administrative.

11 A continusckin me perming presentir un resumen de fos principales

financteros de ls compafita para & periode 2012 comparades eon el perindo 2011

indicadores

INDICES FINANCIEROS
2011 2012

CAPITAL DE TRABAJO -5 5219050 |- 801.559
LIOUIDEZ 0.41 0:13]
ACIDA 0.37 0.11
ENDEUDAMIENTO 63.41% 76.94%
APALANCAMIENTO 173.31% 33371
MARGEN SOBRE VENTAS Fr 41%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO -41.92% £6.08%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION -26.41% 44 92%,
ROTACION DE INVENTARIOS 15.87 37.23)

INVENTARIO 23 10|
ROTACION DE CARTERA 1.41 507
DIAS DE COBRO DE CARTERA 258 72
ROTACION CUENTAS POR PAGAR -5.97 0.71
ROTACION DE ACTIVOS 0.30 0.3g
DIAS DE PAGO CUENTAS POR P 81 517
CICLO NETO DE COMERCIALIZAC 343 438
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