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_',l.iﬁ!_iﬂ_-m Mieiliras del Birectarls ¢ Acclonistas de COMPARIA DE ECONOMIA MINTA LACT

En i I dispisesin en £l Articule 379 de In Ley de Compadfites y In Resolockim MoB2 14340014
B0 dd e dtubre 13 de 1992 de bs Superintendencin de Compiidas, referente n las oblignciones de b
Clomisasion, &1 mi sahidod de Comisria Principal de COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LACT
JUBONES. jresendo & istode mi infores y opinidn sobre (s ruronabifided y auficiencia de b infisrmacin
mumdupurh Administrecion; en relpcion con la sitancidn financier v resitiodo de opernciane
2 1a Compahila par el ot lemminado & 31 de diciembre de 2012

Res potianbiiliad e 1o sdministrciin de b Compfi porles Extade Finaneiero

Lo preparazion y g ider de box extados findncieros de conformsidad con Normas Intemacionsles de
Informmcion Fumacien, & resonssbilidad e los sdminisiradores ‘de (s Compadin, nsicomn el diseio,
Iuphum-dh. el mianlenimieitn de controles mlemes relevamies pare Iy proporacian yopresentacion de
tales entados fimancieros

Respuiraahificad del Combsiris

M| responsabilidind &= expresnT unn epinidn sobre los esndos fimenciemy de o compadie, besads en (o
revisltn efestiakdn v, sobse ol oumglimiento por parte de |a sdminisiracion, de lag normas Tegaled, eslatulnriss
y veglisnentariis, asl como e Loy resaluciases de Jusita Genernl de Acsimistis i de s recomendacionts
mtpraacinnes del Directorin,

Lims sudiory mciive ol examei. o bose de proghas selpoiivas de Ln evidencin que sustenia las cantidades y
sl pressimdas e log estadios financiercs, Los procedimienios seleccionndos depeniben del juicio
ded maukivar qua imhaye 3 evpliscion del nesgo de que los crtados nanciems conbengan errres drparanli
ﬁ.mnm M efectuar esta evaluocidn de nego, o audin toma mmﬂﬂmm ‘contrales
suiprmes dela Compatia, relevimics pam |y prepamcion yp i bz de b i jeras, 0
fis do dissfinr procedintomtos. de auditonta adecuados a1 Lis oircunstunging, pero no eon- el propésita de
enpr=aer W opimdn sobve | efectividlnd del ool migermo de In Companle. P wsdilofs tsibid
eomprende In eviluncion de gue lod poncipios de contahilided utilizados son apropindos ¥ degue las
enimasidoes commbles hechas por [0 Adminastracion soo mronsbies, asi -como i evaluscks de o
presetitnciiin gonetal de b wilades finsncienos. Considers goe o evidencia di smdisona que he chtenido &
safichenss v apropinda pard propercicaar ume bese pars expresar mi opinidn de auditaris

Parn este propate, e shenido de los sdministadones, informacion de las operaciones, regisros gomables v
documeniacin sostemnina de los mmaccines sovissdoy sobre Bases selectvns,

Adicionalmente. be reviindo el estads de stiicata fraameacr al 31 de dicembre de X2 vel comespondients
extiglo de reuelinda W: s como |oa libeos sociakes de s compasii y, ennc ellos; ka5 netss de Juvins de
Agckisnn v Dirsciorio, Comideno que lod resalmidos de la revision proveen beves apropincas para’ expresar
i .

Chpimiin silere complimionio



En mi ipimdn, lom estados fieancieros mencionadon, prescnias roonablemente, en bodos bos aspecion
mummmﬂummﬂumumhnuﬂn‘mdn '3
dectembie de 2012 y ol resuliado de v operaciones perel afio eemindo m eas focha, de aceeria don

fus morvmas beyabes, catsiwiarion y reglameninnas vigenies, do scoenfo a ks mmisccnes egistrodas ¥ scio
alminsiruisvos realigndos, asi como idas syueelles resoduciones dictidas por la Diinta General do Acclamintas
y el Directaria,

Adiciosalmende, by podisdo verificnr que by administradores hon camglide con las dspoaiciones ¢
Instruciiones da la Jums Cleversl de Acciaiiass v ded Dhireetariin y, que lis IWheos sosinles de ln compafin
Exlia pdecuadaments mineindos

Chphimisn wisdire El cumirol bilerig
Con huse en low resultsdon de ln revisiim efeciusds, considern que |8 administracin de o compaiia e

detrminsds sleceados procedimeenes de conitrol imerea, by ousl condnbuye & gestionar mfarmacisn
faanciein conflable ¥ provmacie & mancio nencem v adminssreive eficeene de s recursn.

linfusttine sislire fusiplimirnts s Loy Labarsl

En cumplmerans 4 b dogpueaio on b primens desposicion general de le Loy 200648 reformutons al Codigo
dr Trabapn. mforme gue dammiy o geroicio 3052, by compuiia oo mansve iahapedoney contratsdos bajo o
wtema iy sermadaciia labonl cod empivas GuC CuSTION (00 L B0 Eecsin reguecuds por la Loy pan
e

Iinfwima sabid cumisimienta o Ley de O ompadiss

Es umpostamie seflalar g en i enliabid e comsana pnacgal de b compaies, he dode cumplimegnae con
fosiims i impiosagiaman. comstanies en of AL IT9 de fa Ley de Compafian




L FOSICION FINANCIERA ¥ 81 RELACION CON REGISTROS

Les compementey fimancer de: la Compafils. han sldoe debidamente concilimdos con ef regiam
samable. no encammndo difesendia alguna que amenle su comentari,
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L RELACIONES FINANCIERAS

A continuacsin v compliende dspodiciones begnles, procede ol chloula de lay prncipaies relacianes
fimmmeieras gue la Campadia refieje en sus eandos financiesos af 31 de Diciembee del 2012,
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EATHEEDE ACTIVIDAL 2012
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COMPASIA DE ECONOMIA MIXTA LACT JVBONES, segitn nos demucates la s, dettiente que por coda

dalar e cf puziva @ por pagak e O, 1K wed. v eon copital de b de SA]ATE 35 uwl w
oo plazy, b lendemein seria mejems s |wlboe.

L rmada de ligirider inmpdints del 13 nos feedica-el grade de dependencia de ln smprest de
N imvERLars pam pige de sais deidns & Gorto plaed,

Basndonos en 104 ratios di satvancin come e8¢l oot e ls raain de endeudmmienio ¥
. vom los bilanees, avidencia el $5% de los actives &5 fimanciado por aereedares o
immens, cos relacion o deudns & propietanias. i

La Fistackim de inventarios ef de T519 vetes el perindo decobm de 243
£l bnibice 8 rtngion dil setive toll nos indics en rebacitn a lis ventas e de 30 veces.

L4 Superinicndencia 8¢ Compafiias pegiln Resolucion Mo IEGDSCO0 del 20 de
nondembire del 2008, pabilcada e gl RO, Mo, 498 def 31 da daviembre del- 2008, estublici un
cronograma de aplicacidn obligmonn de (s Majmes  Intemacioaales de’ Informanidn
Eirinneiern “MIFY, por paric de las compaiiiss y. =nies. sijeros ul gonkral v viginncta de ln
Superibendencia de Compafilis, creanduse éxtn Compoitia ga gl afia 2010 nece lajon WTIE.

CAPITAL DE TRABAJO

Fi de siama importancza que la conpiia tecaeazca i necesidsd yee diene ol masiener ubia pasickin
Fimaued érn satisfeoiorin en cuniio ol capital de a0 simplomeme e serin ¢l e permita o 4 compaiio
cumplic can s obiligagiaees wofriemes. v & |8 ver operar did = din.

Tecamendainos que el cagital del trabuo sed coniralade medinie andbisls perphdicod de cunlesipier cimbio
(klimening o disminuiones| que pucdsn i en g, ilisenie |44 cuusts de tales camblios en bose 8
andlists de loe nibros que inlegran lin detius ¥ pesives comentes con, el fin de que en pericdi futums
uicances inchisive mejores cifras, ani lowbsén rioomendnos que el capital de trehojo de ls compafin w2
mantenge i sinuacion de cubrir bes chblgaeicnes de la misma pog un perinda o mepse i 2 mie de
apEraiings,
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Al ueaiizas ol Capsial de Trabpo Moo o b napresa oorsospoderns 6 oo coossmico JH1 L hesoes

El-mivel du lus vansss en el o 3012 & mnyor sl ded whis 2010, se han insrementado o un 12485, y
el poig di ventss ombies s b ineranentade o w608 ei ol mismo penodo, misnthes jue
Eastine a6 irementa e un 84,200 en el afic 2013 en relaglon bl afo 3011, Sc sughers revisiim de s
curnis Costo & Vemas y Clasios mgdisme uns planificocion finenciern v imbutang pam ol prosims
wRTOLI poonimEc, g ncluive & (ueren mEsrer los aloees revelsde por veries o gl
baber w0 semenio spnficsiive on la corata cides oy bivicamense  palow, ed0 incide o= o
marges de whidad de bs Emprews

Bl cxpital de krabujir neto operative (KTNO) o In unlidad que las empresas doben retenerse pars
femanatar ol grecinsienio de voudis, sin embarge en el povodo 2012-2011, es 560 87325 il La
empren en el afio 3011 el KTNG (capital do erabaju neto operativ) - es de - USE §:1.501,76 usd.
imbenbriy gue e el afic HH2 megistands un degiemento de <LSD-5, 34187335 Jo que nos permise-
evidencist que

+ Ha bagado o rabeo curstas y docemenaos por cobear, noto 20 um -3, T s mcomicnda
selevtividsd de pages purs moiorsr |8 poliscs de < wontas por pagar ¥ provesdkone.

v uhmﬂﬂm&mmwwnnluhﬁdw}m"
pon respeceo ol 2011,

* we b revilaclo gn el wha 2002 infarmacion de cusnias por pagar finsnchers en USD.
W0L57572,

*  Hi picremenindo pagos d |mpuesios cormeaies y provisioss en un 43,41% y 13534% en
W il seRpect vemsEe

¢ Duidimcin socessdad o un presspucsio de cuching pol pagar y gasios en gencral

Endiecir, exrabe mayor endeudsmisss & corto plaso on o sfie 2012 ropecto of st 3011,

Al analizad ¢ cspoml de trabage netd eperativo en poreentaes vemes gae en ¢ J001 o del 4056
nilerire gue en 2002 e de 113 K0 evio nos lisdios 0 bn necesidad de revision de costos pem
hiislcamenie gusics ssi como mbién |8 implemenspeion de ana planificoon presupecicaria ¢n la
oompalin







