Cuenca. 21 de abnl de 2017

Sernor.

Edison Sossa

Gerente General :

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LACTJUBONES
Cindad

Estimado Sr. Edison Sossa.

A continuacion sirvase encontrar el informe de Auditoria Externa — Independiente sobre
estados financieros del ejercicio 2.016 de 1a empresa COMPANI4 DE ECONOMIA
MIXTA LACTJUBONES, entidad no cotizada, preparados de conformidad con un marco
de cumplimiento con fines generales.

Vale imndicar que segun el reglamento sobre Auditoria Externa emitido por la
Superintendencia de Companias publicado en el Registro Oficial No. 879 del 11 de
noviembre de 2016, la COMPANI4 DE ECONOMI4 MIXTA LACTJUBONES,
Cumple con el monto de activos para estar obligado a someter los estados financieros
anuales al dictamen de auditoria externa. por lo que se ha elaborado el presente informe
de acuerdo a su requerimiento realizado: por razones administrativas. de control intemo
de la organizacion y de cumplimiento con las disposiciones legales.

Cordialmente

Ing. Ivan Orellana Osorio (CPA)
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
RENAE 834

Direccion: Av. 24 de mayo No. 777
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de la empresa COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
LACTJUBONES.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
LACTJUBONES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2016,
el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunto de la Sociedad han sido preparados,
en todos los aspectos materiales, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), excepto por la falta de informacion de clientes del afio
2015 por $162.100,46 y proveedores por $17.687,72, correspondientes a la
administracion anterior, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion Compaiiia LACTJUBONES, los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de la organizacién de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, de acuerdo con

normas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demds

responsabilidad es de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la




evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada

para nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de

la entidad en relacion con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y demads leyes y reglamentos vigentes en la Republica del Ecuador, y del control
interno que la direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libre de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién
tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del

proceso de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados

financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccién material debida a fraude o error y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorrecién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y en se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que

los usuarios toman basandose en los estados financieros.




Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Normas Ecuatoriana de Auditoria Gubernamental, emitido por la Contraloria

General del Estado.

Ing. Ivan Orellana Osorio (CPA)
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
RENAE 834

Direccion: Av. 24 de mayo No. 777

Fecha: 24 de Abril de 2017




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LACTJUBONES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2.016

Nota.- 1 COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LACTJUBONES
Base legal y objetivos de la Empresa:

La Compaiia LACTJUBONES C.E.M. fue constituida el 24 de febrero de 2010, con
Resolucién No. SC-DIC-C-10-0246 de la Intendencia de Compaiiias de Cuenca, el 31 de
marzo de 2010, con expediente No. 39974 y RUC No. 0190365085001. Se registra el
aumento de capital de USD$ 526.973 y la reforma de estatutos el 29 de diciembre de
2010, mediante resolucién No. SC-DIC.C.11.021 del 10 de enero de 2011 emitido por la
Intendencia de Compaiiias.

Las actividades y operaciones que realiza la Compaiiia estdn regidas por la Ley de
Compaiiias, y sus Reglamentos, la Ley de Régimen Tributario Interno.

Conforme el estatuto el objetivo social de la Compaiiia es la Produccion, Transformacion
y comercializacién de lacteos y sus derivados. a) la compra de materia prima para la
transformacion y comercializacién de productos lacteos y sus derivados

Moneda de presentacion:
Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan en
estas notas, han sido expresadas en ddlares estadounidenses, que es la monea de uso

oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de Presentacion de los estados financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB - International Accounting Standard Board), las
que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros, emitida en la Resolucion 06 Q.ICI.004, del 20 de agosto de 2006.

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada,
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LACTJUBONES, ha implementado las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por

adopcidn por primera vez se registré en el patrimonio el 01 de enero de 2012, tomando




como referencia y como afio de transicion, los saldos expresados en los estados

financieros al 31 de diciembre de 2011.

Usos de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafifa que afectan
los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el

periodo.

Empresa en Marcha:

Los presupuestos y proyecciones de la compafifa, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que La Compafiia LACTJUBONES C.E.M.
fue constituida el 24 de febrero de 2010, con Resoluciéon No. SC-DIC-C-10-0246 de la
Intendencia de Compaiiias de Cuenca, el 31 de marzo de 2010, con expediente No. 39974
y RUC No. 0190365085001. Se registra el aumento de capital de USD$ 526.973 y la
reforma de estatutos el 29 de diciembre de 2010, mediante resoluciéon No. SC-
DIC.C.11.021 del 10 de enero de 2011 emitido por la Intendencia de Companias.

Las actividades y operaciones que realiza la Compaiiia estdn regidas por la Ley de
Compaiiias, y sus Reglamentos, la Ley de Régimen Tributario Interno.

Conforme el estatuto el objetivo social de la Compaiiia es la Produccién, Transformaciéon
y comercializacién de lacteos y sus derivados. a) la compra de materia prima para la
transformacion y comercializacion de productos lacteos y sus derivados, serd capaz de
operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la
Administracion considera la posicion financiera de la Compafiia, las actuales intenciones,
la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto
de las variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones de
la Compaiiia.

Nota.- 2 Resumen de las Politicas Contables mas significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente todos los periodos presentados en los estados financieros individuales,
a menos que otro criterio se ha indicado.




Activos y pasivos financieros.

Activos financieros no derivados: la compaifiia reconoce inicialmente los préstamos y las
cuentas por cobrar en la fecha en que se originen. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la compafiia comienza a ser
parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir (flujos de efectivo) en una transaccién
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacioén en los activos financieros
transferidos que se ha creado retenida por la compafiia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: si la compaiiia tiene la intencién y
capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, esto se clasifican
como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos inicialmente su valor razonable
mads cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior reconocimiento
inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.
Los activos financieros mantenidos de vencimiento incluyen instrumentos de.

Cuentas por cobrar: las cuentas por cobrar son activos financieros comparados fijos.
Interminables que no se cotizan en un mercado activo; estos inicialmente se reconocen al
valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan el costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se
componen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: la compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de
deuda en la fecha en que se originan, todos los otros pasivos financieros son reconocidos
oficialmente en la fecha de la transaccion en la que la compania se hacen parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La compaiia da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan expiran.

La compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible; posterior reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros valorizan el costo amortizado usando el método interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro.

Activos financieros no derivados: los activos financieros son evaluados en cada fecha del
estado de situacidn financiera para determinar si existe evidencia objetiva deterioro. Un
activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva deterioro como




consecuencia de uno o mds elementos de pérdida ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
en términos que la compaiiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
toro emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario
emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento con la
desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre activo deteriorado
continda reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho que
ocurre después de que se haya reconocido el deterioro causado el monto de la pérdida por
deterioro disminuye, esta disminucion se revierte contra resultados.

La compaiia registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo resultados.

Activos financieros: el valor en libros de los activos no financieros de la compaiiia,
diferentes de inventarios e impuestos a la renta diferidos, es realizado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro; se
existen tales indicios, entonces estima importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro sin valor en libros de un activo consumidor generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos efectivos futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuestos que reflejan las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que pueden tener activo
por la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos devaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio que generan flujos
entradas de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos entradas de efectivo de otros activos o unidades generadoras efectivo. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro son reconocidos en resultados; las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en los libros del
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antiguo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Determinacion del valor razonable.

Las politicas contables de la compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrar: el valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto de descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de las
cuentas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos efectivo futuros descontados
a la tasa de interés del mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su
descuento las tasas de interés de mercado en el caso de aquellos con vencimiento en el
largo plazo.

Propiedades de inversion: el valor estimado es el monto estimado en que la propiedad
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros, entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

El valor razonable de la propiedad inversion fue determinado por un perito independiente
para propositos de regulacion a la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: el valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propédsitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes.

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de la liquidez con vencimiento original de tres meses o
menos.
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Inventarios.

Los inventarios revalorizan a su costo o su valor neto de realizaciéon (VNR), el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se lleva al costo especifico.

El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades, maquinarias, muebles y equipos.

Reconocimiento y medicién: las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipos
son valorizados al costo menos depreciacion acumulada pérdidas por deterioro. El costo
de los inmuebles alguno de enero de 2011, fecha de transicién NIIF, fue determinado por
un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, maquinarias, muebles y equipos se reconocen como activos y es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable el costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia
entidad incluye:

. El costo de los materiales de la mano de obra directa.

. Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de ser creativo sea apto para
trabajar para su uso previsto.

. Los costos de préstamos capitalizados; y

. Los costos de desmantelar y remediar, cuando la compafiia tiene la obligacion de retirar
efectivo.

Los programas de computacion adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, aqui nadie, muebles y
equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son
reconocidos en resultados.

Costos posteriores: mejoras de renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la compaiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en los activos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion: la depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde el costo del activo, u otro
monto que se sustituye por el costo. La administracion de la compafiia no espera recuperar
valor alguno al final de la vida 1til estimada de los muebles y equipos, por lo que no
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estima valores residuales, sin embargo para los inmuebles y maquinaria a determinado
valor residual.

La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
reconocen resultados se calcula por el método de linea recta con base a las vidas utiles
estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la fecha
en la cual estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado en condiciones de ser
usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual comparativo son las siguientes:
. Edificios, vida util hasta 30 afos.

. Maquinarias, vida util hasta 20 afios.

. Muebles y equipos de oficina, vida util hasta 10 afios.

. Vehiculos, vida util hasta cinco afios.

. Equipos de computacion, vida util hasta tres afios.

Los métodos de depreciacion y vidas ttiles son realizados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

Beneficios de los empleados.

Beneficios a corto plazo: las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto corresponden aquellas establecidas en el cédigo de trabajo.

Beneficios post-empleo: planes de beneficios definidos-jubilacion patronal: el cédigo de
trabajo establece la obligaciéon por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La obligacion de la compaiiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se determina
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente; célculos realizados anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
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La compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tenga lugar mejor a sus reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relacionan con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La compafiia reconoce ganancias o pérdidas en la liquidacién de un plan de
beneficios definidos cuando éste ocurre.

Beneficios post-empleo: indemnizaciones por desahucio: el cédigo de trabajo establece
que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneraciéon mensual multiplicada por
el numero de afios de servicio.

La obligaciéon de la compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto del beneficio futuro que los empleados recibirdn a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente proseguido el calculo realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia
pérdida actuarial es reconocida de inmediato con resultados integrales.

Beneficios por terminacion: las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias.

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacion, y c) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar
a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente, obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
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beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen ingresos, ganancias O activos
contingentes.

Capital social.

Las participaciones ordinarias (Gnica clase de participaciones emitidas por la compaiiia)
son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una reduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios.

Bienes y servicios vendidos: los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales y
de impuestos.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados
transaccion, costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos.

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengo,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.

Ingresos y costos financieros.

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengo, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicidn, la construccién o la
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente del impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
aflos anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye 10 puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipo minimo de impuesto a la renta" cuyo valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas del afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos el contribuyente solicite su devolucién al servicio de rentas
internas.

Impuesto a la renta diferido: cuando aplique es reconocido sobre las diferencias
temporales exige gentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto
a la renta diferido las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no
afectd la utilidad o pérdida financiera y gravable.

La medicion del impuesto diferido reflejan las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se deberd aplique al momento de la reversion
de las diferencias temporales de acuerdo a la ley a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son con dados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
relacionados con los impuestos a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria sobre
la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y
pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son realizados en cada fecha del estado de situacion
financiera y son producidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion tributaria: al determinar los montos de los impuestos corrientes € impuestos
diferidos, la compaifiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La compaiifa considera que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacién de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y
la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en
que se determine.
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LACTUBONES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CUENTAS NOTAS 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Activos Financieros corrientes
Efectivo y Equivalentes 3 48.960,07 6.128
Cuentas y documentos por cobrar 4 325.066,10 607.003
Inventarios 5 142.213,75 52.240
Impuestos y pagos anticipados 40.108,13 58.417
Total Activos Corrientes 556.348,05 723.788
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 6 997.688,76 920.830
TOTAL ACTIVOS 1.554.036,81 1.644.618
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores comerciales y cuentas 7 289.976,83 452.130
Pasivos financieros corriente 8 89.088,66 124.623
Impuestos y retenciones por pagar 26.456,94 113.983
Beneficios de Empleados corriente 9 32.914,05 53.881
Otras cuentas por pagar 310.022,59 3.341
Total Pasivos Corrientes 748.459,07 747.958
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos financieros no corriente 39.029,33 130.457
Intereses por pagar Coopera 8.010,53 8.011
Beneficios de Empleados no corriet] 10 18.964,86 14.160
Total Pasivos no Corrientes 66.004.,72 152.628
TOTAL PASIVOS 814.463,79 900.586
PATRIMONIO
Capital Social 17 1.362.947,00 1.362.947
Reserva Legal 30.894,16 28.251
Resultados Acumulados -678.058,69 -712.739
Resultados del Ejercicio 23.790,56 65.573
TOTAL PATRIMONIO 739.573,03 744.032
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.554.036,82 1.644.618
Ing. Edison Ossa Giraldo CPA. Adriana Diaz Chaca
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA LACTUBONES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

R LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2

CUENTAS NOTAS 2016 2015

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 11 1.561.888 2.477.486
Costo de Ventas 1.300.967 2.022.079
Utilidad Bruta 260.921 455.407
Gastos Operativos
Gastos de Administracion 12 206.736 223.064
Gastos de Ventas 13 94.786 146.429
Utilidad (pérdida) operativa -40.600 85.914
Gastos Financieros 27.039 28.350
Otros Gastos -
Otros Ingresos 105.525 8.009
Utilidad (pérdida) antes de deducciones 37.886 65.573
Impuesto a la Renta 14 11.452 22.658
Reserva Legal 2.643 5.115
Utilidad (pérdida) neta por actividades ordinari 23.791 37.800
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Total otro resultado integral -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 37.800
Utilidad (pérdida)basica por participacion 0,03

Ing. Edison Ossa Giraldo CPA. Adriana Diaz Chaca

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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3. Efectivo y equivalentes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo estidn
conformados como sigue:

2016 2015

(US délares)

Caja 299 2.627
Bancos (a) 48.661 3.501
48.960 6.128
(a) Se registran los saldos de las cuentas disponibles, siendo las principales en el
Banco de Guayaquil y en la Cooperativa Jardin Azuayo, y presenta un
sobregiro importante en el Banco del Pichincha.
4. Cuentas y documentos por cobrar.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estdn compuestas como sigue:
2016 2015
(US dolares)
Clientes (a) 432.600 668.713
Provisién para cuentas incobrables 147.329_ 149.271_
Subtotal 285.272 519.442
Partes relacionadas (b) 6.731 6.731
Préstamos y anticipos a empleados 1.186 10.248
Anticipo a Proveedores 5.904 22.407
Otras cuentas por cobrar (c) 25.973 48.175
Total 325.066 607.003

(a) Las facturas de la Prefectura Provincial del Azuay tienen un plazo para el pago de
hasta 45 dias las cuales no generan intereses. Con la autorizacion de Gerencia
General.

(b) Cuentas por cobrar generadas en agosto y diciembre del afio 2010

Tomando en consideracion la permanencia de los valores pendientes de cobro; se
mantienen provisiones de cuentas por cobrar constituidas en afios anterior, por
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considerarse casi irrecuperables, a pesar de los proceso de demanda legal, la provision
constituida es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

(c) Se mantiene un detalle de distribuidores de leche pendientes, estdn en demanda,
no se ha logrado la recuperacion.

Durante el afio 2016 y el afio 2015, el movimiento de la provision para cuentas
incobrables, fue el siguiente:

Saldo inicial, enero 1 149.271
Ajuste

Provisién del afio (1942)
Saldo final, diciembre 31 147.329

5. Inventarios.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estan conformados como sigue:

INVENTARIOS
2016 2015

(US ddlares)
Materia Prima

Productos en proceso 26.779 5.829
Suministros de oficina 72.582 -
Productos terminados 16.936 20.493
Repuestos y herramientas 25918 25918
Total 142.214 52.240

Se dispone de informes sobre los conteos fisicos, los cuadres se efectian via sistema
informatico y con control de kédrdex.
6. Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Propiedad, Planta y Equipo, presenta el
Siguiente movimiento:

2016
Saldos al 31
Saldos al 31 dic diciembre
2015 Adiciones 2016
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Terrenos

Edificios

Otras propiedades, planta y equipo
Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Vehiculos

Equipo de computacién

Equipo de oficina

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Otras propiedades, planta y equipo
Muebles y enseres

Magquinaria y equipo

Vehiculos

Equipo de computacién

Equipo de oficina

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

23.072 23.072
301.467 118.680 420.147
753.772 38.140 791.912
13.090 4.754 17.844
38.140
88.185 -0 88.185
8.323 2911 11.234
246 -1 245
1.226.295 126.344 1.352.639
305.465_ 61.834; 367 .299-
920.830 228.994 985.340
2015
Saldos al 31
Saldos al 31 diciembre
diciembre 2014 Adiciones 2015
23.072 23.072
301.467 301.467
753.772 753.772
13.081 9 13.072
37.209 931 36.278
88.185 88.185
6.534 1.789 4.745
246 246
1.223.566 2.729 1.220.837
235.219 - 70.246 ) 305.465
988.347 67.517 ) 920.830

No se han generado pérdidas por deterioro de bienes, muebles y equipos, de acuerdo con
revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.
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Se mantiene una hipoteca abierta por los terrenos ubicados en el sector Cofradia del
cantén Girén y un terreno en la hacienda El Portete del cantén sefialado a favor de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito "Jardin Azuayo".

Ademais existe un contrato de prenda comercial ordinaria y depdsito celebrada con la
indicada Cooperativa. Sobre la prenda comercial no pesa ningtin gravamen o limitacién
de dominio alguno, y depdsito de la prensa y restitucion.

En el afio 2016 se realiz6 la certificacion de buenas practicas de manufactura de la planta,
el que es depreciado al 20% como activo intangible. El valor total de la certificacién

asciende a $12.349,00.

7. Proveedores Comerciales y Cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estdn convenidos como sigue:

Proveedores locales
Sueldos por pagar
Intereses por pagar
Otras Cuentas por pagar

Subtotal

NOTAS 2016 2015
(US délares)

286.982 426.056

2.995 23.020
275 275
2.778 2.779

293.030 452.130

Se mantienen cuentas pendientes de pago desde noviembre 2015 y de afios anteriores al

2015 por el valor de $17.687,72.

8. Pasivos financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estan convenidos como sigue:

Sobregiro contable
Cooperativa Jep
Cooperativa Jardin Azuayo

Total

Porcion Corriente

NOTAS 2016 2015
(US délares)

19.594 16.844

7.129 27.186

(a) 120.714 211.050
147.436 255.080

88.813 124.623
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Porcién no Corriente

a) crédito a 5 anos plazo, con una tasa efectiva del 11% anual.

0. Beneficios de empleados corriente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo,
se presentan como sigue:

39.029 130.457

NOTAS 2016 2015
(US délares)

Beneficios Sociales 28.704 37.960
Obligaciones con el IESS por pagar 4.210 15.921
Total 32914 53.881
El movimiento de los beneficios sociales corriente durante los afios 2016 y 2015 fue como
sigue:

Saldo inicial, enerol 33.289

Provisiones 36.625

Pagos (62.642)

Saldo final, diciembre 31 7.272

10. Beneficios empleados no corriente
Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2016 y 2015, fueron
registradas en base al estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, por $5229,72 en reserva por jubilacion patronal y $2.900,66 en desahucio, de

acuerdo al cdlculo actuarial del afio 2016. Los célculos individuales se realizaron
utilizando la informacion demografica de 23 personas. El movimiento de estas cuentas,

durante el afio 2016 fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre 2015 10.834 3.326 14.160

Pagos (3.326) (3.326)

2016 5.230 2.901 27.095

Saldo al 31 de diciembre 2016 16.064 2.901 18.965
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11. Ventas

NOTAS 2016 2015
(US dolares)

Ventas 12% 1.454.913 1.676.460
Ventas 0% 106.975 135.660
(-) Devoluciones y descuentos 5.866
(+) Intereses financieros 26.428 204.093
Total Costo de Venta 1.588.316 2.022.079
12. Gastos de Administracion

NOTAS 2016 2015

(US dolares)

Remuneraciones y beneficios sociales 134.048 136.294
Depreciaciones 4.513 23.707
Honorarios 15.213 14.523
Arriendos 5.100 12.000
Servicios Basicos 2.612 8.244
Notario, Impuestos y Contribuciones 872 8.214
Seguros y Reaseguros 156 3.666
Gastos de Viajes 658 1.284
Mantenimiento 5.073 1.263
Gastos no deducibles (a) 14.168 1.612

IVA que se carga al gasto -
Provision cuentas incobrables -

Otros gastos menores 24.324 12.257

Total 206.736 223.064

a) Pagos de impuestos, multas, alimentaciéon empleados de la planta, sin factura, glosas
IESS.
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13. Gastos de Ventas

Remuneraciones y Beneficios sociales
Mantenimiento y reparaciones vehiculos
Promocién y publicidad

Combustible

Transportes y fletes

Arriendos

Servicios Béasicos

Viaje

Seguros y Reaseguros

Otros gastos menores

14.  Impuesto a la Renta

Utilidad (pérdida) contable

(+) partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Anticipo Minimo (formulario 101)
Anticipo pagado

Retenciones del afio

Impuesto a pagar (a)

NOTAS 2016 2015
(US dolares)

51.341 95.947
19.790 17.549
4.542 10.288
7.272 8.413
7.102 5.157
4.121
387 2.677
1.943
905 334
91.338 146.429
NOTAS 2016 2015

(US délares)

37.886 90.816

14.168 745

52.053 91.561

11.452 20.143
(A) 21.174 22.658
(B) 21.174 22.658
(C) 14.979 1.862
(A-B-C) (14.979)
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(a) Se genera crédito tributario por $14.979, porque el anticipo causado es inferior al
pagado, para beneficio del periodo siguiente.

15.

Transacciones con partes Relacionadas

NOTAS 2016 2015

(US délares)

Cuentas por cobrar

Coprogiron 6.731 6.731
Gobierno Provincial del Azuay 249.179 522.823
Total 255.910 529.554

Transacciones con personal Gerencial

sueldos y beneficios corrientes 44.360 39.354

16.- Administracion de Riesgos

Los factores de riesgo financiero, corresponden a las actividades de la Compafiia la

exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos, riesgos de mercado (incluyendo

el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés

de los flujos de efectivo y riego de precio), riego de crédito y riesgo de liquidez.

a)

b)

Riesgo de Crédito.- el riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un
instrumento financiero incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito
con la compaiifa y que presente como resultado una pérdida financiera para esta.
Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de
mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, entre otras, produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la
nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez.- es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros, que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban

liquidarse de manera desfavorable para la Compaiiia. Esta empresa monitorea
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semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones

financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrirse operaciones.

17.- EVENTOS SUBSECUENTES .-
Entre el 31 de Diciembre de 2.016 y la presentacién del presente informe no se han
producido eventos que en la opinién de la Administracién de la entidad pudieran tener

efecto importante sobre los estados financieros y que ameriten su revelacion.

Ing. Ivan Orellana Osorio (CPA)
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
RENAE 834

Direccién: Av. 24 de mayo No. 777
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