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Informe sobre os estados finanderos

i

Hemos sudtudo ko eitsdos fnarscieras sdjuntos de COMPARLA DE ECONOMIA MIXTA
LACTIUBONES, que comprenden ol balance general al 11 de diciembre de 2015, ¥ Ios
oorrespondientes extados de resuladea. de cambios en o patrimonio ¥ de B de electivo
P ol afo o Yermind 3 exa fecha, v un resumen de le politca comtables digeificativas y
aras dirlas eapticativas

Loa psLadin imancierm de la Compatfila al 31 de dsciembre de 3014, ueron ssditados por otro
auditor ouye distamen fechads 1] de abed de 1014, fcpres ana sganilin wn ashvedad ok
dirhns ritados Reass e

Rezporsabilidd de fnr Administraciin de fa Compadia por fos exiodos ffnencieroy

La Administracitin de la Compadfila es responsable por la preparacidn y presentacidn
raxonable de led estados Mnancieros de acwerdo com las Normas Isternacionades de
Indurmacidn  Fimanelers = NIF. Esta responsabilidsd (mchuye: el disefs,
implementecidn yﬂwmmﬁmlwmmu
preparackin y presentacidn razonable de los estadoa financieros guee estén libres de
represetaciones érmdneas significstivas, sean éstas causadas por frasde o ermor;
misdlaste L seleccidn ¥ aplicaciin de politicas contables aproapladas v | elabaracedn de
estimarsones contahles ramonahles de sruerdo cmn B cirounstancias

Respronsablidod ded Awdidor

Nuesita responsabilidad o3 expresar una opinids whre evios estadas fnenceros
basador en las soditoriss realizadas, las coales foeron efectuadas de scuerdo con las
Hormas Internacicmales de Auditorfa. Bstas mormas requieren que cumplamos con
requerimientos étioos, gue plandfiguemas y realicermns la auditoria para ohtener certeza
raponable &e gua Y08 eitados Ananckeros estdn |Bres de reprseniociones errdmnes o
inexactas de cardoter significalina

Una auditoria comprende la aplicacién de procediméentos para chtener evidencia de
audrioria sobre loa saldos y revelaciones presemtadas en los estados financisrms. Los
procedimientos selectionadod dependen del juicio del auditor ¢ induyen 1 evaliacidn
del nesgo de distorviones significativas en los estados financderos por fraade o error, Al
lectusr et evaliacidn de rieagn, ol suditor conilders loa controded intermed de b
Compadila relevantes para 2 preparicida y presentacids razonable de loa estadoa
fimancierss, a fin de deveflar procedimienton de suditoria sdeousdos 4 las circunyteneias,



paro no con & propdsito de expresar una opinddn sobre s efectrvidad ded congrod interno
de la Compatila Una ssditoris también compresds W svaluscidn de goee s politicas
contables utilizadas son apropledas ¥ de que les estimaciones contables bechas por ks
Administrackhn son rapanabbed, aal como una evaluacidin de la presentacion general de

fos psmadon financieros,

Consideramos gque Lo evidencla de suditorfa que hemos ohtenidn es sufllciente y
sproplada para proporcionar una base pars expressr nusnirs eplnidn do asditora

Exvupica

4 La comnpatile no eleciud en recuenco de sy invencanio fvico de mercancia enkda para s
viriils dl 31 de diciembeoe de 2005 ¥ los importes del inventario presentados en los estados
financieros adpentos son USE 26372

& Al 31 de dickembae de 2015, o anexo de cwentas par cobrar difiere en menos (150 521.597
can b estades financieros de & comparida

i

b. En neestra epimitn, ewxepto por el electo del posible ajuste que podria haberse
eonsiderado necexario v & no tuviésemaon la excepcdn indicada en ol pdrrafio 4 y 5, log
etados financheras menchonadas en el primer pdrrafo presentan razonablemonte, en
todos los aspectos significatives, la situscidn fnancisrs 3o COMPARIA DE ECONOMIA
MIXTA LACTJUBOMES, al 71 de diclembre de 2015, ol resultado de sus operaciones, los
cambrios em wu patrimonio y fujos de efectivo por o Ao qus terminaron &s s fechas,
de acuerdn con las Normas Internacionales de Infermaciin Financiera

Infueme subee obros requisites legnles v regufadores

7. De scuerdo com disposiciomes tributarias, of informe sobre cumplimbente  de
ohligaciomes  tribaitarias del afo Nscal 2015, serd presestado por separado
conjuntaments con los anexos sxigidon por el SEE

v

Registro CPA. No. 35419
SC-RNAE-1032

Caenca, 30 de septiembre de 2006
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COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA LACTIUBONES.

ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

NOTAS 2015 2014
[US dblares)

ACTIVIDADES DRDINARIAS
Yents netax 13 ZATT ABE 2ZEa il
Conta de ventan 14 (2022079 ) ([(L300.347)
Unilislad Bruta 455 407 W 44
Gastos operativos:
Gastos de admanistrackin 15 [ Z29.0647) [ 454611}
Castos de venta 16 L I64R9) 197344 )
Uidlidad [pérdida) eperativa #5514 B4 435
Gastos fimanciercs [ 28330} ([ 8077
EIrFos gaston B [ 208)
Otros ingresos —B009 — 0
Uilidad (perdida) antes de dedwcciones &5.573 dh1254
Impaesta a la resa 17 [ 22658) [ 82595}
Feserva Legal { 5115) ([ 185066 )
Utiliclad [pérdida) neta por actividades ordinarias — 27800 102513
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Todal otfo resultado integral g ¥]
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EIERCICIO _ITE00 162593
Uiilidad [prdida) bivica por participacitn O3 g1

lLad notas &|untas son de I estadns financieros
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COMPANIA DE ECONOMIA MINTA LACTIUBDNES,

ESTADOS DE FLIRDS DE EFECTIVO - METODO DNRECTO

mm.ﬁ“ﬂ TERMINARCGN EL 31 DE DICIEMARE DE 2015 Y 2014

Wﬂl

Efective recibidn de clientes

Efectivo recibddn por otres concepios

Efectivo pagads a provesdore, empbiados ¥ ulsay
Electivn pagado a empleado

Efectivo pagado por gaitog frascierns

ELUML_DE _EFECTIYO FOR ACTINIDADES DE
INVERSION

Venta de srtives fijos
Venm de stivos de Eversitn

Compra de msebles y eguipos

Efectivo meto (wtilizado) provists on sctividades de
inivirside

ELUN0 OFE CFECTIVD POR ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTD

{ibligacinnes fnanoeras pagadax recibsdas - nom

Efectivn note providts {etilizsdn] por scisvidades de
financiamiento

Yariacdn neta del efeciivy
Efectivo al imicio del sfio

fifectivo al final ded afic

Etort

Ing Edisom Csxa Giraldao
Gerente Gemeral

Las mitas adiuntai son i

MOTAS 2015

1014
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COMPASIA DE ECONOMIA MIXTA LACTIUBONES.

ESTAIRDS DE FLUJO DE EFECTIVD
CONCILIACION DEL RESULTADD INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
ROTAS 1015 14
(U% délares)
RESULTADOD INTEGRAL TOTAL 37 RO #631.254
Fartidas que po represenian movimiento de
ehective
Dreprecacsanes T Thd4h
Drrea 5115
Prowizion impuests a L rensg 7 ddESE :
Yubtotal 135.819 &63.254
Tambim en activoy ¥y pasivos eperativos
Satiregira Sontahle 16044
|Aamenta) lsminucida en chentes { 295,771 ) [ 130306 )
Dh-nﬂmmmﬁh 17.43% 1947%
[srsin [Aumento) en impuesbon, pagos
amticipatis ¥ olras cuentas por cobrar { 52335) 112507
Aumento #n phinseedornes ¥ curnia T pagar 23 L86T 32740
Dtasinucitn wn bebodioes de empleados corriente 15195 954085
Pago emp. a la resta f i
Aumento em IMPUETIDS ¥ FeL por pagsr L&6TS
Dismninucifin en intereses por pagar [ 39519)
Fago mwhilackdn patromal v desabunia i B730)
Suhtotal (| LiLeakh ) 129905
EFECTTVO NETO FROVISTO EN ACTIVIDADES
DE OPFERACION —13.163 -V ERE
_ A
.’;- %l—"—'—"-\'i_-" F"‘ ;ﬁ.{}d !
-y o ———_if .--...-._'_ 3 iz
Ing, Edison Ossa Giralda CPA. Adeiana Tiaz Chaca
Gerente General ' Cirntaddara




BN LACTIUEONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS QUE TERMINARON £L 31 DE DICTEMBRE DE 2015 ¥ 2014

1. ENTIDAD GUE REPORTA

CEM LACTIUNCHRES [La Compafida) fue constituida of 24 de febrero de 2010, en la cadad
de Cuenca con resoluckin Na. 5C-DEC-C-10-0244 & nscrita en el registro mercastil Su
actividad scondmica ex a venta al por msyor y menor de productos Lctens y prodetos
derivado

Existen 2 agmentos de Capital realizsdos en diciembre de 2000 v 2014 legando a una
cuantla de USD L3622 947 dividido en 1. 362.947 aociones de USD 1

El dosnicilio legal de la Coenpafids s encuenira #n 1 Sudsd de Coenca, castdn GErn en el
k= 35 de la via Cwenica - GErdn sector Santa Manania

Lo estados financierns individuales adyanbos fueron preparados de conformidad con Lis
Morfids litermacionales de Infofmackdn Firanciera [(NUF] en cumplimiesto de o
establechdo en s Resolockdn emitida por la Superimendencia de Compafilas No.
MJHW#!IIIHW&MpﬂWﬂmd}HﬁmM Wo. 344 del 4 de
septiembre de 20046

Los estados fnamcleros adfuntos fueron autorizsdos paras @ emisidn par la
Adiministracidn de s Compafda, v segiln fas exfigenciss estatutarias serin sometidos a la
aprobucidn de la Junta General de Sacios de la misma.

Bases de medbcion
Lo extados fnancierns individsabes fueron proparados sobee la hase del coats kistoricn,

Moneda funcional ¥ de presentacitn

Lot ritados imancieron adjunboy estdn presentados en dilares de los Extados Urdos de

Marteamérica [LISDY), que & la moneda fuscional de la Compaiiéa. A mnos goe se indigue
le contrarin, les cifras indaidas en ios esados finamcieros adjumion eatin expreisdos o

Use de extimaciones v luichoy

la preparsciin de Jos estado finanderoas de scuerdo con las XNIF requieren goe |a
Admimistracidn de la Compafila efecids juiciog, estimacionss ¥ spaestos que afectan la
aplicacsin de lax pelitices comables ¥ los mongos reportadng de activos, pasivos, ingresos
¥ gaditon Lot resaltadon reales pueden diferir de estas estimaciones

Las estimaciones #5dn bussdsd en |8 mperiencia ¥ otrad suposiclones que s han



CEM LACTIUBONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ;
PUM LUK AROS (UE TERMINARON EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015 ¥ 20014

canssderado rmmonables bajo las drcunstancias sctuales. Los cambios son hr.'npnrldnl..
com ¢ correspondients efecto en bos resshiadoy, una vor que ol conocieniento mejorsdn ha
#ada abtenldn o entidn presented Husvas rcinstaniie

En relacidn a paickon realizados en la aplicacide de politicas conrahies, la Adeninssoracion
iforma que nimpano de efor bese un efecto importante sobre los estados financieros
adjunbos.

Empresa en marcha

Low presopoesion ¥ proyeccionss, conssderanda raxceublements log pogsibles cambioa en
el mercado, msestras goe |a Compatls wrl capas de operar deairo del nivel de 1
fnancismiento actual Para hacer este juicio, la Admindistracdn considera la poscidn
Bnanciers de la Compafila, ks rentabilidad de |lay operuciomes, ol acceso @ recursos
financieros ¥ analizs «f impacte de las varlables econdenicas ¥ pollticas que alectan «

entormi local en las nperaciones de la Compafia

La Compafila por lo anto no vissalos metivod pars evalusr of mo continuar adoplando 1s
buase de oifpreia on Marcha al preparar sus estados NodBcion.

Clasificacidn de saldlos corrientes ¥ oo corrientes

Lo saldas d stivot ¥ pakivod presenthdos o o eatado dé situachdn Rnanciens so clisifican
#h Rancitin de 9 vencimieeto, & dedr, como confienbes aquellol con vencimientod [gual o
irferior a 1. meses, ot que estin dentro del ddo normal de b operacidn de la Compafida,
¥ COEnn No cerrisnbe, oy de vencmisntos superior 8 diche perindo.

Huevas narmas revisadas ¢ inlerprotickines emithlas pecs aon o efectivas

las siguientes Mormas Intermacionales de Informacidn Finamciera [(NILF), Normas
intermacionales de Contabilidad (NIC] e Interpretaciones. del Coming (CINIOF) nuevas ¥
revisadas han sido emitides con fecha de aplicscidn para perfodod anuales gue
comienzan despwés del 1 de enero de 20015, La Administracsdn ha conclusdo gue no han
uide rongiderades em la preparacidn de los estsdns nancieros por oo ser aplicshles o
porgue slendn aplicables no tsenen ninglin efecto significative sohre los estados
finarcieros de la Compafiia:

Aurma Tun Fecha electiva

Actarad I regeerimienios. relscionsdos con
thms s contribuciones de empleadoy o

WiC LY |enmeenda) fercerns gue estan vinmulados oon o wervicio § de febeen de 2015
deben a7 Jordidod & bl pefledid  de

ety iom

KIF1ZA v HIC 16  Mejnramienio aneal. ocde 18803013 & wam
¥4 norTEs

NIIF 13 11 KiC 40 Mrjforamisnie anual cide P011-2008 & s

1 de enern e 2015

1 de s de 2015
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el AL TIUERAYES

NOTAS A LS ESTADOS FINANCIERGS
PR LIS ARUS QUE TERMINARDN EL 31 DE DITEMBRE DF 2015 ¥ 2014

Las siguientes NIIF, modificadanes e inferpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comniencen a partir del 1 de enero de 2014; s Admindstracidn ha concluido
quee la aplicacidn anticpada de talies ormed no tendrian alngh slects significative &n la
preparacion de loa extados inancieres por el perfodo de su apicacitn iniclal, esto es en el
afio 2015

Hofp Tikuie Frecha sfeiliss
NIF §4 [ ICisenias por regulagnines Sieridas 1 de eserm e 2014
NIIF 15 [raeva) Lm“"“"' procdentes e coatvetts Oy o cosre de 1T
Aclars la conmabilizacis pars la adgemo'sin
HIIF 11 [snmisnda] % W5 WHSTER W0 NAS VPSTACK CONNAS i de aners de 2004
rorrd Rt
[H;I: 16 i KiC 38 Aclam iIllll:III méinoy  soepables e 1 da smere de 2014
NIC 16 : NIC 41 khrli{ﬂ:;_ﬂﬂﬂhﬂ-ﬂ.ﬂ'- 1 da ensrn e BOT4
NIIF 9 fueva gy e Rnancieren; remplasa 8 WRIE 1 o aner de 2018
NIFSy7, NIGIGydy |oriomsimis ssusl cco 2022014 = o8\ o cnern e 2026
NIIF 18 5 WBC 28 Vesis o contribockdn e silives enire un
f el (M b | inrerviorols y nu asocioda o regocin oo b 1 84 awive-de 018
- 37 Agliaciim del meétoddn def pafnmonin
iciiacs esadon  francierss  indegendientes 1 deenero de 2016
| ) [separsdid)
Hﬂ!lﬂ.ﬂrlﬁﬂ mﬂtmmﬂu 1 de de 2016
lfilnva de fFvciaadn. Cohsilera diveibuds
mm-:m ! m“mwmﬂihm bbbyt o

laa poliicas de concahibidad mestensdas & continascidn fueron aplicadas
consistentements & todos loa perfodos presentados en o estados Bnancieros
individusles, & manas que 6re criterio sea indicado.

Activos ¥ pasivos financiers

Activos finascieson b derivados: La Compafia reconore iniclalmente bos préstamos y las
cusmtas por cobrar en la fecha en goe s¢ originen. Lo otros actives fimenciercd se
reconocen indclalmente en b fecha de negociaciin en la que la Compadifa comisnia & ser



11
CEM LALTIUIMINEY

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 BE INCIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

parte de las provisivnes comractuales del instnimenta.

La Compafida da de haja un activa financiern cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuanda transfiere lod devochos a recibir  [fujos de efectivo) en una
trantsoin en la que se wranifieren substancialimente todoi los riesgos ¥ bensficsas
relaciomados con la propledad ded sctivo financiern, Cualguier participacidn en bos
actives inancierss trensferidos que 4o creada o retenida por la Compafila se recosacs

oM N active o pEsivo separads

Actives Bnancisros santenidos hacts ¢l vencimasnto: 51 b Cospafils tene L intencidn
¥ capacilad de mamterer |08 imtrumentos de desda hasta mu vendmiento, éstos =

dasifican coms mantenidos harla el venomienio ¥ 300 reconondos inicialmente a su
valnr rasanable mds cuslquier coste de tranasccion discctamente atrilivible; postesior
Al reconocimients Ehicial bos actived financieros mantenddos hasta el vencimiento =
valorizam al costo amortizado esansdo ¢ método de interds efective, menos cualgaler
pérdida por deterioro. Lox activos finamcieros mastenidos al vemcmiento ncluyen
Irstrumendns de deuda

Caentas por cohrar: Las cuentas por cobrar son actives fimancieros con pagos fijos o
determinatiles que no == colizas en uin mercado attino dstos inicialmente s reconcscen
al vabor razonable mads cualgaier costo de transaccitin directamente atribuible; pesterinr
al reconocimdento iniclal, las cuentas por cobrar s valorizan al costo amartizsdo usndo
@l mdtodn di |nkards elective, menod U perdidas por deterions. Las partidas por cobrar
s componen de dotsmentos ¥ cuentas por cobvar comerciales ¥ otras cuestas ¥
docamentos por cobrar.

Paslves inancieros no derivados: La Compadila reconoce indcialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en goe se originan; todos los otros pasivos finencleros son
reconocidos inlclalmeste en la fecha de la ranvaccidn o l que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafila da de haja un
paslve fnancien cuando sus obligackanes contractusles se cancelan o expiran

La Compadfila clasifica los pasives financeros no derivados on la categoria de otros
pasivos financienes que son reconocidos inkclalmente o su valor razonable mds cualguier

cosin de trensacciin directamente siribuaible; posterior &) recunocimiento inicial, extos
pailvon financieros se valorizen &l coato amortizado usando o método de interés

afsctiva,

Low otrox pasivos financeros se componen de préstamod, (3eNLaa por pagar comerciales
rnh'nimlﬂturilm'lmmuhduwnpr.

Deteriorg
Activas [lnanciercs s derivades: Los activos finandercs son evaluados en cada fecha

del estadn de —ituacidn financiera para determinar §l existe evidentla objeiva de
deteriorn. Ln active Ananclers esth deteriorsdo 41 existe evidencia objetiva de deterioro



NMOTAS A LOFS EXTADGS FINANCIERGS
POR LOS ANDS QUE TERMINARDN EL 31 DE DICIEMBRE BE 20158 ¥ 2014

como fonsecuencia do wno o mds eventos de pérdida oosrrides desputs del
recoancimiento imicid del active, gue han tenido un electo negatinvo en los (fujos de
elective futuros del activo gue puede estimarse de manera fahle

Ls evidencis obgetiva de que uf active Bnanciers eitd detériorado poeede mduir
mcumplimiento de pago por parte de un deudor, s resstructaracidn de un valor
adeutadn em térmdnos que |8 Compafls no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que o deudor 0 emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condicionss scondmicas que s relacionen
com incumplimiesto o & desaparicitn de un mercado scEive pars un instruments

L& Compafila comiders la evidescia de deternoroe de loa activos finamceros medsdos al
costo amortizado tanto & nivel especifics como colective, Todas las partidas por cobrars
snn avilasdai por deter oro especiliin

Uina pérdida por deterioro relacionada con un acgivo finenciers Que se vabora all cosDD
amartizado s caliuda come la diderencla entre «f valor en libros del sctivo ¥ of valor
preseate de los Majos de electivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
ifitefés efectiva. Laa pérdidas se reconncen en resultados y se refledan on una ceenta de
provigida contra los préstamos y partddas por cobrar, Bl interés sobre el activo
deteriorado comlinda reconecérdose a través de la reversicn del desowentn, Cuardo um
becho que onarra después de gue se haya reconodido o detorioro casa que el manto de
La prdics por deterare diaminaya ¢ita dismsnucita se revierte contra resubados

La Compadia regustra provissén por deteriors o incobrabllidad con cargo 3 resultadou

Activos no finencierus: EX valor en libroa de los activos no flaencieros de b Compafifa,
diferentes a irventarics ¢ impueesto a la renta diferido, &5 revisado en La fecha del estado
e sstuscidn fimancers para deternsinar o extite algln ndiche de deterioro si exivtes
tales indiclod, sminnces 0 satima of impome recuperable del activo. Se reconoce una
pivdida por detersoro sl el vabor en libros de um active o su unided generadora de

efectivo extede wi importe recuperable.

El i pearte reuperablie e un acineo o onidad generadora de electivo e5 el mayor snire
¥ valor en uso ¥ ¥ valor razonsble, menos kng gastos de venta Fara detorminar of valoe
en s, 3¢ descwentan bos Nigjos de efective faturos estbmades 4 9u valor pressate ussndo
una tass de desceento antes de Impoesto que rellefa las valoraciones actuales del

mercadn sobire ] valar del dinero en el tiempo v s riesgos especificos que pussde [ener
el active o La umidad genpradora de efectivn.

Fara propdsiton de svaluscidn del deteriorn, low actives que no poeden ser probsdos
individuaimente son agrupados junioe en ol grupo mds pequefio que generan Mujos de
entrada de sfective provenientes del usa continuo, los gue son independientes de los
Aujod de entrads de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectiva Las
pérdidas por deteriorn som reconncidas sn resultaden,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LS ANOS UF TERMINARON EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015 ¥ 2014

Laa pirdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterior se
Fevierten sl existe un cambéo en lés estimados stilizados para determinar o mporte
recuperable. Cuandao se revierte una pérdida por deteriorn, €l valor en libros del active
mo poede exceder al valor que habrla side determinadoe, meto de depreclackin y
AMOrHEICSn, &) no 5o ubsese reconncide una pérdida pof deteriora

Determinscidn del valor ruzonable

Las politicas comtables de b Compafila regeieren guee se determine el valor mzonabie de

los activos y pasivos finasclerns ¥ no fnancieros pars prepisitos. de valosacin
revelacian, canforioe los criterion joe se detallan s continuacide.

Caentas por cobrar & vabor rasorable de las cuentas y documentos por cobear
cafmercidled, snn medidas al montn de Lo factura sl el efecin del descuento es inmaterial,
este valor rizonable se determina al momento ded reconocimientor iniclal y para propdotns
de revelaciin en cada fecha de los estadon Bnancieros anusbes. E] valor razonahle de bas
cwentas por cobrar, so estiman al valor presente de loa Nujos de efectiva Meturos
descomaden b la tasa de Imterds de mercado a la fecha del essado de situackdn financiera.

B valor en libeas de los documentos ¥ cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas

pear cobirar 48 aproskman a fu valor razonable, dado s vencimienta de carto plazo; o par

:dﬂrulﬂ'hﬂltﬂilﬂl'lﬂﬂfﬁﬂlmnﬂ rasa de aquellas con vencimiseto oo o
P plad

Erupdedades de inverabdn: El valor estimado es el monio estimado en que la propledad
podria intercambiarse a la fecha de Ins estades fisanceros, esire wn coemprador y un
vendedor dispuestos en una tramaccidn en condicioney de independencia mutua.

El valor razomsble $e (8 propiedsd de nversion lee determinado por un perito
lﬂdlﬂﬂd#ﬂhj'plﬂpﬁpﬁﬂﬂdiftﬁhﬂhlhhﬂuiﬂuhdu-ﬂﬂmld&n
fnandiera

Otros pasivos fnancieros: B walor rasonable, que se determing al momento del
recanocimientn iniclal ¥ para propdsitos de mevelandn en ada fecha de los estados
fenanoeros amusles, e caloula sobee la base del wvalor presene del capital future y bos flujos
de interds, descortados @ b tasa de inderds de morcado a la fecha del estado de sitaacion

El valor raponabbe de low préstamns y obligaciones Anancieras 3o aproxin & v valor
razonable con base 3 goo s tesan de interi de ki mivmod son similares & Lo tasan de

msertadin, pars instrurmentos fnancieros de similares caracieristices.

Lo eomtes registfados de cuentas pos pagar comerciales y otras coentas y gastos

atumalados por pagar se apraximam a su valor razonable debide a que tales
Istrumendtes tenen vencimiento en el cono plage.
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Electivo v equivalentes

Fhiluyen efective en cajd, los depdsitos a la vista manterados en entidades financiens, ¥
obray inversionss a corto plazo de gran lquidez con un vencimiento original de tres meses
0 TP,

Inventarios

Los inventaries se valorizsn & su comto o su valor neto de realizsciis [VNEL &l menor de
Ins dos. B costo s determina por el métnda del costo promedio, escesto por las
importackones en trinsito que s levan al costo expecifica.

EX vabor neto de realizacidn (YHR) es el precic de venta estimado en el curso normal del
negociy, enena los geetos enimados pers completar s vesta.

Frupledades. maguinariay maebles y squipgs

Becoepomiento y mediclée: Las partidas de propéedad. maquanaria, muebles ¥ equipos
wof valorizados al costo menos depreciacdn acumvulada y pérdidas por deterioro. Bl costo
de los inmusebdes al § de enero de 2001, locha de trassicidn a NIIF, lue detarminads por
ur peritn independionts con Base il valor rapanable 4 eia fechs

Las propledades. maquenanas, mughles y equipos se reconacen como active o et probable
que so deriven de elion beneficios econdmicos fatures ¥ su casto pusde sor determinado
de una marery fable B cose inclupe los gastos que son directamente atribuibiles a b
atguisiciin dd activa. Bl tosto de activos onnstruldos por la propéa entidad incduye:

& Elcadtn de los maturiales v la mano de obra directa

*  Coalguéter otro onsto directamente atribaible al proceso de hacer que ef sctiv sea apio
para trabajar para su wen previstn
Los comtos de pristemos capitadeados; y
Lew costos de desmantelar y remediar, cuando b Compafiila tiene la obfigacitn de
retirar el acthvo

Lo programas de cornputacdn sdqudridos que estdn inbegrados a b funciomabidad de los
equipoa nelacionados, son apralizados como parte de los respectivos equapos.

Las ganamcias y pérdidas de Ls verta de us ebemento de propledad, maquinaria, muiehles
¥ auipos 2om determinades comparando el precio de venta con su valor en libros, ¥ son
reconncidas en resultados

Costos, poateripres: Mejuras v fenovadonss mayores que incrementen ls vida 06l del
active o su capacidad productive, san capitalieades shs o es prohsble goe se deriven de
ellos hensficion srondmions futured para la Compafls ¥ 5 costo puede ser estimadn de
reanirs fishle. Lon coatos por reparackanes y mantenimientos de ruting #n os actives son
reconocidos en resultados coando se Incyrren.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGY
POR LOS ARDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

Depieciackdn: La depreciaciin de los elemsentos de propiedad. maquinaria, misehles y
efjuipos se calcula sobre el manto depreciable, que corresponde al costo del activo, B
pira monks gue e sustitaye por of costo. La Administracidn de la Compafila no espers
recuperar valor slgums o inal de la vida atl estimaila de led muebled v equipos, por lo

gue oo estima valorss ressduales: sin embarge para los inmoebles vy maguinaria ha
detorminsdo valor reslidual,

La depreciacidn de los elementos de propledad, maguinaria, muebhles § equipos e

reconale en resultadng v 58 calcala por ol métnda de |ines recta con hase 5 L vidas
dtiben extimadas pars cads coenpananle de la propledad; b terrenos no se deprecian.

Los ebementos de propeedsd, maquinaria, smurbles y equipes so deprecian depde L decha
ef la cual evthn instalados ¥ lisbas para i uso o en o caso de los activod construldos
imternamente. desde la fecha en la cual #] active estd rompletado y en condichones de ser

usadio
Las vidas ditiles estirnadas para of periodn actual ¥ comparative son las sigusentes:

Vida il en afios
{hasta}
*  Edificios 0
= Maguindrias n
»  Muehles ¥ equipos de oficing 10
Wehjculos 5
= Equipoy de computacidn 3

Los méoodos de depreciacidn y widss (riles wan revisadas en csda sercicio v s ajustan
% RECERArin

Beneflchos a los empleados

Heneficios a corio plagn - Las obligaciones por beneficios a corio plago de log emplesdoa
snn medidas sobee una base no descontada y son reconocidas comsn gaston & medida gee
los empleados prevesn sus servicios o of benelicio es devergado por ellos

S reconooe un pasive 1 la Compafila posee una ehligacdn legal o implicita actual de
pagar este monbn como resultado de un servicio entregedo por el emplesdo en ¢l pasado
y ka nbligacion puede ser estimada de manera flable. Loa principabes pasivos reconocidas
gt eite concepto cormesponden a agoellas establecidas en o Codigo de Trabajo

ronal.- Bl Cadige
durmh:juuuhhuhnﬂu:dhpwnmdi hﬁﬂﬂﬂhﬂﬁﬂﬂdﬂfliﬁlhﬂh
patranal a todos aquellos empleadoy que hayan cumplido un tempo ménimo de servicio
e 15 whiod e mha miims compafiis; el qiee califica comb un plan de beneficios definidos
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1in asignacidm de fondos separados

L& odsligachtin de ki Compafila relacionada con el plan de jubilacida patronal se determins
caloulandn ¢ monto del beneficio futura que lns emplesdos han ganado a cambsn de sus
servicion em el periodo actual ¥ en loa amtersores; ese bensficko o8 descsents pars
determinar o valor presente; # dilcule e reslizado anuabmente por un actuario
calificado usendo el método de costeo de crédito unstarko proyeciadn.

L& Compaitla reconoce toda Las ganancias o périklas sctuariales que surgen del plas de
benefickos definklos de jubllacidn patronad en otrot resultsdos integrales y todos los
gastos relacionsdos con ef plan, excluyendn o saneamiento del desceentn, en lox gastios
por bengficios s empleados on resulisdo

Cuarddo temgan lugar mejoras o reducciones en loa bemeficion del plan, la medificacidn
resuftante en el beneficdo que se relaciona con serviclos pasados prestados poe los
empleados o la ganencis o pérdida por la redeccion, serd recenocida inmedistamente en
resultados. La Compuafifa reconoce ganancias o pérdidas en la hquidacite de un plan de
beneficios defintdos cuando éste ocurre.

nucio: Bl Cddigo de Trabaje establece
quaﬂh%hﬂﬂ“mwdrﬂﬂlmﬂuhﬂmmm
indemanizacidn equivalente al 25% de la ditima remuneracdtin menssal mubiplicada por
&l nlimero de afos de wervica

La pbligackin de ls Compahla relocionsds con ol beseficio de indemmizscidn por
derabuclo e ol monts de beneficio a futufo gue bos empilesdos recibirdn a canmbio de sus
servicios en o periodo artual y en periodos pasados; ess beneficio se dESCUPNIE DaTH
determinar wu valor presente, Bl clloudo e realizsdo snaslmente por un Sctusrso
calificadn wande o mdModo de costen de crilito wnitarks provectade. Cuslquber
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de immedisto en otros resultsdos integrales.

Beneficens por termisacitn: las indemnimscanss por termirsciin & cese |laboral son
reconocking comi gaito cusnda e tmeda | decisbbn de dar por terminaila b relacits
comiractual con (o eenpleados

FProvisiomes ¥ contingeocias

Las ohligacrinees o pénlidas asociadas con contisgendas, ariginadis en recamos, lidgis,
mualtas o penalidides #n generel, e FECONOORN (oD Pative en o edtado de situscide
fimamiiera caanibe: &) exivie una obligackn begal o insplicita resultante de evenlos pasados,
b) & probable que sea necesario an flujo de salida de bersficios econdenicos pars resolver
|l ebsligacsdn v c) ol momto puede ser estimado de manera Aable.

Las prowisinnes se determinan descontanids el Auje do elective que se pipera desen bolaar
& urs tata antes de impuesto gue reflleja la valoracsdn actual del mercado sobre o valor

Hﬂﬂmﬂﬂa‘ml.rlulﬂu]uupﬂmudqhm El saneamsernio de
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descuemo te fecenoce Como LA costo nandena.

El importe recomocklo como provisidn corresponde & 1 mejor estimacion, # la fecha del
pitadn de situackdn finandera, tomands eh conidersciin los fesgos ¢ incertidumbres
= rodean a la mayoria de los sucesos ¥ ciroanstancias concurrentes 2 s valoraodn de
il

Ciaando no es probahle que un lujo de salids de heneficios ecomdmicos ses requerida, o ef
meontn no poede ser esimado de manera able, b oblagicion ew revelada romo un pasive
cemtingente. Obligaciones ramonahlements pasibley, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no de uno o mas everton futurcs, son también reveladas como pasivos
contingentes; a menos gue b prohabilidad de un fujo de salida de beneficios ecombmicos
b Femota, o se feconocen ingresos, gananclas o activos contingentes.

Capital social

Lﬁﬂﬂhﬂmmrﬂ[&nhdﬂeﬂpﬁﬁﬂﬂﬂmmlﬂlﬂpﬂrhﬂnmﬂm

san clastficadas como patrimonic; los costos incrementales atribuibles directamente a
la enuisbdin de pamicipaciones ordimarias, de haberies, son reconoChdos (omo wna
deduccién del patrimomio, netos de cualguier efeco rmbotario

Reconecimbento de ingresos ordinarios

Bicnes y servicos yendidos: Loa ingresos prinvenienses de (& venta de bienes y servicios
en el curso de las acthvidades nedinarios son reconocidos al valor razonable de Lk
peneraprestackin recibida o por recibir, ¥ neta de develutiones, desteenbis comerciales ¥
de Impussins

Lulmmmrum{ruuummmuﬂhmdnudﬂmm
et pae bos riesgos y beneficios significativos derivadoa de la propéedsd de los hienes son
transferidas al comprador, es probabée que se reciban los beneficios asociades con fa
transacridn, los costos incurridoa v las posshles devoluciones de los Blenes negociados
potden ser medidos con fabdidad, v b Compafils no cosserve pare & AEngune
responszhilidad en b administracitn corriente de bos bienes vendidos.

traspaiads de manera significaliva los nesgos, beneficion. v e imparte de fos ingresos
paeden valorarse con flahildad.

Reconocimbento de gastos

Loa gastos son reconocided oh el estedo de resultados splicando ¢l método del devenga,

::ﬁ_lﬂlpﬂthﬂmmmunpdmhmmm*
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Ingresos y costos finascieros

E ingreso o gasto por interds e reconocido esando el método del devengo, bos costos por
préstamos que mo son dinectaments atréhuibles a la adguisicidn, @ construccidn o la
produccidn de un stive que callfica, W reconnoen an reeuladol usando o método de
interés efectivo.

Impuesto s la rents

El gasin por impoesto 3 [ remda st compoesin por il IMPUEsTo cerriente v el Impuasto
diferide. Bl impeesio a la renta corriente ¥ diferido es reconocido &n ol estado de
resiaiadoy, exceptno cuando w0 trata de partidas reconocidas en otres resultsdos indegrales
o durectamente en ol patrimonis, en cuyn caso ol mento del impuests relacionsdo es
Fecaninciilie on otros reiultados integrales o en &l patrimanio, respectivamente.

Impssesto 2 @ renta corriente: Es el impuerto qoe se espera pagar sobre la otilsdad
gravable del afo vtilizando ls wea impositiva aplicable y cualguier ajuste &) kmpuesto por
pagar de afios anterores. Lag nermas tributarias vigestes establecen wna tasa de impuedto
i la renla del £2% schre las utilidades gravables, la cual disminuye diex puanboy
porcentuales ¢ ks wtilidades son reinvertidas por o comtribayents,

A partir ded pjercicio fiscal 20140, estd vigente la norma tributaria que establece o pago del
“snticipo minime de impuesto @ la rents™ ouyo valor o3 determinado on funcidn de las
cifras reportadas o afio amerior. Dicha norma dispone que casndo el Irepaesto o Ls resta
caimsado rs memor gue el valor del anticipo minimo, este dittmo se comvertird en impuesto
a la renta definitiva, a menos gee el contribuyente sobicite sa devolocdn al Servido de
Rentis |mtormam.

bnpuesto o la renta diferido: Coando splique o5 reconocdo sobre laa diferencias
temporales axlsentes entre o valor on Bhrod de log sctivos v pasivod repartsdos pars
propdsitos financieros ¥ sus correspondientes bases tributarias. Mo se reconoce
fmpaestn a la renta diferide por las diferencas temporales que surgen en el
reconccimiento nicial de en active o pasive & uma transaccilin que no @ wna
combinacitn de negocios, ¥ que no afectt la utilidad o pérdida fimanciera ni gravabie.

La medickdin del impuoesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que |3 Compafila espera, & la fecha del esiado do situacida Hnanciers,
recuperar ¢ Bogwidar el valor registrado de sus activos ¥ pagivos El impeesto o la renta
diferidn =5 medido a la tasa de impuesto que se espera apiiqes 3l momento de la

reversidn de las diferencias temporaies de aruerdo a la Loy a la fecha del gsiado de
situstidn Minancierd

Low activos y pasives por impuesto diferido son compensades y tonsscuentemente i
prefealin en el estade de situaciin financiera por su Importe neto sl existe un derecho
legal exigihle de compensar log parivos y activos por impuesios corrientes, ¥ estan
refacionadoa con loa impueston a le renta splicsdos por la misha astaridad tributaria
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schire la mismas entidad suprda @ Impueitos, o en distintas entidades tribstacias, pero
pretenden ligaidar loa pasivos y activos por impuestos corriertes en forma meta, o sus
activas ¥ pasivos por impuesin a la renta serdn realizados al mismo Hempo.

Un activ por impusans diferide e reconocide por s pérdidas tribiutariis trasladables
a ejeroicios futuros y diderencias temporsles deducibles, on b medids on que o
prabable gue eatdén dispanibles ganancies gravables futuras cantra las que puedan ser
utilnados. Los activea por impussio diferido son revisados en cada fecha del estado de
sEtuaciém Naanciera y son reducidos en la medida que no s=a probable gue los beneficios

por Impuestos relacionadas serin realizados

Exposscddn iribulacis Al determinar ot montos de los impuesios correntes € impisestos
diferidas, ks Compatla considera ol impacto de las pesiclones Fiscales inclertss ¥ sl
poeden sdeudarie mpeestas ¢ miereses adicloniles La Compatila considera gue la
anamulacsdin de sus pasives trihutarios es adeouada para todos los atos fiscales abiertos
wbre la base de su evaluacide de varios Gctores, inchayends la interpretaciones de
Ley Tribotaria y la expertencia anterior. Ests evalaacidn deponde de estimaciones y
PuErEtos ¥ pusde involucrar una sere de [woos aoerma de eventns futurm Puede
sargir naeva imformacidn qoe haga que la Compafila camhbie su julcs acerca de la
idaneidsd de lox pativos Ascales sctuales; tales cambios en los pasivos fscales
impactarkn 1 gasta fiecal &n el periodo en goe se determine.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 11 de diciembre de 2015 y 2014, el efective y eguivalentes de efectivo estdn
conformadies coma sigoe

015 013
(LS dalares]
Caja 262F 2217
Banpos {a) 2501 17351
Taotal 5128 13565

(&} Representa fomdos en cuenias de ahormms ¥ cormemies mantenidas en insttuciones
fimamcieras, principalmente en: Bamco de Guayaqud 5 A y Prodebhanco 5. A

5 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POE COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 § 2014, estdn (omposstas como sigue
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2015 014
(L% didares)
Clientes [nota 18} AAATED Tie4l
Provixifn pars coentas incobrabies (143271 [143321)
Subtol 19442 1620
Partes relacionadas (nots 18) 7N 673
Préstamaos y anticipos & empleadm 10,248 1056
Anlicign 3 proveedores 12407 18251
(ras cuentas por cobrar R 53008
Tutal L7003 Al
Lat fnctursd pendisntes de canceticion tene un plazo de hasta 45 dias bl cwales o
Beneran interds

Las cuentas porcobrar 3 dientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas
cuentas por cobrar se encosiraron deteriorades ¥ uns provisldn pars ceentas de diffil
cobiro fue constituida desde afis anteriores. Se considera que la provisién constituida al
mamenin e suflcionte para cebrir of deterioro de las cusndas por cabrar.

[harante lox afios 2015 y 2014, el movimiento de la provisiin para csentas incobrables,

For ef sigusente.
2013 2014
(U ditfares)
Sabdn inictal, enern | 149322 1554
Njuste L 1)
Preacisiiie del afto 0 145768
Saldo fimal, dicsesnbre 31 MIm a493m
6 INVENTARIOS

Al 31 de diciemshre de 2015 v 201 4, los inventarsos sathn conformaedos como sigus

215 2004
(L5 dilares)
Matefia prims LA L 7587
Productos en procese 1] £3%
Suminastrod de alicing 20493 29181
Prosdusctos terminados Q LENE]
Repusstas y herramisntas 25918 25916

Tosal R3340 Fl RS
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POR LUK AROS QUE TERMINARDN EL 31 DE INCIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

T

EROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPG

1

El detalle de propiedad, planta ¥ edquipo ¥ su movimienta anual fue of sigusente:

4 8 F

Terreous

Edificios

Otras propledases, planta y eqguipo
Mughad ¥ ¢aia il
Magquinaria ¥ equipo

Vehfcubus

Equipo de computaciin

Equipo de eficing

Depreciacdin aramalsda

Terrenos

Eduficios

Dnras propledsdes, planta ¥ squipo
Musbiles y enseses

Maguinarias y eguipo

Vehdedlos

Expaipa de computacidn

Eguipo de oficina

Suhtocal

Depreciacidn acumulada
Total

ml-E E o+ i
Saldos & Saldoa al
J1-dic-14  Adicicnes  31-dic-15
(LIS didares
31073 30732
304,447 IOLAGT
TELTTZ i
130H17 o 12090
17,205 531 JEL140
FEL1HS FEL1AS
BE%4 1789 8323
i —
1221566 1729 1236395
((23521%9) (TD2e6) (3S465)
A0H347 [RES1T) 520810
1T
Laldas &l Saldas
3l-die-13 Adigonss  31-dic-14
[US dédares |
1072 F3072
IHLAGT ILAGT
THAA9T JE 8BTS TRATHE
11881 1.200 13.081
19RT ¥3.217 17,208
79,255 7929 BHL1AS
AL LAZH ST
— 158 a ] 246
1.14%.803 TITES 1271584
(143299) (92000) (235319)
006 604 CA825T ) S88a47

Durante el afo 2015 no fue necesario o reconocimiento de pédrdida por detericro de os
rriglibien i evpul Pk, v gue de acuerde con reviildn sfectusds o valor en libros no exteds

al valor recuperatle
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Al 31 de diciembre do 20115, existe una hiputecs abberta por los terrencs ubdcados en ol
pector Colradis del cantdn Girdn ¥ un terreno en la haclends El Fortete del cantdn antes
menicionada a naomhbre de la Coaperativa de Ahoermo v Crédito "lardin Azuayo®

Ademds #xivte un contraco de prends cemerclal ordinana y depdaine celebrada con la
Cooperativa antes mencionada La prenda comercisl sobee los cuales no pesa ningan
gravamen o limicecidn de doenirio siguna, ¥ depdans de la prensa ¥ restizueidn,

N de itrms Detalle de los actboas Yalor
(% ddilares )
oy - 47 Meguinaris ¥ egaipe S41.BTS
4 - 50 Vehinsioe 93000
51-53 Eruilpa de compratachin 1.088
54 - 64 Muszbiles, enseres ¥ eguaipos de oficina 1LETH
65 -75 Muehlei, enseres y equipos de aficna _BOTT
Tokal L3S

.

Al 31 de diclembtire do 2015 y 2014, estdn convenidos como sigee

2015 2014
[US didlares)
Proveedares Incales 4 2hA54 210.333
Sueldoa por pagar 23020 12195
Interenes por pagar 175 275
Otrad cusnias par pagar — 4178 Mt IO
Subtotal A52.130 L9513
PASIYVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembire de 2015 y 2014, estin convenasdos como sigae:
2015 14
(U5 didares)
Sobregiro contahle 166844 ¥
|ep 27,184 ]
|lardin Azaayo fa] 411050 2hi1a1
Tonal A wbaldl
Poncién corriente LA 63 SRS
Porclén no cosriente 430,457 A33.627
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a) Corresponde a 4 criditos a 5 afos plazo, con una tass efectiea del 1 1% anual.
10. BENEFICIOS DE EMPLEADCS CORRIENTE

Al 31 de dsciemnbre de 2015 y 2014, ol pasivo por bemsficion de smpleados & cormo plaso,
48 presentan como sigue:

2015 2014
(175 didlares)
Heneficing soriabe 17 560 1L TES
Dialigaciones con of [BSS por pagar J5521 -
Toeal S3E8L JL253

I} manvimaento de loa beneficios sociales cormentes Surante ks shos 2015 y 2014, fue
eneni N us

A015 A014
25 chlarees |
Salido inicial eners | ILTHS ILTZ4
Provizionss LY FE SLAN
Pagon (37031]  [42379)
Laldo final, dicembee 31 ~ALSE0 ke

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

Las provisicoes para jubilacdn patronal § desabudo de los ejerdcios 2015 y 2044, fueron
registradas parciaimente en base a estudio actuaniad calnelado por perito independiente
debsdamente calificads, de acuerdn al médtodo artasrial de costeo de cridito enitarin

; congiderands una tasa de descuents del 6.31% anual, los cllcules
individuales s realizaron utlizardo la nfrmacshn demnografica de 25 personas, [ asa
de iecremento salartal es del 3%, B} meviméento de ewias caentes, darame of afio 2015
fiee comn sigse:

|ubilscifie
patronal Desahucio Total
[1S délsres)
Saldos al 31 de dicembre de 2014 14797 Aoy 22590
Pagos [ 721} [ 721)
Rearsd (3363 ) (4046 ) [ELO0Y )

Sabdos al 31 de dicembre de 2015 10834 1316 14160
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PUR LUS ANUS (0% TERMINARDN EL 31 DE DNCIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

12, CAFITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital secial

Al 31 de didembre de 2015 y 2014, el mpaal sodal suscrito y pagado de la Compaiia es de
LSS 5362947, confermado por 1.327 947 aportes ordinarias y nominastivas de USS 100
Caids lna,

Reserva begal

La Ley de Compatiss establece gue un valor no memor al 5% de la oblidad reta amual
33 aproplado come reserva legal, hasta que represente por ko eiman ol Z20% def capital
sesclal susertto ¥ pagade; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede
ser wtilizada para absorber pérdidas faioras o para semeris de capital.

13. XENTAS
Laz ventas netan por opersciones continass durasts lox afes 2015 y 1014, huecan
criginadas como sigue
A0S 2014
(175 ddlares
Yentas §2% P00 1745
Vemas 0% 2AM 451 2 HEES5TH
{ - ) Devoduciones y desouentos [ 283131) [ 9.629)
i# ) intereses Amanchenos —bs 3l
Vernas retas LATTAEE  LH9ETIL
14, COSTO DE YENTAS
La detwrminacide del costo de ventas durante bod shos 2015 v 2004, fue como sigue:
2015 2014
(U délares)
M aienia prims LATE 460 1590 1467
Mano de obra frects 135 550 100.76%
Mano de obra indirecta SEHG BTAT
Dros costes indirecios —200] 199524

Toisl Costo de venta 2022079 1900317
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Lem gasios de adminisracidn dusaste Ing sfos 2015 y 2014, fuercn causadas como sigue:

Remuneraciones y brnelicns seclales
Depreciacicnes

Heswiraricn

Armiendos

Lervicios hdxicos

Hetarlo, impuestos y comtritniciones
Segzros y reaseguros
{masios de vape

Mantensmienan
(sasicn no dedodibies

I¥A que se carga al gasto
Prenvisldn cusmas (moobvaliles
(Otros gastos mesores

Total

16, GASTOS DE VENTAS

1015 2014
[U15 diskares)

126204 110771
z1.707 26173
14513 173
12,000 12,000
8244 7585
8214 1184
16hb 10467
1254 1731
1.263 10587
1412 112178
a 56251
8 S6.238
12357 10959
rxll 454611

Lo gaston de ventas duranse ko aftes 2015 y 2014, lueron caasados como tigue

Z015 2014
(US diblares)

¥5.947 e
17.549 5904
10.268 19.337
8411 12431
5157 AGT
411 G417
L4677 4716
15943 1445
g .3
— A3 — 1277
PR FL 151344



NOTAS A LOS EXTADOS FINANCTEROS
POR LOS ANOS QUFE TERMINARON EL 31 DE INCIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

17, IMPUESTO A LA RENTA
La Campafila regisird la provisiin pars el page del impuesto a ls renta anual por bos

perindas qoe terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de Ls sigudente manera:
2015 2014
(135 dtilares)

Uitilidad {pdedida) comtable HIATE 263254
[ +) partidas conciliatorias, netas 748 145178
Base imponibie para impuesio a la renta ¥1 561 175432
Impusesto a la nenta causado 20143 L
Anticipo ménim {formualarie 101 [A] LLESR 14425
Ankicipo pagado (0] T2658 14425
Reterciones del 380 [C) _1862 2217
lmpaesto 3 pagar {A-B-C) —h —Ba3a]

D¢ scusrdo con disposicioses tribetariss vigentes, al moceso de las retenclones sobre ef
amicipo minimo puede ser recuperads previa ls presenitacion del reapective reclama o
puads ser compenzadn previa notiBeacsn al Servicio de Rentss Interndd Una ves cadi
tres aflos en circunstancias sspeciales o Neector del SR puede autorizar la devoluciin
to£al o parcial del ankicipn minima po compemaada

18 TRANSACCIONES CON PARTES HELACIONADAS

Duramte bos afins 2015 y 2004, los princpales saldos vy tramsacciones con paries
reladionadas corresponden 3 fuerom realizadas en términos generales, en condiciones
slmilares a s realizadas con teroenas, ¥ oo detadlen a continuacian:

015 A4
Cuentas por cubrar (U5 délares)
Copregiran 731 B3
Gotrerne Prenencal del Azuay S4B AL
Tiotal {rstita 5 529554 167
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1% COMPROMISCS ¥ CONTINGENTES

la Administracsin de la Compafila considera gue no exisien contratos de [Enpormncia
TUSCTItDS Com ERFcaral gue comprometan sctivod de la Compuafila al 31 de dickembre de
2015,

Azl mismo la Adminkstracids manifiesta que B0 exisEn ConCingenclas Operativas,

laborales ni tribotarisa gue pudiersn originar ol registro de evenduales pasivos
significativos al 31 de diclembire de 7015

20. GESTION DE RIESGO

La Compafia estlh sxpueits 3 varios feior an relacién a los instrumentos Bnancleror, sl
hien no actilia #n los mercados de inverssones especulativas, los principales son e nesgo
de mercadn, ol riesge de crddito ¥ ol riesge de lqusdes.

La Administrackdn de la Compadila revela que los rissgon anteriormsair citados son bajos
por estar debidamente controlsdos ¥ on otrod casoy por mo ser saplicsbles en sy botalidad
como se indica & continuacidn

RBisgo de mercado.- es ol rieage de que el valor razenabile o los fujos futuros del edective
de wn nstrementn financiero Auctiben debildo & log cambios &n bod precios de mercado, Los

precion e mescado inoducran ko sigusentes tres Hpos te riesgo

Réexgo de i oy die ieres- L Comppafifa no thene activin gee peoeren mteresel oy
ingresas y los flajos. de efectivo operativos son sustanclalmeste independientes de bos
cambios en b s de imends on o mercade, Los principales pasivoy financieros o largo
plazo gue mantiens la Compafila son por préstamrs con bnstitedones financieras bos
ruabes cauam inienés con @sas fijas y que teren fecha de venosienin

Mexgo del tpo de combio - la Compafila no mantiene Transacoones oomeerclales, sctivos y
pasives en moneda diferente al dblar de boy Estados Unsdos de Norteamérica (USS), por o
TariD na el expoests Jl resge de camhio retultante de lo exposicion de varias menedas

Riesgo dr precios- ke precios de loy inventarios se han mantenide evishles duramte los
Gltimas afles ¥ no e etpers Incrementos significativos durante o prigimo sho. Respecto
u low inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en was
precios durantr &f dtimo afio debidn & los niveles tolerables de inflacién que martiens el

pais.

Riesgo de crédits - == el riesge de que uma contraparte s cumpla sus obligackanes en
virtud de un iesrumento Ranclers o contrato comendal, producléndase un pdrdida
inanceera

La Compafla no tene concentraciin significativa de riesgo orediticen, tene pollticas
estableckdas pars aseperar que [ venta de s prodoctos se realicen a clientes con un
adecwadn historial crediticio; los limites de crédito s establecen pars todos los clientes
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sobre a4 Base de criterica de calificacin interma. La nécesidad de provisiones por
incohrabibided se rvabds peritdicamense para los clientes mads mponantes.

Respecto al nesgo credition de ks saldos de basoa ¢ insthuecioses Anancieras, se gestions
de acuerde a la politica corporativa

Hezzpo de ligalder - =1 1a powhilidad de que smsaciones adversas de los mercados de
capitales hagan gue la Cosnpaida no pueda finarclar los compromisos adguiridos, @b
par imversidm @ largo plazo como por recesidades de cupial de trabaje, o peecios de
mercado raponables, o de que la Compaiia no pueds llevar a cabo sus planes de negocio
<o fuentes de financiamsenta establea

B indice de lquides del 111 (095 en <l 2014) refiche que exlsten sctivas Bguidos pare
cubrir loa pasivos corrienies. Ex politica de la Compails rusterser indices de liguidez
sdecusidon pars cubsir wam obligaciones corvienies &n forma ponuna ¥ Oe costos
aditionales a oy pactados

Al 31 de dickesnbre de 2015, &l perfil de vencimdentos en dias de bos sttivos ¥ pasives
financieros sobre la base de pagos contractsales no desocontados, e el sigulente:

=30 | TER ] EL sl =360 Toral
[ dékarws)

Acttvs finaiciersy
Eirrnwn 5 ol vl & LR R
Casnreat y 00 PO CoSraT AR ATT LSBT ET58 e As0lte L8004
Tirtal activom Anatiefzs AESI05 SAUATT ABALLTT AG0L1TH L ALT
fashrmn Eodsacius
DR igaiznes hancarias T4 21L0EA L4 198637 b LA
Freviames
(T ] [t Teslar.
prrEdITEy LN il — —
TiAal pastr S nancieson ALE9T1 LLLLE A3AT] G367 Deraed

Entre ¢l 31 do diciemshre de 2015 {lecha do clerre de los extados Anancleros) ¥ of 30 de
peprembre de 2016 [fecha de culminscidn de ls asditoria). la Administracebn considera
gpee no existen hechas posteriores que alteren significativamente ka presentacitn de los
estados financierss al 31 de diciembre de 2015 o gue requieran ajestes o revelackin.




