ngv

DISFASUR DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA DEL SUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(con cifras correspondientes del 2018)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Identificacion y actividad econdmica

DISFASUR DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA DEL SUR S.A. se constituyé en el Ecuador, en la ciudad
de Guayaquil, el 13 de mayo de 2009 mediante escritura publica instrumentada en la Notaria
vigésimo Primera del cantdn Guayaquil, aprobada por la Superintendencia de Compafiias
mediante resolucion 09.G.1J.0003205 del 5 de junio de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el
15 de septiembre de 2009 con el nimero 17.654.

El objeto principal de la compafila es la importacion, comercializacién y distribucién de
medicamentos y dispositivos médicos de representaciones exclusivas y el desarrollo vy
manufactura de productos propios. Sus actividades al momento son desarrolladas en las oficinas
e instalaciones de la compafiia ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Av. Ernesto Alban No.32,
ciudadela Los Almendros.

Desde el afio 2013 cuentan con una marca de medicamento propia: SISFER I.V. COMPLEX
debidamente registrada ante el instituto de Propiedad Intelectual (IEPI).

Desde el afio 2017, La Agencia Nacional de Regulacién Control y Vigilancia Sanitaria (ARCSA) les
otorga la Certificacion en Buenas Practicas de Almacenamiento, Distribucién y Transporte, dando
cumplimiento a lo contemplado en la Ley Organica de Salud y segun lo dispuesto en el Certificado
No. BPADT-EF-036-2017.

Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento
Los Estados Financieros de DISFASUR DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA DELSUR S.A. al 31
de diciembre de 2019 estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), las
que hansido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se demuestran.

Los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 2019 han sido autorizados por
la Gerencia General el 11 de febrero de 2020 y fueron presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plazos establecidos por la Ley.

2.2 Base de medicidén
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo histdrico esta
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basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de
bienes y servicios.

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de DISFASUR DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA DEL SUR S.A. estdn valoradas en la moneda del entorno econémico en
que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la empresa es el délar
de los Estados Unidos de América (USS) que constituye, ademds, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIFF
para PYMES)., requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice juicios y supuestos
para la medicion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio
al aplicar las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periédicamente y
se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por
la compafiia son:

i Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracion ha aplicado los siguientes juicios
importantes sobre los estados financieros:

e La Administracién utiliza el juicio para decidir la medicién posterior de sus muebles
y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

e La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacién de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

i Estimaciones 'y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de |Ia
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

e La estimacidn del tiempo de recuperacién sobre los valores de la cartera de
crédito.

e Lasvidas utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos, asi
como la valoracion del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados y basados en la experiencia histérica y en el mercado ecuatoriano. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
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obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad
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Clasificacion de saldos corrientes y nocorrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacién
financiera, en funcion de su vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados
corrientes cuando el vencimiento de su realizacion o liquidacién estd dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el que se informa y dentro del ciclo normal
de la operacion de la Compafiia. Todos los demas activos y pasivos que no cumplan estas
condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
Los activos y pasivos financieros se clasifican seglin su medicién posterior, es decir a costo
amortizado o al valor razonable.

DISFASUR DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA DEL SUR S.A. al cierre de sus estados
financieros mantiene los siguientes activos y pasivos financieros:

i Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros que surgen de servicios brindados
por cuenta de un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

i~ Otros pasivos financieros
La Compaiiia clasifica los pasivos financieros como otros pasivos financieros. Los
otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras cuentas
por pagar y obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

i~ Elefectivoy equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden vy
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y estd sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos. Para propésitos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestién del efectivo de la entidad, por consiguiente,
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se incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el
estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como otros
pasivos financieros en el pasivo corriente.

e Reconocimiento y medicion

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor
razonable mads cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no
sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

i.  Cuentas por cobrar
La Administracion estima que los valores en libros de los préstamos y cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademds, no tienen un interés contractual y el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razon por la cual al cierre del
ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.

ii. — Otros pasivos financieros
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo y en el caso de las obligaciones financieras la tasa de
interés es de mercado.

3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: a) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o b) cuando transfiere
el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; c) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlo a uno o mas
perceptores.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera
para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a) Haber constado, durante dos (2) afios o mas en la contabilidad; (b) Haber
transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de vencimiento original del crédito; (c)
Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del deudor; v, (e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
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existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en que ocurren.

3.4 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso
en la produccién o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con
propdsitos administrativos; y b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Reconocimiento y medicion — Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicién menos la
depreciacidén acumulada y cualquier pérdida que haya sufrido a lo largo de su vida util. El
costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando
seincurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sdlo se capitalizan cuando
sea probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al
rendimiento estdndar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
que se produce.

La depreciacién se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas
Utiles estimadas. La vida util, el valor residual y el método de depreciacidon son revisados
en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos
para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Al cierre del presente ejercicio se aplica la siguiente relacién:

Clases de Activos Afios
Edificios 20
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de cémputo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta 'y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo. El valor resultante es reconocido en resultados.
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Obligaciones bancarias
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Provisiones

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos
El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia.
Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

Dicho Cddigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificaciéon por desahucio
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de
servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al cdlculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Los
pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(i) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
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decimotercera remuneraciéon, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, los
mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado
es provisto por el empleado.

(iii) Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto

cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de pérdidas vy
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta
por el afio 2019 fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 25%, al igual
que la del afio 2018.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria no menor al 10% de la
utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas, pero no disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de servicios y el costo de ventas relacionado se reconocen
cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho
de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente vy la
cobranza correspondiente esta razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el
monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.
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4. Administracion de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacioén:

(i) Riesgo de precios.
La Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios,
los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que
estos varien de manera significativa en el futuro.

(ii) Riesgo de crédito.
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar de la Compafiia relacionadas con un cliente exclusivo.

(iii) Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el desglose de esta cuenta es como sigue:

2019 2018
Caja 200 1.830
Bancos 13.505 48.220
Inversién corto plazo 88.858 86.315
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 102.563 136.366

Los valores registrados en efectivo en caja y bancos incluyen depdsitos a la vista mantenidos en
el sistema financiero local.

Deudores comerciales y otras cuentas porcobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se compone de los siguientes rubros:
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2019 2018
Clientes 420.767 186.992
Pagos por anticipado 154 2.276
Total 420.908 189.268
)
119 )
7. Inventarios e

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de inventarios se compone de los siguientes rubros:

2019 2018
Inventario 86.601 84.352
Inventario en transito 1.476 500
Compra de material 17 3.048
Total 88.094 87.900

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes se detallan como sigue:

2019 2018
E;i::ggr:;bsu;irllg ;L/:nte de VA e 10.404 14.555
16.430 4.085
Impuesto a la renta
Total 26.834 18.640

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 el saldo de la cuenta retenciones en la fuente esta conformado
principalmente por el crédito tributario no compensado de los afios 2018 y anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos por impuestos corrientes se detallan como sigue:

2019 2018
Impuesto al valor agregado 1.754 709
Retenciones en la fuente de IVA 55 209
Retenciones en la fuente 2.161 451
Impuesto a la renta 26.312 128
Impuesto a la renta por pagar - -
Total 30.282 1.497
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9. Propiedad, planta y equipo, netos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de la composicion de la propiedad, planta y equipo

s como sigue:

2019 2018
Terrenos 149.655 -
Edificios 144.846 144.846
Equipos de oficina 1.805 1.805
Muebles y Enseres 11.105 9.947
Vehiculo 55.755 55.277
Equipos de Computacion 6.360 5.855
Equipos de Seguridad 1.400 1.400
Instalaciones 1.498 1.498
Otras 14.574 17.632
Subtotal costo 386.998 238.260
(-) Depreciacién acumulada (23.367) (10.157)
Total 363.631 228.103

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de diciembre de

2019y 2018 es el siguiente:

315—32(2?22)'18 Adquisiciones Ventas/Bajas 315_32(2?2829
Terrenos - 149.655 - 149.655
Edificios 144.846 - - 144.846
Equipos de oficina 1.805 - - 1.805
Muebles y Enseres 9.948 1.158 - 11.106
Vehiculo 55.277 478 - 55.755
Equipos de Computacién 5.855 505 - 6.360
Equipos de Seguridad 1.400 - - 1.400
Instalaciones 1.499 - - 1.499
Otras 17.632 85 (3.143) 14.574
Total 238.262 151.881 (3.143) 387.000

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31 de diciembre de

2017 y 2018 es el siguiente:

saldoal Adquisiciones  Reclasificacion saldoal
31-dic-2017 31-dic-2018
Terrenos - - - -
Edificios 144.846 - - 144.846
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Equipos de oficina 603 1.202 - 1.805
Muebles y Enseres 5.202 4.746 - 9.948
Vehiculo 24.572 30.705 - 55.277
Equipos de Computacion 6.972 - (1.117) 5.855
Equipos de Seguridad 648 752 - 1.400
Instalaciones 3.514 (2.015) - 1.499
Otras - 17.632 - 17.632
Total 186.357 53.022 (1.117) 238.262 {21;'

Otros activos no corrientes

2019 2018
Seguro de vehiculo DISFASUR 5.319 5.319
Total 5.319 5.319

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo detalla un valor a favor de la empresa luego de la
compra de un activo fijo contraviniendo la normativa contable y exponiendo a la compafiia a una
posible contingencia tributaria.

Acreedores comerciales y otras cuentas porpagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de la composicion de acreedores comerciales y
otras cuentas por pagares como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar Proveedores 173.192 54.826
Documentos por pagar Proveedores 23.340 -
Anticipo de clientes 59 59
Total 196.591 54.885

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la cuenta proveedores representa facturas pendientes de pago
por adquisiciones de bienes y servicios mismas que no contemplan intereses.

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, existen cuentas obligaciones financieras con instituciones
bancarias como se detalla:
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2019 2018
Banco Machala 109.363 68.038
Banco Procredit 285.250 178.886
Banco Amazonas 10.662 18.927
Banco Pacifico 69.447 69.447
Total 474722 335.298 -~

13. Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de otros pasivos corrientes como sigue:

2019 2018
Obligaciones con el IESS 1.976 1.812
Nomina por pagar 330 (68)
Provisiones por pagar empleados 2.703 385
Cuentas por pagar tarjetas de crédito 12.658 11.486
Cuentas por pagar varias 1.802 166
Total 19.469 13.781

14. Otros pasivos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de otros pasivos no corrientes como sigue:

2019 2018
Préstamos accionistas 2.264 6.159
Tarjeta Pacificard - 581
Pasivos por ingresos diferidos 356 82
Total 2.620 6.822

15. Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el capital social pagado estd compuesto por 137.312 acciones
ordinarias, con valor nominativo de USDS 1,00 cada una.
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Acciones n(\a/sql?nral Participacién USS % Participacion

2019 2018 2019 2018 2019 2018
INRIDI SAN MARTIN S.A. 38.443 200 1.00 38.443 200  28,00% 25,00%
Maria Figueroa Onofre 71.406 200 1.00 71.406 200  52,00% 25,00%
Juan José Gaete Salcedo 27.463 400 1.00 27.463 400 20,00% 50,00%
Total 137.312 800 137.312 800 100.00% 100.00%

Reservas

Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

De acuerdo a esto, no se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley, por lo que se sugiere
reclasificar los valores pertinentes de la cuenta de Resultados Acumulados.

Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de ingresos por actividades ordinarias es como
sigue:

2019 2018
Bienes 1.822.570 928.868
Descuento en ventas (744.259) (330.338)
Total 1.078.311 598.530

Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafiia, para
propdsitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

2019 2018

Utilidad antes de participacidn a trabajadores 69.067 35.891
Participacién de trabajadores en utilidades (10.360) (5.384)
58.707 30.507

Menos: aumento neto de trabajadores 1.230 -
Mds: gastos no deducibles 43.506 11.374
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Utilidad Gravable 100.984 41.881
Impuesto a la renta 25.246 9.214
Tasa impositiva efectiva 36,55% 25,67%

Contingencias

A la fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
2016 al 2019 no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, la
Compafila mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surgieran no serian significativas.

Cambios en la legislacion tributaria 2020

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regirdn a partir del 1 de enero
del 2020, son los siguientes:

Impuesto a la renta

e Estdn exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales.
La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos.

e Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La
sociedad que los reparte deberd actuar como agente de retencién sobre el ingreso
gravado, de la siguiente manera:

o Retencidn de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador.

o Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador.

o Retencién del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados
en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre
los propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficiarios).

e Se elimina la obligacién de determinary pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual
podrd ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del
impuesto causado menos retenciones.

e Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por
partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el interés no sea mayor al 20%
de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones.
El exceso serd no deducible.
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e Serdn deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidon patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados con tiempo
de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas
provisiones sean administradas por empresas especializadas.

e Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los gastos de organizacion vy
patrocinio de eventos artisticos y culturales.

e Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

e Serdn deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y
posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.

e Seincluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios
educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado

e Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o actividad
agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucdmetros, lancetas, tiras reactivas
para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el
sector pesquero industrial en la compra de embarcaciones, maquinaria y materiales.

e Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de servicios
digitales.

e Seincluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de paginas
web, servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

e Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los operadores de
turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las
emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

e Seincrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el
calculo del ICE.

e Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible y tarifas para
el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil, cervezas.

Impuesto a la salida de divisas

e Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion de
capital e intereses a instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
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calificadas destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos
representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

e Enla exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador,
luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras o personas
naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o
constituidos en paraisos fiscales.

e Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas
destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias en elpais.

Otras reformas

e Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente de retencion, excepto en
importacién de servicios.

e Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron
ingresos gravados mayores a USS 1.000.000, la cual debera ser pagada en los afios 2020,
2021y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos
del 2018.

e Estacontribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

e Losexportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de tributos
al comercio exterior, excepto el IVA.

20. Eventos Subsecuentes

Los estados financieros se han elaborado bajo la hipdtesis de negocio en marcha. No obstante, el
11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de un coronavirus
(COVID-19) como una pandemia mundial. Al respecto, el Gobierno Ecuatoriano ha tomado
diversas medidas dirigidas a evitar la propagacion de dicho brote en la poblacién, por lo cual el
16 de marzo del 2020 emitio el estado de excepcion, declarando toque de queda a nivel nacional,
cierre de vuelos nacionales e internacionales, restriccion vehicular, suspension de actividades
laborales, entre otras disposiciones. El alcance de las medidas restrictivas que tome el Gobierno
y su extension en el tiempo determinaran la materialidad de los efectos sobre la normal operacion
de la Compafifa. Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el
gue podria ser material sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 1 de enero 2020y la fecha de emisién de
los presentes estados financieros al 11 de febrero del 2020.
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