Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2013

1. Operaciones

RESTAURANTE RISTOCARMINE S.A. es una sociedad andnima constituida en Quito en Abril
del 2010, la actividad principal de la Compafiia es la elaboracién y ventas de comida, y la venta
de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas.

La direccién registrada de la Compaiiia es El Batan, Catalina Aldaz N34-208 y Portugal.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiiia mantenia 52 empleados respectivamente, para
desarrollar la actividad.

Los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 7 de
abril del 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 1
de enero al 31 de diciembre del 2013, los estados de: resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2013.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera,

Las principales politicas contables aplicadas por la Compariia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

2.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiiia y se han preparado a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacion
financiera de la Compania RESTAURANTE RISTOCARMINE S.A., al 31 de diciembre del
2013, asi como el resultado de sus operaciones, [os cambios en el patrimaonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas transacciones
incluidas en dichos estados financieros, Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja y sin restricciones.
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2.4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, surgen cuando la Compariia provee servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente se valorizan al costo
amortizado usando el método del interés efectivo, menos la provisién por deterioro.

Esta provision se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no podra
cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. El monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El
monto de la provision se reconoce en el estado de resultados integral.

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables.

2.5. Mobiliario y Equipos

2.5.1. Medicién en el Momento del Reconocimiento

Los elementos de mobiliario y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue se incurren.

2.5.2. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos
de computacion y equipos de operacién estan registrados al costo menos la depreciacion
acumulada.

2.5.3. Método de Depreciacion y Vidas Utiles

El costo de mobiliario y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida
util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipos y las
vidas utiles que estan basados en la vida probable de los bienes como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Muebles, enseres y equipos y Equipo de Operacién 10 10
Equipos de computacion y Equipos electronicos 3 3

2.5.4. Deterioro de Activos

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable, Las
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pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2013, el importe recuperable de los mobiliarios y equipos es superior a
su valor en libros.

2.6. Obligaciones Bancarias

Al 31 de Diciembre del 2013 la compafiia no registra obligaciones bancarias importantes;
excepto las contraidas con Tarjetas de Crédito por el normal desenvolvimiento del negacio,
clasificandose dentro del Pasivo a Corto Plazo.

2.7 Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, EIl gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2013 se observa un incremento sustancial en las cuentas por pagar
generado por honorarios de nuestros ejecutivos; estas cuentas seran reclasificadas después
de una Junta aprobatoria, de esta manera formaran parte del Pasivo a Largo Plazo, pues son
cuentas que no seran canceladas dentro de un plazo de 12 meses o menor y se encuentran
afectando nuestra liquidez.

2.8. Impuestos

El monto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.8.1. Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscal
aprobadas al final del periodo.

2.8.2. Impuestos Diferidos

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas.

Al 31 de Diciembre del 2013, no existe diferencias entre bases fiscales y las bases NIIF de las
cuentas de activos y pasivos.
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2.9. Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio,
asi como el valor actual de la obligacion se determina mediante evaluaciones actuariales. La
evaluacién actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futuros
aumentos salariales, la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los
supuestos son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera, En la determinacidn
de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno
publicado por el Banco Central del Ecuador. La tasa de mortalidad se basa en las tablas de
mortalidad del pais, de disponibilidad publica.

El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los aumentos previstos para el
futuro de las tasas de inflacion para el palis.

2.9.1. Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a la cuenta
Participacion 15% por pagar del periodo.

2.10. Capital Pagado: Las acciones ordinarias se clasifican como capital pagado en el
patrimonio.

2.11. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos: Los ingresos registrados en el periodo
tienen que ver con nuestra actividad de Elaboracion y venta de comidas y bebidas para su
consumo inmediato. Los costos y gastos son registrados de acuerdo con el método del
devengado.

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de Diciembre

2012 2013
(US Dolares)
Clientes 47.247.95 33.958.14
Impuestos por cobrar 21.689.66 133.688.06
68.937.61 167.646.20

Clientes; representan facturas por cobrar por servicios de restaurante con plazos de hasta 60
dias, sin intereses.

Impuestos por cobrar al 31 de Diciembre del 2013, representan crédito tributario IVA y crédito
tributario RENTA.

4. Mobiliarios y Equipos
El siguiente es el movimiento de los mobiliarios y equipos:

Diciembre 31, Ventas o Diciembre 31, 2013
2012 Adiciones Retiros

Muebles y enseres 12.270.66  24.026.28 0.00 36.296.94
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Maquinaria y Equipo 27.291.14  25.848.69 0.00 53.139.83
Equipos de computacion 10.918.85 4.914 .52 0.00 15.833.37
Instalaciones 39.644.90 25.276.73 64.921.63
Depreciacion acumulada 11.121.80 25.648.90

79.003.75 144.542 87

5. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar:

31 de Diciembre

2012 2013
(US Dolares)
Proveedores 149.637.40 205,197.03
Participacion de trabajadores 19.782.77 10.158.26
169.420.17 215.355.29

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras locales de bienes y
servicios, pagaderas dentro del plazo de 45 dias; dentro de estas sin embargo se encuentran
sin reclasificar los honorarios a pagar a ejecutivos que seran canceladas en un periodo mayor
a 12 meses.

6. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2012
(US Ddlares)
Jubilacién patronal 0.00 8,757.00
Bonificacidn por desahucio 0.00 2,050.00
0.00 10,807.00

6.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o0 mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compainiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

6.2, Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia pagara a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
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que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

7. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado es de $2.000.00 acciones ordinarias
(2000 acciones en el 2013) de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

7.1, Reserva Legal

La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social, Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

8. Ingresos - Servicios

El siguiente es un resumen de los ingresos - servicios:

31 de Diciembre

2013
(US Ddlares)
SERVICIOS DE RESTAURANTE 2.168.307.29
OTRAS RENTAS 1.940.43
2.170.247.72

9. Costos de Personal y de Operacion

El siguiente es un resumen de los costos de personal y operacion:

Personal
Afo Terminado el 31 de Diciembre 2013
(US Doélares)

Sueldos y salarios y demas remuneraciones 242.603.08
Aporte seguridad social + Fondo de Reserva 40.334.77
Beneficios sociales e indemnizaciones 98.827.98
Honorarios, comisiones y dieta 383.916.45
Energia eléctrica y agua 15.313.39
Arrendamiento Operativo 57.600.00
Mantenimiento y reparaciones 87.720.15
Comisiones, intereses 63.601.87
Combustible 24.936.06
Suministros y materiales 36.771.20
Promocién y Publicidad 12.576.00
Impuestos y contribuciones 8.450.01
Transportes 19.696.19
Gastos de viajes 1.242.97
Costo de Ventas 824.227.08
Otros bienes y servicios 184.708.77

2.102.525.97
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10. Régimen Tributario
La determinacion de la base imponihle para el calculo del impuesto a la renta del 2013 fue de

la siguiente manera:
31 de Diciembre

2013
(US Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 67.721.75
Mas, gastos no deducibles 14.696.80
Utilidad gravable antes de impuesto a la renta 82.418.55
Tasa de impuesto 23%
Impuesto a la Renta causado 3.626.18

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddige Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No, 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos es el
siguiente:

Tasa de Impuesto a la Renta

- Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Ario 2013 en adelante 22%

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cadigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades gue transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
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adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la
Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses
de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cddigo de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres aflos contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, La facultad de las autoridades tributarias para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2007, ha prescrito.

11. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de declaracién del impuesto a la renta por el afio
2013 (12 de Abril de 2012) se produjo un evento referente al ejercicio 2011; la compafiia fue
objeto de una determinacién por parte de la administracién tributaria que afecto los siguientes
rubros: Participacién 15% utilidades, Crédito tributario de impuesto a la Renta , Utilidades no
distribuidas afios anteriores y gastos no deducibles; sin embargo en opinién de la
Administracion de la Compafiia, no es un evento que pudiera tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




