ULTRAMARES CORPORACION C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDolares)

A. ULTRAMARES CORPORACION C.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 5 de febrero de 1963, con la
denominacion social de "Compania Anonima Ultramares Corporation”. El 21 de abril
de 1976 cambid su denominacién social a "Ultramares Corporacién C.A.".

El objeto social de la Comparia es celebrar contratos especialmente de
compraventa, importaciéon y exportacion de productos agricolas principalmente
café.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacién del
Gerente General y de la Junta de Accionistas.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar
los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Juicios y estimaciones: La preparacion de estados financieros separados
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracion que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la Compania.
En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
la elaboracidn de los estados financieros separados.

Moneda funcional y de presentacion: El Délar de Estados Unidos de América
(USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo tanto,
moneda funcional y de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes: La Compaiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacién de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se pretende
venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
0 equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacidn, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
qgue se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa. La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que estan
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafnia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

e Medicion inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos, en
el caso de un instrumento financiero que no se contabiliza a valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de transaccion,
si no tienen un componente financiero significativo.

e Medicion posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado, valor
razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable con
cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.
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Clasificacion:

Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente, sobre
la base del modelo de negocio de la Compafia para gestionar los activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de
los mismos, en las siguientes categorias:

Costo amortizado: Los activos financieros que se mantienen dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otros ingresos,
netos junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja
del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se
reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos por intereses de
estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando
el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otros ingresos, netos y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de
deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que surgen.
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La Compania mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado”, “Cuentas por
cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”, en el

estado de situacion financiera.

Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método
de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los clientes
en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a clientes y a
compafnias relacionadas cuentan con un promedio de cobro menor a 60
dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacién financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene
la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente, en
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al costo
amortizado.

La Compania so6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen, “Cuentas por pagar comerciales”, “Cuentas por pagar
a Companias relacionadas” y “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado

incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”: Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

“Cuentas por pagar a compafias relacionadas” Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por préstamos para capital de
trabajo. Se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se
liguidan de acuerdo con las disponibilidades de efectivo.

Inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el que
resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de
su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra, los
aranceles de importacibn y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicion.

El costo del inventario es asignado mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacion o compra, segun
corresponda.

Servicios _y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
economicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcién de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes.

Se registran contra resultados en las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas. Se reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce
meses.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan
y pagan de acuerdo con la legislacién laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.
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Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacién por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacidén por beneficios definidos debidas
a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y otras
mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados integrales y se
acumulan en el patrimonio.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisibn cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econodmicos para cancelar tal obligacién, y (iii) puede hacerse una estimacion fiable
del valor de la obligacion. El valor reconocido como provisién a la fecha de los
estados financieros separados, es la mejor estimacion de la Administracién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Impuesto a la renta:

e Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible. Sin
embargo, para las sociedades que tengan la condiciébn de micro y
pequenas empresas o exportadores habituales, la tarifa de impuesto a la
renta aplicable sera del 22%.

La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.
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La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible
de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales referidas sea igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Compafia

reconoce ingresos por actividades de servicios en el momento en que se presta el
mismo, actualmente la Compania no esta realizando actividades relacionadas con
su operacidén normal. Los ingresos provienen del servicio a una relacionada, que se
reconoce en el momento que se presta el mismo.

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos son reconocidos con base a

lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes estan vigentes por primera vez

para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos”: Establece los principios para
el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los
arrendamientos.

Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacién negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”:Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la participacion)
deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” — Modificacién,
reduccion o liquidacion del plan.

CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias”: Especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en la
contabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esta claro como
aplicar las leyes fiscales a una transaccién o circunstancia concreta.

NIIF 16 — Arrendamiento: La adopcién de la NIIF 16 no tuvo impacto en los
estados financieros, puesto que la Compafia no cuenta con contratos de
arrendamientos donde figure como arrendataria.

Los demés pronunciamientos no son aplicables a la Compafnia.
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Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
2019: A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha
de emision de los estados financieros separados de la Compania:

Norma,
interpretacion, o Sujeto de modificacion l;e_cha d_e
A igencia
modificacion
Modificaciones a las . . Pospuesta
NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos. indefinidamente
NIIF 17 Contratos de Seguro. 1 de enero de 2021 (*)
Modificaciones al marco Modificaciones a las referencias al Marco 1 de enero de 2020
conceptual Conceptual en las Normas NIIF
Modificaciones NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero de 2020
MOd'flcaﬁjfg? NIC 1y Definicién de material o con importancia relativa. 1 de enero de 2020
(*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a consulta
durante el 2019.

La Administracién de la Compania, prevé que la incorporacién de la NIIF 17 y las
demas modificaciones no tendra impacto en sus estados financieros separados,
puesto que la Compariia no cuenta con contratos de seguro.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros separados requiere que la
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La compania durante el periodo no ha efectuado estimaciones y juicios
contables que a juicio Administracién deben revelarse.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesto a la fecha de
los estados financieros separados:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con
una calificacién minima de “AAA”.
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Riesgo de mercado: Es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

A lafecha de los estados financieros, la Compania mantiene anticipos recibidos
para futuras ventas de productos y préstamos, destinados para capital de trabajo
que esta asociado a la fluctuacién de su precio de mercado, y que esta asociado al
riesgo de tasa de cambio y precio. Ademas presenta endeudamiento con sus
relacionadas sin pactar una tasa de interés ni fecha de vencimiento; esta situacion
no la expone al riesgo de tasa de interés. Por otro lado, todas las transacciones se
efectuan en délares de los Estados Unidos de América, no esta expuesta al riesgo
de tasa de cambio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, los principales pasivos corrientes estan
representados por sus relacionadas. Por lo que sus obligaciones pueden ser
negociadas en caso de ser necesario.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compania es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compania gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital. Para el ejercicio
2019 la Compania no gener6 ingresos de sus operaciones, el capital de trabajo
provino de otros ingresos facturados a relacionadas.

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacioén, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,738 47,318
Inversiones en activos financieros 331,858 326,358
Cuentas y documentos por cobrar no
relacionados 5,059,508 5,059,083
Cuentas y documentos por cobrar
relacionados 5,122,349 5,333,669
Total activos financieros 10,516,453 10,766,428
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por pagar no
relacionados 6,371 4,349
Cuentas y documentos por pagar
relacionados 56,194 57,678

Total pasivos financieros 62,565 62,027
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H. INVERSIONES CORRIENTES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Institucion Fecha Al 31 de diciembre
Tipo financiera Emisién Vencimiento Tasa 2019 2018
Certificado de
depdsito Banco del Litoral S.A. 14/08/2019 26/08/2020 2% 267,446
Certificado de
depdsito Banco del Litoral S.A. 31/07/2018 13/08/2019 2% 261,946
Contrato de futuros Morgan Stanley Smith
y opciones Barney *) 64,412 64,412
331,858 326,358

(*) No tiene rendimiento ni vencimiento fijo.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Otras cuentas por cobrar (1) 4,240,832 4,240,832
Clientes extranjeros (2) 817,467 817,467
Anticipo a proveedores 502
Préstamos empleados 707 784
Otras cuentas de dudoso cobro 3,672 3,672
5,063,180 5,062,755
(-) Deterioro acumulado de cuentas por
Cobrar 3,672 3,672
5,059,508 5,059,083

(1) Corresponde a la expropiacion emergente del terreno y edificio realizada por el
Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Manta, valor ratificado
Mediante Sentencia Judicial del 24 de abril de 2017 por la Corte Provincial de
Manabi. Con fecha 1 de agosto de 2017, el Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal de Manta cancelé a la Comparia el valor de
US$256,664.

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar a Dean Witter Reynolds.

J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Materiales y suministros Montecristi 3,715 9,360
Materiales y suministros Guayaquil 14,443 14,443
18,158 23,803

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Retenciones en la fuente afo 2016 255 424
Retenciones en la fuente afo 2017 2,772 2,772
Retenciones en la fuente afo 2018 2,693 2,693
5,720 5,889

Anticipo de impuesto a la renta afno 2017
Reclamos en tramite 1,233 19,293
Impuesto al Valor Agregado 18,133 14
19,366 19,307

25,086 25,196
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L. INVERSIONES NO CORRIENTES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Certificados de aportacion CORPEI (1) 4,641 4,641
Certificados CORPEI por recibir (2) 17,872 17,872
22,513 22,513

(1) Corresponde a valores retenidos por exportaciones.

(2) Corresponde a cupones de exportacion, los mismos que deben ser canjeados
por certificados.

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Servicio de Rentas Internas 68 110
Provisiones 4,168 12,337
Beneficios sociales (2) 12,277 11,692
Impuesto a la Renta del ejercicio (Ver Nota T) 326 169
Participacion a trabajadores (Ver Nota T) 120 61
16,959 24,369

(1) Incluye principalmente US$10,071 (US$9,533 en el 2018) de provisién de
vacaciones.

N. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipo para futura venta (1) 5,738,179 5,952,937
5,738,179 5,952,937

(1) Corresponde a anticipos recibidos en anos anteriores de Noble Commoditties.
O. PARTES RELACIONADAS:

A continuacién, se presenta un resumen de los saldos con companias y partes
relacionadas, todas locales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por cobrar corrientes:
Compania de Elaborados de Café El Café C.A. 4,753,706 4,965,026
Industrial Molinera C.A. 368,643 368,643
5,122,349 5,333,669
Cuentas por pagar corrientes:
Compainia de Elaborados de Café El Café C.A. 1,441 2,925
Compaiiia de Elaborados de Cacao Colcacao C.A. 40,400 40,400
Chocolates Noboa S.A. 13,020 13,020
Accionistas 1,333 1,333

56,194 57,678
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O. PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Las transacciones con companias relacionadas fueron:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
Compras:
Comparniia de Seguros Céndor S.A. 8,018 8,074
8,018 8,074

P. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 12,155,000 acciones ordinarias y en circulacién con
un valor nominal de US$0.04 cada una que totalizan US$486,200.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafnia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compainia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre de 2000: Reserva por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compariias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compania podra
compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de
esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las
cuentas reserva por valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacion
debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compania y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién
de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Otros resultados integrales: La Compania contabilizé la revaloracién de terrenos
y edificios, realizado el 22 de junio de 2016, cuyo efecto fue de US$4,180,256.
Mediante Resolucion Administrativa de Expropiacion Emergente No. 001-ALC-M-
JOZC-2016, el Gobierno Autbnomo Descentralizado Municipal de Manta, declara
de utilidad publica con fines de expropiacién y ocupacion inmediata para fines
emergentes la propiedad de la Compania Ultramares, ubicada en la Avenida de la
Cultura calle 1 de junio. Mediante Sentencia Judicial del 24 de marzo de 2017, la
Corte Provincial de Manabi, se fija un justo precio por los predios expropiados por
US$4,497,496, el activo que origind la revalorizacion se dié de baja.

Resultados acumulados: Corresponde a las pérdidas consecutivas acumuladas.
La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacién de pérdidas obtenidas
en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieran dentro de los cinco periodos
impositivos  siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganancias.
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Q. GASTOS DE VENTA:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Sueldos y beneficios sociales 51,882 47,383
Gastos de viaje 6,093 15,968
Seguros 4,822 3,365
Trabajos ocasionales 79,318 4,059
Otros de menos valor 2,550 3,860
Impuestos 26,218 381

170,883 75,016

R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Sueldos y beneficios sociales 18,275 15,336
Impuestos y contribuciones 11,546 31,621
Honorarios profesionales 4,405 2,496
Seguros 3,215
Telefonia 4,651 4,893
Otros de menos valor 827 2,471

42,919 56,817

S. OTROS INGRESOS:

Anos terminados al

31/12/2019 31/12/2018
Intereses ganados 5,501 8,387
Otros ingresos (1) 214,803 126,260
Otros 549
220,304 135,196

(1) Incluye principalmente US$214,758 (US$126,250 en el 2018) a Industrial

Molinera C.A. por pilado de materia prima.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA:
La base de célculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta, fue
el siguiente:
2019 2018
Utilidad del ejercicio 800 409
Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades 120 61
Utilidad gravable 680 348
Mas: Gastos no deducibles 624 327
Base imponible para impuesto a la renta 1,304 675
Impuesto a la renta causado 326 169
Menos: Retenciones en la fuente realizadas en el
ejercicio fiscal 2,693
Menos: Crédito tributario de anos anteriores 6,281 3,757
Saldo a favor del contribuyente (5,955) (6,281)
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entré en vigor la Ley Organica de Simplificaciéon y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econémico 2020,
son las siguientes:

Exenciones

Deducciones

Otros

» Solamente los dividendos y
utilidades distribuidos a favor
de otras sociedades
nacionales (la capitalizacion
de utilidades no se considera
distribucion de dividendos
inclusive si se genera por
efectos de la reinversiéon de
utilidades).

» Las utilidades, rendimientos o
beneficios de sociedades,
fondos y fideicomisos de
titularizacion en el Ecuador,
cuya actividad econémica sea
la inversién y administracion
de activos inmuebles, siempre
y cuando cumplan con ciertas
condiciones establecidas en la
Ley.

» Los pagos parciales de
rendimientos financieros
anteriores al plazo minimo de
tenencia de 365 dias.

» Aquellos derivados directa y
exclusivamente por ejecucion
de proyectos financiados en
su totalidad con créditos o
fondos no reembolsables de
gobierno a gobierno.

» Se agregan los servicios de
infraestructura  hospitalaria,
educativos y culturales vy
artisticos como  sectores
econdmicos prioritarios para el
Estado.

> Seran

» Sera deducible el interés en

operaciones con partes
relacionadas, siempre y cuando,
no sea mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion
laboral mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

» Seran deducibles con el 50%

adicional los gastos de seguros
de crédito contratados para la
exportacion.

deducibles las
provisiones para atender el pago
de desahucio y pensiones
jubilares, actuarialmente
formuladas por empresas o
profesionales  especializados.
En el caso de las provisiones
para  pensiones jubilares,
deberan corresponder a
personal que haya cumplido por
lo menos 10 afos de trabajo en
la misma empresa, y los aportes
en efectivo de estas provisiones,
deberan ser administrados por
empresas especializadas en
administracion de  fondos
autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

» Se podra deducir el 100%

adicional de los gastos de
publicidad y patrocinio
realizados a favor de
deportistas, programas y
proyectos deportivos, hasta
un150% de los gastos de
organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, y
hasta el 1% del ingreso gravado
por los recursos y donaciones
para carreras de pregrado y

postgrado entregados a
Instituciones de  Educacion
Superior.

» Los dividendos o utilidades

efectivamente distribuidos a todo
tipo de contribuyente con
independencia de su residencia
fiscal, excepto la distribucion a
una sociedad residente en
Ecuador o un establecimiento
permanente en el pais de una
sociedad no residente, estaran
gravados con el 40%. Cuando se
distribuyen a personas naturales
residentes en Ecuador, formaran
parte de su renta global y seran
sujetos de retencion del 25%.

Se elimina definitivamente la
figura de anticipo de impuesto a
la renta como pago minimo, y se
otorga la posibilidad del pago
anticipado y voluntario del
impuesto a la renta, por una
suma que sera igual al 50% del
impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior menos las
retenciones efectuadas en dicho
ejercicio  fiscal. El  valor
anticipado constituirda  crédito
tributario para el pago del
impuesto a la renta.

Se establece un régimen
impositivo, aplicable a los
impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos
especiales, para microempresas,
incluidos microemprendedores.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades economicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningln caso esta contribucidén sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.
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V. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compahnia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

W. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decret6 estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19”, y
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afo, se decretd el estado de excepcion
por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacién ha generado,
en mayor o menor medida, la suspensién de toda actividad econdémica. No es
posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los estados
financieros de la Compania en el ejercicio econémico 2020, no obstante, se prevé
un aplazamiento en la recuperacién de las operaciones.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que, en opinion de la Administracion de la Compania, puedan afectar
la presentacién de los estados financieros o que requieran ser revelados.



