INFORME DEL COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE ULTRAMARES C.A,

En mi1 calidad de Comisario de Ultramares Corporacion C.A.., he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 321 de la Ley de Compaiiias y €l Reglamento que establece los
requisitos minimos que deben contener el informe de los comisarios de las Compaiiias,
segun Resolucion No. 92.1.4.3.0014 publicado en el Registro Oficial No. 44 del 13 de
Octubre de 1992, correspondiente al ejercicio econdmico terminado al 31 de Diciembre de
2004. '

l1.- En m1 opinidon los administradores de la compafiia han dado cumplimiento a las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, segun lo establecido en los estatutos
vigentes.

2.- Se han dado cumplimiento a todas las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

3.- En mi opiniéon los Administradores de la Compaiiia, me han proporcionado toda la
colaboracion necesaria para el cumplimiento de mi funcidon de Comisario.

4.- La correspondencia, los libros de Actas de Junta General de Accionistas, Libro
talonario, Libro de acciones y accionistas, comprobantes y Libros de Contabilidad,
se encuentran al dia, debidamente ordenados, foliados, encuadernados, rubricados,
en archivos con seguridad y se llevan y conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

5.- La custodia y conservacion de los bienes de la compaiiia 0 de terceros bajo la
responsabilidad de la compaifiia, estin debidamente aseguradossZprderpRs~existe
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7.- No hubieron situaciones especiales que durante €l ejercicio se hayar pteseYifide

los accionistas de la compafiia ni he recibido denuncias por parte de accionistas de la
compailia y administradores para convocatorias especiales.




8.- La compafiia mantiene una estructura de organizacion delineada en departamentos y

9.-

secciones, con asignaciones precisas para €l buen desempefio de las funciones del
personal.

Los controles administrativos y contables, son revisados periddicamente por la
administracion para tomar accidn correctiva.

10.- La Compaiiia cuenta con Auditoria Externa obligatonia por disposiciones de 1a Ley.

11.- En mu opimién las cifras presentadas en los estados financieros, son iguales a la del

Libro Mayor y Libros Auxiliares de 1a Contabilidad.

12.- En mi opimion los estados financiecros de la compafiia son confiables, han sido

claborados de acuerdo con las normas de contabilidad, Nec, N° 1 al N° 17

13.- Los principales indicadores financieros de los dos ultimos afios son:

EJERCICIO 2003
(en US $)
Razon de Solvencia:
Activo Corriente 11.453.812
------------------------ = e ———— = 2.27
Pasivo Corriente 5.036.651
Cuociente de Inversion de Capital:
a) En Activos Fijos
Activo F1j0, Neto 466.920
------------------------------ = e = 0.88
Patrimonio Accionistas 532.814
b) En Inventario
Inventarios 12.493
------------------------------ = remmemmmiemmen = 0.02

Patrimomo Accionistas 532.814




‘Capital de Trabajo:

a) Activo Corriente Menos Pasivo Corrientes

'$.10.280.382 - §.5.036.651 = §. 5.243.731

Cuentas y Doc. Por Cobrar 1.460.602
) e e —— = e —— = 0.28
Capital de Trabajo 5.243.731
Inventarios 12.493
C) e I = 0.01
Capital de trabajo 5.243.731
EJERCICIO 2004
(en US $)
Razon de Solvencia:
Activo Corriente 6.748.889.04
------------------------ = e 6.44
Pasivo Corriente 1.048.601.73
Cuociente de Inversion de Capital:
C) En Activos Fijos
‘ Activo F1jo, Neto 360.362
------------------------------ = cmmmemt— e = 0.67
Patrimonio Accionistas 536.423
d) En Inventarios
Inventarios - 750.544
------------------------------ = e ———— 1.40

Patrimonio Accionistas 536.423



‘Capital de Trabajo:

b) Activo Corniente Menos Pasivo Corrientes

$.6.748.889 - §.1.048.602 = $.5.700.287

Cuentas y Doc. Por Cobrar 1.436.145
b) e it T = 0.25
Capital de Trabajo 5.700.287
Inventarios 750.544
C) e = mmmmeeemmeemee = 0.13
Capaital de trabajo 5.700.287

14.- Los administradores no requieren garantias para ejercer sus funciones. Se han dado
cumplimiento a todos los puntos indicados en el orden del dia para las Juntas
Generales, sin omitir ningin punto.

Guayaquil, Febrero 25 de 2005
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