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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
ULTRAMARES CORPORACION C. A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de ULTRAMARES
CORPORACION C. A. al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
~ sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en los siguientes parrafos, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC utilizadas y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién de la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinion.

No obtuvimos respuestas a las solicitudes de ciertos Asesores legales de la Compafiia sobre
la situacion legal respecto de juicios o acciones judiciales en que la Compafiia tenga
participacion y que como consecuencia ocasione eventuales pérdidas no registradas, con
incidencia en los estados financieros a esta fecha.

No fue posible obtener evidencia sobre ciertos valores por cobrar a Compaiiias relacionadas
y de ciertos ingresos, en consecuencia no nos fue posible determinar los eventuales efectos
de estos asuntos en los estados financieros adjuntos.

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios para aquellos trabajadores
que hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo en la empresa (véase nota 12). La
Compaiiia no tiene establecida provision por este concepto.
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En nuestra opinién, excepto por los asuntos que se mencionan en los parrafos anteriores, los
estados financieros indicados en el primer pérrafo, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de ULTRAMARES CORPORACION C. A.
al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador.

En el afio 2000, la Compafiia presenta sus estados financieros en US dolares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformaciéon Econdémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador.
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Superintendencia de
Compaiiias: 010
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ULTRAMARES CORPORACION C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activoes
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Anticipos a proveedores
Préstamos a empleados
Impuestos
Otras
Total cuentas por cobrar
Provision para cuentas de dudoso cobro
Total cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Café en grano
Materiales y suministros
Importaciones en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos
Menos depreciacion acumulada
Total propiedades, planta y equipos, neto (nota 5)

Cuentas por cobrar a largo plazo - compaiiias
relacionadas (nota 4)

Cargos diferidos - diferencial cambiario (nota 2 y 6)

Otros activos (nota 7)

Cuentas de Orden deudoras

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

1,284,919.84
3,080,649.41
11,196.29
9,876.74
165,666.54
7,694.19

4,560,003.01
2,511.24

760,975.29
105,640.15
593.36

1,299,509.53
618,058.44

US$

US$

618,792.32

4,557,491.77

867,208.80
16,959.86

6,060,452.75

681,451.09

1,166,664.39
1,385,556.42

365.12

9,294,489.77

US$

85,299.30




ULTRAMARES CORPORACION C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi p . .

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes (nota 8)

Us$ 68,751.48
1,478,572.15

1,622,091.17
106,473.30

1,728,564.47

7,045,842.95

Compaiiias relacionadas (nota 4) 54,984.94
Otras 19,782.60
Total cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente
Deuda a largo plazo - anticipos de clientes (nota 8 )
Total pasivo
Patrimonio:
Capital acciones - suscrito y pagado 1.105.000 acciones
de US$0.04 cada una. 44,200.00
Reserva legal (nota 11) 3,381.13
Reserva facultativa 38.63
Reserva de capital (nota 3) 256,729.87
Utilidades acumuladas 215,732.72
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

8,774,407.42

520,082.35

US$_9,294,489.77




ULTRAMARES CORPORACION C. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ventas
Costo de ventas (nota 4)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos administrativos (nota 4)
Total gastos de operacién
Pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):
Intereses y comisiones, neto
Utilidad en bolsa
Diferencia en cambio
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Resultado por exposicion a la inflacién (REI) (nota 3)
Utilidad antes participacion de trabajadores sobre
las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores sobre utilidades (nota 9)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 10)
Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

424,343.85
739,807.58

US$ 11,980,717.57

11,805,118.94

12,906.17
1,152,327.58
-316,713.38
530.88

175,598.63

1,164,151.43

-988,552.80

849,051.25

176,510.69

37,009.14

5,550.78

31,458.36

7,864.44

23,593.92




ULTRAMARES CORPORACION C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Saldo al inicio del afio, Us$
previamente informado (nota 14)

Ajustes afios anteriores (nota 13)

Ajuste por la brecha existente

entre indices de devaluacién e

inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 14)

Saldo al inicio del afio, ajustado

Ajuste por devaluacion de $/.19.525,89
a 8/.25.000

Utilidad del ejercicio
Transferencia

Saldo a diciembre 31, 2000 Uss

Las notas adj son parte i
de los estados financieros

D/ D D D b
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Reserva por

Capital Reserva Reserva revalorizaciéon  Reexpresion Reserva Utilidades
cciones legal facultativa _ del patri ia de capital lad! Total
56,591.53  5,755.33 12,541.55 22,273.71 0.00 0.00  145,277.63 242,439.75

0.00 -1,42630  -12,492.09 55,839.90 0.00 0.00  -44,140.66 -2,219.15

0.00 0.00 0.00 211,339.20 -58,989.88 0.00 91,001.83 243,351.15
56,591.53  4,329.03 49.46 289,452.81 -58,989.88 0.00 192,138.80 483,571.75
-12,391.53 -947.90 -10.83 13,350.27 12,916.68 0.00 0.00 12,916.68

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23,593.92 23,593.92

0.00 0.00 0.00 -302,803.07 46,073.20 256,729.87 0.00 0.00
44,200.00  3,381.13 38.63 0.00 0.00 256,729.87  215,732.72 520,082.35




ULTRAMARES CORPORACION C. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 12,885,759.91
Efectivo pagado a proveedores y empleados -12,096,661.23
Intereses y comisiones, neto 12,906.17
Diferencial cambiario : 367,598.29
Impuestos -152,394.81
Contribucion Corpei 1,530.17
Otros 530.88

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion-

1,019,269.38

Adquisicion de propiedades y equipos -123,621.31
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de financiamiento-

Disminucién neta en préstamos de compafiias relacionadas -284.411.07
Aumento neto de efectivo 611,237.00
Efectivo al inicio del afio 9,673.46

Pérdida por devaluacion -2,118.14 7,555.32
Efectivo al final del afio US$  618,792.32




ULTRAMARES CORPORACION C.A.

VIENEN ...

~onciliacis la tilidad | efect] :

las actividades d Iy

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacién diferencial cambiario
Diferencial cambiario
Utilidad en Bolsa
Resultados por exposicion a la inflacion

Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo
Disminucién en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucion en impuesto a la renta por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacioén

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

89,290.76

. 346,389.10
684,311.67
-1,152,327.58
-176,510.69

-299,443.97
327,487.09
-4,331.38
1,530.17
38,156.80
1,098,162.83
43,906.98
-946.32

23,593.92

-208,846.74

1,204,522.20

1,019,269.38
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ULTRAMARES CORPORACION C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000

Operaciones

ULTRAMARES CORPORACION C. A., se constituy6 el 19 de diciembre de 1962
en la ciudad de Guayaquil y el 21 de abril de 1976, cambié su razén social. Su
actividad consiste en la compra, venta, importaciéon y exportacion de productos
agricolas, principalmente café.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transiciéon de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratifico el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacién de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podrian
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacién econdmica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccidn, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacién del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacién de
autonomias, ocastonan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccion en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacion anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econdémica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

R fe las politicas i ] bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:
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La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaifiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes:

- La conversién de estados financieros a US Ddlares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectue el ajuste integral de inflacién a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccioén de brecha
entre los indices de inflacién y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Ddlares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacisr -~ ~fecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000. y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicion
convertido a US Dolares de acuerdo a regulaciones locales (nota 3). Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
las inversiones en acciones por el método de participacién patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidacion de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

Provisis ud

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provision para cuentas de cobro
dudoso. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando esta provision.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo convertidos a US Ddlares, el que no
excede al valor de mercado. El costo se determina por el método promedio
excepto por los inventarios en transito que se registran al costo especifico segiin
factura.
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d) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion
convertidos a US Délares.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

-Patios de secado 2,5%y 10%.

-Maquinarias y equipos 10% y 20%

-Bodegas € instalaciones 5%y 10%

-Muebles y enseres - 10% y 20%

-Vehiculos 20%
& C Jiferid

Los cargos diferidos que presenta la Compaifiia corresponde al diferencial
cambiario del afio 1999, valor que se debe amortizar hasta 5 afios. Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que se lleven a
resultados.

La Compaiiia no podra repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se
haya amortizado el diferencial cambiario diferido.

: . . .« 1 l ﬁ . IISE,I

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establecio la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicaciéon de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen dispone lo siguiente:

- El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance
general (estado de situacién) por el periodo comprendido entre el 1 de
enero del 2000 y la fecha de transicidon, marzo 31, 2000; el monto neto del
ajuste se refleja en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
exposicion a la inflacién”. La reexpresion se determina en funcién de la
variacion porcentual que registre entre noviembre del afio previo, y febrero
del afio actual, el indice general nacional de precios al consumidor
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
excepto por las inversiones en acciones en compaifiias que se ajustan al
menor costo entre el costo y correccién monetaria y el valor patrimonial
proporcional. El porcentaje de ajuste de correcciéon monetaria al 31 de
marzo del 2000 fue el 32.81%.
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- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
cambio del poder adquisitivo del Sucre con relacion al Délar de los Estados
Unidos de América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual
surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion
y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1991, o fecha de origen en caso de ser posterior, y la fecha de transicion.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del sistema
de correccidon monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; y, ‘

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”, (R.E.L) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacioén al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccion Correccion por brechas
monetaria a Dic 31/99 Marzo 31/2000 Total
Enero-Marzo/2000

R.E.I R.M. R.E.1

En miles de sucres
Inventarios 4,375,033 3,129 -950,119 3,428,043
Gastos pagados por anticipado 21,209 17,429 -3,708 34,930
Propiedades y equipos 2,424,283 6,328,378 -584,271 8,168,390
Materiales, suministros y repuestos 213,902 339,699 -51,370 502,231
Otros activos 526 50 -78 498
Patrimonio -1,538,628  -7,840,515 505,975 -8,873,168
5,496,325 -1,151,830 -1,083,571 -202,049

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo. :

La cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacién y por la brecha entre inflaciéon y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizaciéon de patrimonio y Reexpresiéon monetaria se presentan en
“Reserva de capital”.
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El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacion porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indicea Porcentaje de

Ao Dicieml iacié 1

1998 279.2 43.40

1999 448.7 60.70

2000 857.0 91.00
T . laci i

La Compaiifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes transacciones
con compaiifas relacionadas:

Con El Café C. A.:

- Le vendié inventarios al costo por un monto de US$6,419,608.90. Esto
representa el 53.58% del total de exportaciones y ventas locales.

- La Compafifa, mantiene un préstamo otorgado para capital de trabajo por
US$56,992.35 con interés anual del 12%, sin vencimientos especificos.

- La Compaiiia le presta servicios de limpieza y secado del café en grano y
recupera sus costos a un promedio de US$0.97 por quintal.

ULTRAMARES, utiliza para sus operaciones instalaciones y oficinas de una
Compafiia relacionada. El canon de arrendamiento mensual es de
US$882.75. Ademas, recibe servicios de mantenimiento de sistemas en base a
ordenes de trabajo.

Las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a deudas de relacionadas, las
mismas que no tienen vencimiento especifico, ni generan intereses.

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de situacién
resultan de las transacciones arriba mencionadas y el estado de resultados incluye los
siguientes valores percibidos o pagados a relacionada:

USS
Ventas 6,419,608.90
Recuperacién de costos por maquinado y otros 436,635.76
Alquiler de oficinas, gastos 10,593.00
Gastos de personal 123,172.63
Servicios de computacion, gastos 27,833.00
Servicio de mantenimiento, gastos 16,325.00
Servicio Reuter - publicidad 12,657.41

Intereses ganados 6,953.08
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Propiedad I .

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

En miles de sucres En USS
Saldo al Correccién Saldo antes Saldo al
Costo:
Terrenos 4,670 [} 3,461,756 3,466,426 138,657 0 0 0 138,657
Patios de secado 94,660 0 2,001,505 2,096,165 83,846 0 0 0 83,846
Maguinarias y equipos 1,534,415 0 12,673,795 14,208,210 568,328 0 -6,084 -1,228 561,016
Bodegas ¢ instalaciones 453,706 0 3,856,034 4,309,740 172,390 5,833 0 0 178,223
Muebles y enseres 359,210 0 2,839,039 3,198,249 127,930 1,847 0 0 129,777
Vehiculos 240,045 0 1,557,509 1,797,554 71,902 92,768 0 0 164,670
Construccién en proceso 145,841 0 [} 145,841 5,833 23,174 0 0 29,007
Equipos de operacion oriente 123,779 0 81,950 205,729 8,229 0 _ 6,084 0 14,313
Total costo 2,956,326 0 26,471,588 29,427,914 _1,168.885 123,622 0 -1,228 1,299,509
Correccién monetaria:
Terrenos 2,079,470 1,382,286 -3,461,756 0 0 0 0 0 [
Patios de secado 1,316,798 684,707 2,001,505 0 0 0 0 0 0
Maquinarias y equipos 4,989,301 7,684,494  -12,673,795 0 0 0 0 0 0
Bodegas ¢ instalaciones 1,594,741 2,261,293 -3,856,034 0 [} [ [} 0 0
Muebles y enseres 1,246,543 1,592,496 -2,839,039 0 0 0 0 0 0
Vehiculos 571,770 979,739 -1,557,509 0 0 0 0 0 [
Equipos de operacion oriente 49,206 32,744 -81,950 1] 0 0 0 [} 0
Total correccion i 11,853,829 14,617,759 _ -26,471,588 0 0 0 0 0 0
Total costo y correccién monetaria 14,810,155 14,617,759 0 _ 29427914 1,168885 123,622 0 -1,228 1,299,509

Depreciacién acumulada:

Costo 1,174,408 0 12,044,784 13,219,192 528767 89,291 0 0 618058
Cotreccién monetaria 5,595,415 6,449,369 12,044,784 0 0 0 0 0

Total depreciaci6 lad 6,769,823 6,449,369 0 13219192 _ 528,767 _ 89,291 0 0 618058
Propiedades, planta y equipos, neto____ 8,040,332 640,118 681,451

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, planta y equipos fue de
US$89,290.76

o Diferid
El movimiento del diferencial cambiario diferido, durante el afio 2000 es el siguiente:

USs$
Saldo al inicio del afio 2,217,498.82
Pérdida por devaluacion  -485,553.30
Amortizacién -346,389.10
Saldo al final del afio 1,385,556.42

Otros activos

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de otros activos incluye: a) inversiones en
acciones de Cono S. A. por US$281.85; el cual corresponde a 4.000 acciones de un
nuevo sol a valor nominal , equivalente al 33.33% de participacién, Cono S. A., Peru,

entr6 en proceso de liquidacion en enero de 1998, la Compafiia no posee provision
por dicho valor y b) Dep6sitos en garantia por US$83.27.
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Antici ie clientes

El saldo de anticipos de clientes corresponde a valores recibidos de clientes en
anticipo de futuras ventas de productos terminados.

USS$
Corriente 1,478,572.15
Largo plazo  7,045,842.95
8,524,415.10

Gastos acumulados por pagar
El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:
USs$
Beneficios sociales 15,756.91
Participacion de trabajadores sobre utilidades  5,550.78
Bonificaciones por pagar 49,248.90
Otros 35,916.71
106,473.30

Un resumen del movimiento de Gastos acumulados por pagar por el afio terminado al
31 de diciembre del 2000 es como sigue:

US$
Saldo al inicio del afio 80,106.86
Pérdida por devaluacion -17,540.52
Adiciones 192,919.38
Pagos -149,012.42
Saldo al final del afio 106,473.30

Impuesto a la renta

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compaiiia hasta el afio
1996 han sido revisadas por las autoridades fiscales.

A partir de enero 1° del 2001 se derog6 el Impuesto a la circulacion de capitales

Reserva legal

De acuerdo a disposiciones legales, las compaiiias anénimas deben transferir a reserva
legal al cierre de cada ejercicio econémico, por lo menos, el 10% de sus utilidades
hasta que la reserva alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida.
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Tubilacié |

El Cddigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilitarios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco (25) afios de trabajo, tendra
derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compaifiia no tiene
establecido provision por este concepto.

: .

Corresponde a recalculo de correccién monetaria de pérdidas de afios anteriores por
US$55,839.00; sobrevaloracion de cuentas por cobrar impuestos en US$2,220.00 y
reversibn de transferencia de utilidades a reserva legal y facultativa por
US$13,918.98.

Patrimoni

Segtin Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Délares se dividiran para S/. 19,525.89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Ddlares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre
de 1999.

Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizacién  Reexpresién  Utilidades
acciones legal facultativa _del patrimonio _ monetaria _acumuladas Total

Saldo al inicio del afio reportado ~ Miles S/. 1,105,000 112,378 244 885 434914 0 2,836,675 4,733,852
Convertidos a délares a la tasa
de §/.19.525,89 US$ 56,591.53 575533  12,541.55 22,273.71 0.00 14527763 242,439.75
Ajuste por 1a brecha existente
entre indices de devaluacion e
inflacién a diciembre 31, 1999; Miles S/. 0 0 0 5,480,593 -1,151,830 2,359,922 6,688,685
Con regresion, Miles S/. 0 0 [ 4,126,586 -1,151,830 1,776,892 4,751,648
Convertidos a délares a la tasa
de §/.19.525,89 USss 0.00 0.00 0.00 211,339.20 -58,989.88 91,001.83  243,351.15

Diferenci it tos finani N

Al 31 de diciembre del, 2000 , los estados financieros que se acompaifian difieren con
los saldos de los libros contables de la Compatiiia, por ajustes y reclasificaciones que
la Compaiiia los registra posteriormente.
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Aumento o
(Disminucién)
Diferencias en: USS
ESTADO DE SITUACION
Activos:
Activo corriente 2,339.72

Total activos

2,339.72

Pasivos:
Pasivo corriente -1,159,845.00
Deuda a largo plazo 1,161,496.04
Total pasivos 1,651
Patrimonio: -3,990.76
Total pasivos y patrimonio -2,339.72

ESTADO DE RESULTADOS 7,019.86




