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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonlstas
ULTRAMARES CORPORACION C.A.
Guayaquil, Ectsdor

Dpinidn:

1.  Hemos auditado los estados financiercs adjuntos de ULTRAMARES CORPORACION
C.A. los cuales incluyen el estado de sifuacitn financiera al 31 de diciembes de 2019
y los estados de resulfados integrales. cambics en el patimonio v flujos de efectivo
par &l afio terminado en esa fecha, asl como las notas explicatives de los eatados
financieros que incluyen un resumen de las politicas confables significativas

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjunles presentan razonablemenis, en
todos los aspeclos  significativos, la  situacion  financiera de ULTRAMARES
CORPORACIOMN C.A., al 31 de diciembre da 2019, asl como sus resultados y Aujos
de afactve correspondientes af gpercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacian Financisra.

Base para la opinibn:

3. Hemos levade a cabo nuestra auditoria de aceerds con Mosmas Infernacionales de
Auditorta (MIA). Nuestras responsabiidades de acuerdo con esas nofmas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre |3 auditoria de los
estados financleros” de nuestro informe. Somos independientes de ka Compafia de
confermidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabllidad del Consejo
de Mormas |ntemacionales de Etica (IESEA, por sus siglas en inglés), v hemos
cumplide  nuestras responsabilidades éticas de conformided con el Cddigo.
Consideramos que o evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente ¥ aproplada para nuesira opinidn

Incertidumbre material relacionada con negocio en marcha:

4. La Compahlia no ha generado ingresos operativos durante vanos afos, dnicamente
por servicios relacionades al pliado de materia primsa con una compaftia refacionada,
o cuad denota ademas une concenirackin de esta segunda actividad, Este asunto
genera dudas significativas, acerca de la capacklad de la Compafiia para continuar
coms un negocio en marcha, La Administracién nos ha informado que se encuentra
preparando un Plan gue & permita reactivar sus operaciones, Muestra opnidn no: ha
sido modificada con relacidn a este asunto

Hechos ccurridos postarior a ka fecha sobre la gue se informa:

. Cuersmos llamar la afencian & |a Mota W de los estados finencieros, relacionada con
el estado de amergencia sanitara decrelado en Ecuador por 12 pandemia dentificada
SCONVID-19", Muestra opinidén no incluye salvedad en relacidn con este asuntao,
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A urtos lavm e Aucltor|s;
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Asunlos clave de audiloria =on aguellos asuntas qus, 3 nuesto jucio profesianal,
fuaron de mayor impotancia ©n nuestra auditoria de los eslados financieros del
periedo actual. Estas asunlos fueran cublertos en al contexte de nuestra auctroria de
los estados financieras £n su canunle v en la lomaciin de nuoesira cpinan el
respeclo, SN AYPRasar wnd opanitn por separada zobre s avamns Aderas o o
rmenchnado &n secnicen "lncetidurmbre matenal relacicnada con negoeic en marsha®,
ne hernes ienhilicado atros asunics clave de auddorla que debam serinformadas.

Responsgbilidades de 18 administracion sopre oz estados inancieros;

T

L3 Bddrngsiracdin @b réasponsable pol e poepaiacdn ¢ piegenlgonn razonalls di
gslos  wastades financieros, de confoimidad con las Morrmas Inbernacicesales  de
[nfarnacin Finsnciara (MIF} Bty esponsalalidsd incluge al disafio. implemerdacion
ot nirnielo ded curlrcl inteomg gue porendza g elaboiagida e oslados linancieos
libras de incorrecciones malarieles, dabida a fraude o errar.

En la preprracion de Ies esladns inanoemns, I Sdmimatrasan qs esponsables de
el 1a -:_‘.-auar:uﬂ.ﬁd e la ﬂ-:_‘:-|11|:|a|"||a para conimAar SO NEd ain) BN IGETTHRIER
lwedanik, sein carrespondda, 106 asunles relananadng ron el nedeas fnomarcha
menns (e pretenda bgndar 13 'Ei.'-ll'l'lp.':ﬂl'li'-i 0 fesal opeEracinnes, 9 g Enga alia
alaiathia mas reahsld nue haseds,

La Admimstracson es responsable de supervisar £l proceso de generacidn de
infermacian Nnanciera de la Compania

Responsabilidades del Auditer sobre la Auditonia de los Eslados Financieross!

10, Muestras objelives =on abbenar una seguridad razanable de que los e=lados

i

financiercs an suw conjunlo estan libres de incorrecciones materialas. va =63 por fraude
o arrar, ¢ smitin un irderme da audilcnia gque inchogs mogeshia opnicn S sgueidad
rasondbly es o allo nival de seguricad, peio s 85 ueg gaeaniia de que anas aucdeloria
realizada da conformidad can las MIA siempre del=tiara una incorreccion matanal
cuanda exicla. na incorrecdon pusde surgir por fraude o error. ¥ 58 considera
malerial =i. de forma individual o canjunla, €= razcnable asperar que influya an las
decisionas econdmicas de los uzuanos eobre Ios estados Ainancercs

Conni pare de wna auddorla de acusrdo <on las Normas iImermacicnales de duditona,
aphrames el yulmn peafesanal ¢ mantenemog el esrephiclsms privesinnal durame nda
la audlbon iz Asi rigng,

111 [denticamos ¥ evaluamos 108 nesges de negrrechfnes matenales 2n |os
chlidod  randloeras, yd Sca por Triwdd oo Gnod dhsERmmos oy dsamos
procedirmantas de aphitons Jqua responden o cs0s nCsgos. ¥ ShEcasms
eyldenci (8 dullonia suhaente ¢ dprophadld ke froprsic i wna Bdde piica
nueEdra opimmn, B liesge e ne delacla una incomecon malenal por flaucs es
rras el gue para wnz oesullaole e oorear, ya que el Daods pusda impica
culusidn lplsilicacion, orogianes ntepognales, givesacrzs, o lanolacion
del conlrol intarmo.
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11.4.

11.5.

Cntuwmos un entendimients del contral interno relevants. para g audtora oon
el fin de dieenar procedimientos de auditorta gque sean apropiados en lag
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinin sobre la
efectividad del contred interma de la Compania.

Evaluames |a idonekdad de las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad
de ks estmaciones contables v revelaciones relaconadas realizadas por la
Administeacion,

Canduimos sobre R doneldad det uso del supuesto de negocio en marcha y, &n
baze a la evidencia de audiforia obtenida, =i existe wne incedidumbre
significaliva relacionada con eventos o condiciones que pusdan aportar dudas
significalivas sobre |3 capacidad de la Compafiia para confinuar como un
negocio en mancha. 51 legamos a la conclusitn de que ewaste una incarfidumbre
significativa, tenameos la obligacion de Bamar la atencién en nuastro informe da
auditoria da las revedaciones ralacionadas en los eslados financieros o, si tales
revel aciones son insuficientes, modificar nuestra openidn, Muestras conclusiones
== hasan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sim embargo, evenios o condiciones fuluros pueden
causar gque la Compariia no pueda continear como un negocio n marcha.

Evaluamos |a pressntacidn, esfrectura v contenido de los estados financieros,
incluyende las revelaciones, y =i los estados financieros representan
razonablements las rangacciones y eventos subyacentes,

12, Comunicamosa los responsables de la Administacion de la Compartia, entre olios
asuntos, el alcance ¥ el momenio de realizacion de |13 auditoria v los hallazgos
significativos de la awditoria, asi come cualguier deficiencia significativa del confirol
inlerno que denlificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13, De conformidad con 2l articuls 102 de la Ley Organice de R&gimen Trbutanio Inferno,
estames obligados a opinar sobre el cumplimients de las obligaciones tribatarias de fa
Compaliia en su calidad de sujeio pasive, Nuesira opinién al respecto se emitica en un
informe por separado

15 de junic de 2020
Guayaquil, Ecuador

o - B
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Registro Mo, SC-RNAE-002 Manuel Garcia Andrade

Socio



ULTRAMARES CORPORACION C.A,

ESTADRDS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresmdos an US Dilares)
Al 31 de diciembre do
208 2018
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMTES:

Efeitiva ¥ equivalentes de-efeclivo 2,738 47 1B

Invarsionas corrienties en nstrumentos francierss (Kots H) 231,058 J26, A58

Cuentas y desumentos par cobrar no relacionados. (Mota |) 5,084 K08 &, 0ag 0&3

Cuentas y documenios par oobrar refacionadas (Maota O 5,122,349 5,333 8650

Imvartanos (Mota J) 18,158 F3.803

Activas por impuestes cormienbes (Mol ) 25088 25,1968

Gastos pagades por anicipaso 38,802 2,802
TOTAL ACTIVOE CORRIENTES 10,566,244 10,518,220

Inwarsionas no conbentes en instrumentos financieros [Nofa L) 22 513 22513

Crros achvos 3,658 3658
TOTAL ACTIVOES NO CORRIENTES 25,171 26,171
TOTAL ACTIVOS TOEZELTT 0, 544 400

= 10822470 | 10644400
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

FASIVOE CORRIENTES:

Cuenizs v docurmanios por pagar no retacionados B3 4 34

Cuenias ¥ decumentos per pagar relacionstas (MNata O 56,104 T ETA

{Otras chligaciones comianles (Moka M) 16,953 24,354
TOTAL PASIVDS CORRIENTES Tﬂ.ﬁz-ﬂ 86,350
FPASIVOE MO CORRIENTES:

Frovisiones por beneficios a empleados 8,536 8,180

Fasivas a lango plaze (Mota M) 5,748,178 5,352 937
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES E 745715 5,962,127
PATRIMOMID {Mata P

Capital social AB5.200 488200

Feservs legal 3,381 3,381

Resene de capds 266,730 256,730

Feserva facultativs 34 3

Diros resultados int2orases 4 180,256 4,180,258

Resultados acumulados (130,375} {130,728)
TOTAL PATRIMONIO 2,796,201 4,795,877
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 0B &T0 0644 400

CUENTAS DE ORDEN 21.‘395.1' . a.6TH




ULTRAMARES CORPORAGIGN C.A,

ESTADUS DE RESULTADDS INTEGRALES
(Expresados en LIS Ddlares)

Afos terminados al
3 de diciembra da

29 P[]
INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDIMARIAS
COSTO DE VENTA 5 B4 2,520
FERDIDA BRUTA (5,844} (2,626
EASTOS:
Gastos de veria (ot ) 170863 To,018
Gastas adminiséralivos (hala /) A W1 BT
PERDIDA OPERACIONAL (218 448) (134 482}
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS:
Otros ingresas {Moda 5) 220,304 138,156
Gastos inanciarcs =11} A5
220 248 134 871
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPLUESTO & LA RENTA BOD 405
Participaciin da los abajadores on las uillidades (Kola T) 120 B1
Impuesio a la renda;
Comrianie [Hala T) 328 166
UTILIDAD ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL ELERCICIO 354 178
-y
iy WY ,y"r i
Bemardy Arosemena Alewandra Vilncis

Gerante General Conrtador
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EXTADCS DE F1LUIOS DE EFRCTIVD
{Empresados en US Ddlenes)
AP EEFTENFE M W
31 de diciembre de
2019 201

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efgotivo reciido de clientes (a7 (408)

Efeciivo pagado 8 provesdores y emplmadon. [0 254 {118 B2

Otros ingresos 220,304 138,104
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 176,33 1707
ACTIVIDADES DE INVERSION:

AOguURItinG B8 FErEIrEE GHITEnle 5,500 16, B3

Rbouperssiin aporiasisn CORPE] - A48T
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION {8.500) (85T
ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Fagos de utlacon pRIOna fas4) @

AnScipn de chontes [214.758)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 218410 )
DHAMINUCION (AUMENTO) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL
EFECTIVOD {44 550 10,5
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO AL INICIO DEL
RO 47,318 30,407

BALDD DEL EFECTIVO Y ECUNVALENTES DEL EFECTIVD AL FINAL DEL
ANCH 2738 AT 314




ULTRAMARES CORPORACION C.A,

F F

{Expreaados en US Ciddares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL
DEL EJERCICIO COM EL EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ajustes por
Doprecasion o propledades, maquinarias y equipcs

Varackn an acthias ¥ pasives comentes:
Cuentas y documenbos par Sobrar
Inveniarios
Acthvo por Impuesto commignts
Gastos pagodos por anticipado
Ditros aclivos
Cuenias y doCuUmentos por pagar
Dtras cblgaciones comisnias

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

1]
Le)
Afos tarminados al
3 de diclembre de
Flighi] 2018
a54 178
28
384 207
210,835 7131
5545 4
110 27,000
(33, B00) 23
(3283
fag 2,007
{74100 {15,172)
175,978 17,760
176,332 17 867




ULTRAMARES CORPORAZICIN C. A,

NOTAS A LOS ESTAMRDS FINANCIEROS

ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMERE DE 2019

(Expresadas en LSColares)

A, ULTRAMARES CORPORACION © A, ;

Fue canshiuida en 13 civdad de Guavagquil el 5 Qe febrero Jde 1983, con L
dencmmnacidn Socal de "Campania Aadmma Wiramares Caorporaben”. BN 21 de
gbril d= 1975 cambw su denaminacion sociel 8 “Whrameres Carporacicn © &

£l ohizlo sacial dz [a Compafiia es celebrar conlrgios especiaments dz
comprayvanld, imporacidn y asparacion d¢ preduckod: agricelas grincigalmenta
café

Aprpbacicn e estades financieras Loz estados finangigrps par gl period;
terminaada al 31 de diciambre da 2019 han sde emiidds gen dutorizasgn dal
taerente General y de 13 Junla de Accionistas

B. BASES DE PRESENTACION DE LGS ESTADDS FINANCIERDS:

A oconlinuactan 38 descnben (83 Rases de presemacion whilizadas para
alabaorar los estados financieros:

Craclaracion de tumphmignie: Lot astades finanaeros han sido préparadas da
confarmmdad <on (&g Normas Memacondles de Inlenmacitn Flnansars (MU
emilidas por el Censajo de Mormas Inlamacicnales de Contabilidad {1458, por sus
Li1as en Ingles].

Juigns y 2shmgosones, La pr&paracn:'rn de eslados NNAMCIENDS Separddos
conforma a las MIF requiere el uso de astimacionas contables v 1ambian exige a
la Adrminisiracidn que eerzd o juicio al aplicar las polibcas contables de |a
Compafia. En la Maota D se revelan las éreaz que implican un mayor grado de
juicia & complajidad o l2s Areds dondé 0 Suposstos oy estimacionas  Son
sigmhcalivos prard 1a 2labdracidn de 195 e313093 AN es separadoas

taneda funcional v de presemntacidn €l Ddlar de Estades LUnidos de Aménss
(USEY es la maneda de curso legal en la Repdoblica del Ecuador v paor Io tanto,
maneda lunagnal v de presentacion de la Compania.

. RESUMEMN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clagfrcacién de galdos en corrlenles ¥y ne correntes: La Compafila
presanta los achives v pasives an 8l aslada de siluaton financierd an base 3 la
clagificacidn de cormenles o ne Somentes,

n &cled 22 Clashicd oLmo cofments cuandd e aspers feahzana. o 2
prelende vandedo o censumido, 2n el ciclo normal de operaciones, s& mantiena
prncipalmente con fines de negaciacién. se espera realizar el aclvg Jdentra de s
doce meses siguientas a la fecha del pericdo sobre el que se informa o es efechvo
o aquivalenis de afecdned. 4 meEnos que S& benga awsinccicnd:  paia ser
iMercambigda o wsade para cangelar un pasive al menas durante Joce Meses
siguientas a partir d& 13 fecha del pencds sobré &1 qué 28 1nfirma. El resfo dé las
Actyos e Clasfcan como e comentas
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ULTRAMARES CORPORACION C.A,

£ RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES MWAS SIGNIFICATIVAS:
(Cardinuatidn)

IIn pasivo =e dasifica como cormanta cuandc se espera =8a cancelado an el
clelg normal de 2xplclacidén. se manlsne pnnapalmente con Anes de negooacian.
debe liquidarse durante bos doce meses siguiertes a la fecha del pericdo sobre el
que & mfarma, 9 v 18093 un dereche ncondicpeal pacg aplazar su cancelaclén,
al menes, dyrante s dace MEses @quienles & 1a feche del pericdo sabre gl que
s& nftrma La Compania clasifica ¢l resto de sus pasivot camd nd corrignies

Leg aclive: v pasivDs por impusslos dderde:s se clasifican como aclivas
pasiyas na comertes

Efective y equivalentes 3l efecliva; Conshluyen fondas de amediats
disponibilidad El efediva comprende tanlo el efedivo como Ios depocitos a 1a
visia. Los equivalentes al 2fectvd Son iNver=omnes a conld plaro de gran Iulder.
gua son fAcilmente converibles en impones delerminadas de efectiva por o que
esldn suletos 3 un nesga pace gnificalwg de ambws en S «alar.

LIna inverswin serd equivalente al ef@clvo Cudnda lenga venoiments an fras
meses 1 menns dasde la facha g adquisicion

[ngtrumentgs Ingnclerag: LN nstremente ANANCIEM &5 SUAlQuEer contratn

gue da lugar 8 un aclivo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
[nslrumente de palimgng de otra enhidad Los aclwos y paswos naniers se
reconacen imoialimeme cuanda [a Compafia pasa a fermar pane de las cldusuias
comractuales del instruments,

= Medcidn inicial
Excepto para las cuertas por cobrar camergiales, |oF activos ¥ pasivas
financigros sé& midén inicialmants por S valar razonatle mas & mendt, an
gl caso de wn nHAumenta fmanaeng que ne e conlablza a valor

razonahble con cambios £n resullados. Ios costos da {ransaccion que s=an
dirgclaments ainbuibles 8 13 adquigieon del aZiivg o pasive nanciers.

Las coslas de liansaccien direclamente atrbwbles a 13 adguizcida de
Bclivos o pasnos financieros que s& cantabalizan a walor rezoneble con
cambeans en résulackas. e reconcoen de o inmadidala 2n el rasullada dal
pericda

Las cuemas por gobrar comercigles ze miden por su preqa de
transaceidn, sino tignan un cemponante finandien: significativo.

Ted izidn posleilor

Affivos hndhderas!

Los acivos Pnanaers se mden poslenormanta al coslo amarlizado,
valor razanable con camihos 6n ot resulado inlegral o valor razenabk:
COn cambis 20 resultades, dependigndo de Su clasdicacion.

Pasives irancisros.

Las pasive: financmsros s mudsn poslardnants al coslo amaneads o
valor razonahle 2on Cambios en resulados
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ULTRAMARES CORPORACION C.A,
. RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Cardinuatidn)

ClasMEacion.

Al Argncieras;

Los activas findnderds e clasifcan. seqgun e mdan pestenarments,
sabre 13 LAse el modale de negooa de 1a Compaiia parg geshonar 1os
aclivaos financkeros v las caractenisticaz de los fluyjos de efeclivo
contracluales de los mismos. 20 1ag SIQUIEHLES ca1egﬂrias

Coste amnrzado’ Los actives financiernss que se mantienen denlro
de un modelo de negocio cuyn objelive ==z mantener los adivas
financleras para & cobra de Nopos de efeclve conliacluales cuanda
dichng Hwos de efeciva represenian umicaments pagas de pnnoipal &
mnlereses 3¢ miden & coslo amodzado uhhzando el matcds de
IMmerés gfactiva

Los ingresns reahicdos e #5ies aclivas finAncieres se ncluyen en os
ingresas financieros,

Cualquier ganencia o pardida que surpa de la ba@ en cusnias 5=
reconace  diredtaments en resdiadas oy se presela 2n oS
ingresas nelos junio con las ganancias y perdidas cambiarias Las
pérnpdas par deteniorg S& pressntdn Como una parlida separada &n
estade de resulfados,

“alor razonable con cambics Bn oiro_resultado inlegral: Los aclivias
financierds que s& rrardereen denimnm de un micdeo e nagocio cuys

obyetrvg 25 mantener 105 aclvo s INANQErds para el cobro de fyjos e
sfadtivd fontraciuales v para la vanta da s adlivas finandiero:
cuandd 105 Mo s de efectvo da 0% AChvOS represanian oincamenle
paAQRs e poocipal & imaneses. 52 miden A walor razonahle con
cambios en olres esulladaos inegrale s.

L rmivirmnenlos en ol w3l &n libres Se recondcen a traves de ORI
excepto por €l reconcoimienioc de 1as ganaencias o perdidas por
dlériard Ios iNgrasce por ke s y &s ganancias p pardidas po
hpe d2 Z8Mm bla gqua 52 recanoden en resullades. Cuande se prioduze
la Baja del adess financiaro, la gananaa o pérdida acumulada
previamente reconodda en OF se reclasfica del capial a resuiadas
W 58 MECOROCEN &n olrms iﬂQTEEQE- neAQs Los NQresas par niere ses
de esles ackos financeros &£ omcluyen en ingresos InAnd eras
uvhlizando el métado de tasa de interés efectiva Las ganancias vy
peidhdas Cambiangs se pressntan an obrds ngesns, neles oy los
gasios por detefony & presentan cama wng parida separada en g
estade de rasultacos.

Waled razonablé con cambiot an retuladas: Los adli«os quée red
comglen con s crl2mos de coste amortizada o vakae razonatke con
cambio= en oiro resulado integral == miden a vwalor razenakle con
cambios en esufadoes. Uind ganancisd o Fl-éf-ﬂl-ﬂﬂ 0 urk nEirurreen Lo de
deuda que subsecuenlamente se mide a su valor razonable 8 fraves
cle recultados seoraconoce an esullddos y S opréasenta an Jarminas
MBS 2 QRS INgresns, melas en el percda &n el gue SUgen
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£ RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Cardinuatidn)

La Campania mantiansa acivos inancerss clasificades &n 13 caladania da
achivd & hrvanci2nes medide: al Sasto amarhizada Las actewds inanclents: a
cosla amerdizado son atdivos inancieros no dervados que dan derecho a
pagos fipas 0 determnable s y que nd Solizan &n un mecado achw.

Se incluven &n el aclive comente. exceptt por 193 de vensimienio mayor
a 1 meges contados Jesde |a fecha del estade de sduacign fingncigra
Eszlos ofimos se slasfican cormo asiwas no corrientss. Lot achwas
financierss a cosla amonizade de 13 Sompariia comprenden 2 "Efechvo v
edquivalentas de afetiivo”, “Inwersianes al cosld amodizads” "Cusntas par
cahrar @ Clienles” v "Suenias por cabrar @ companad relacionadas’. en
el aslado de siduacicn financiera.

Log adivos fnangiems a cosio amorizado representan Onicamenis
pagos da pincigal o inleidses. Sé ssoncoan inicialnwsnle g S valt
ragonable y. poslerormente s¢ miden a su coslo amerizado par 2l
método de intaras efactive meanos @ estimacicon par datenard,

Las cuentas por cobrar a clienle=s =on lo= menles gue adewdan los
chenies en el cursa nonmal de operacones. Las cuenlas por cobrai a
cheniges ¥ @ camparas relacipnadas cugnan con wn promedg de cohia
menar 3 B digs. Mo &xlslen moenles slgmbcalvos de w2nfas que 3=
aparten de las condiciangs de ¢rédito hapituales

Las inversiones al casio ametizads o0 represantadas en el esiads de
siluacdn financwrad por ifeersiondas Mmparales que Sorrasponden &
cerflcados de depdsdas con vencinuanta o, que 13 Adnustracién ene
la imencidn positiva y 13 capeckdad de martener haste su vencimierto Se
Imcduyen e el acllyd Cornente, eqcepto por 103 de yancirenlo mayor a 12
mes=es conlados desde |a fecha del estado de siluacikan finandera

Fasivos finarncie ros:

Las pasivos financigrps se clasifican. sequn s midan posteriocmente, en
pasnvos financieros 3 valoe raznable con cambios en igsultadas v al
casln amorzada.

La Conpafia 5ol manieng pasiead inanpens caaficadog en 13
calegoria de padsivos nanceros al coslo amortdizada. Log  pasivos
financigros ingluyen “Cuentas por pagar comerciales’. Cusntas par
pagar @ Companias ralacionadas” y "Oiras cuantas por pagar”. Todos ks
pagves fnanoerps 58 rgconchen imgalments @ Su o walor razanable y
posteriormeni= =8 miden a8 =u coslo amonizadas El coslo amodizado
INGorpora 105 eoalo s dreclamente alrlbubles a 13 Wansaciin,

*Suenlas por pagar comercigkes v olrids cuenlds por pagar’. Las cuenlas
par pagar comerciales ¥ ofras cuenlas por pagar sen chligacionss de
pago por bienes o serncies adquindes de proveedores &n &l curse normal
dz |25 negacios

Las cuentas por pagar 8¢ clasiican conw pasvos comentes o gl page =
dabe realizar dentrd 4 o and o mends dé o carlratic 5 présantan
COMZ 33008 Mo 200 nke s,
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£ RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES MWAS SIGNIFICATIVAS:
(Cardinuatidn)

Las cuzsntas por pagar 52 reconcLen mnLiaimente a so vakar razonakle ¥
pasterlermente en la medida que el efectd de su Jdescuenld a sa walar
presente zea imporarte =e remide al costo amerizedo usandc el
rélode déa inteiss sfschye, d% 0 conirand & omoestran a so valc
naminal

Cueilaz: paor pagar a  compadias  relaclenadas”  Correspanden
principalmente @ abligacongs de pago por préslamos para capiial de
trapago. e regQIstran @ su valor naminal pues ne Qensran Intereses y &
liquidan de acuerdo can las disponibilidedes de efectivo

Inyentanos: Los inwenianios 58 miden 3l codo o al »3ar nsto realizable. 2|
que résults mancr. El ¢oslo de Ios invantano: comprenda wedes los coskas
denvades Je su adquiacén, asl como ke 203 en 05 que 8 hava nourndo
prana darlds su condcidn y obicacidn acluales.

El costo de adquisicicn de ks inventarios ccmprende el precio de compra, los
dranceles Jde mpdriacitn oy arDs mpdeslos Que 1o 8an  recuperatrles
posierdommente] y Iransporte, maneja vy olros costos directamente atrbuibles a la
adguisician e mercadenas, Matenales ¥ Senacins, Log descusnlas comerciales,
|35 rebgjas y otras pamidas similares s Qeducen para deiemminar 2 gosto de
atquisisian.

El cosio dal invenlario es5 asignado mediante el meélado del coslo premedio
ponderada, exceptn por [as IMpotacoanes en fransita que 32 llevan al coslo ge 133
fecturas mas oiras cargos relacionados con la importacion o compra  segun
Correspanda.

Seracles Yy ofros  pagod amticlpados: Comprenden 105 benencos
econgmicas fuluros gue =& espera obiener por los mantos anlicipados pagados a
05 prowesdores de bienss y oseracw s, 56 gistran al cosko y se devargan én
fungian de los acuerdos o cantraios adquiridas contra log resuttades del periadao

Oiras chbligaciones corrientes: Comespande a obligaciones patronales y
fribulanias, que st emsiradas @ sas corespondienles vakres nominalys, s

pnginan en disposicionas laborales y inbutanas wgenles

Se requsiran conirg resulados en @S pafes [preporcionales o 1as
ehligacicnes devengadas. S weonacen o corfisntes, pums S0 hiquidan &n
menos de date meses

Beneficios socigles comenles: Las vBcacionas del personal se registran
sothe |3 Dase davengada Lo: decimo lEcar v Jdécima coant sualdos e
RrOVISIONan ¥ Ragan de acusrico con 1a [Esaadn anoEl wgsms

La parcipacidn de [os trabajadorzs en las wilidades es calculada en Tyuncign
del 1595 da 3 otildad comatle anual antes del impuesk 3 12 anta, s2gan kK
eslablecdo por 13 [egsladon ecualonand vwigente, Esle beneliog & reConace en
log resull ados Gel perioda en que cormespangden
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.. RESUMEM DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAC MAS IMPORTAMNTES:
(Cardinuatidn)

Qegeficios de empleadas no comientes; Comprenden 133 pravisiangs por
Jutrlacitn palional  Bomhicason per desahudsd, que S8 contatihza seqan esiudi
preparado por un perto actuanal El wvalor prezerte de les obligaciones par
brwridficios definidos ¢ sl Sosle dul Servicice présanbe ralacionado & Jelarming &n
fase al mélode d2 13 unidad d=2 credita  proyeclada Los costos laborales se
recenacen en el resultada del periodd &n qua 8 prituzcan 35 comc 4l interés
finarnciens generada par 14 sehgaidn de banefloes daefinda

Las Janancias v F-E"-'rljldﬂﬁ actuangles pracedenies de ncremsenios o
disminucicnes en el wvalor pracente de |8 obligacion por beneficios definidas
debidas & Fambios an l@d Suposicianes acluaiialks « ajusles por &dparisncia
otras medicipngs e los achvas del plan s8 reconocen en otros resuiacas
irlagralas v 5 acurmulan en 2l parimonic.

Provigiones corrienles: Se reconace and provisidn cuwanda i) btiene una
g¢hhgacién prasente (egal o implioia) come resuladg de un sUsesn pasade. |1 25
pisbable que Isaga guée dusprareclar s Je recoiEs qua inGorparen aralicii s
gcondmicas para canselar 1al eblhigacwdn, v () puede hAacerse wla $sLmacién
fiabe del velar de 18 oblgacién El velor reconecido como provizien a la fecha de
[0s esladas firnanclerss sepdrados. S5 18 e eslimacadn da la agdmumsiiaasan dal
desembolso necesarnio para cancelar |3 coligacion presanie

Impuesto 8 8 renta:
+  Lomenle.

El cargd gor impuesie d 13 renla corignls ¢ calcula medianle la lasa de
impueste aphcante @ 135 uthdades gravables v 32 carga a 13 resuladas
dal arin que Sa déevenya con base aral impuesdo por pagarn axigitle,

Las encigdades conelijuidas an al Etuadar 185 sutursales de sacisdadas
eAlram|eras comcihadas en €l pais YIS eslablecrmanlas permarenles
d= =pociedades esranjeras no domiciliadas. que oblengan ingresas
Qravables estan suelas a i3 lanfa mnpdsitea del 25% sobre &0 base
impcnible Sin embarga para les sociedades que tengan la condician de
FGie ¥ pedueltids empresas 0 exporadores haluluales. & tadia de
impueste a la rema aplicable sera dal 22%

Lz 1anfa imposiied S2r3 1@ comesponoente 3 sociedadss mas ires
(3 punlos porcenluales cuando.

g} La sociwdad benga accionislas, socios. parliapes  constiluysnlie s
bernelcianles © simildres, sobrg cuya composiclén socestarla dicha
seciddad haya incumphits su dekbar d& iffarmar; o,

b Cremre de la cadena de propiedad de las raspeclwos derechas
representatives de capidal. <x#a un blular resdente, estabesda o
amparado en un paraiso fizcal jursdiccion de menor imposician o
régirmen lzzal preferente y < henefizano efecheo es rexdente nzoal
el Ecupdor
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(Cardinuatidn)

La adicign dg tres 3) punlos porcemyales aphicara 3 1pda la base
Impemble de la sacledad, cuanda el parcenige de paticipacian de
Bccionistas, sacios, participes, consfiluyertes, benefiilaros o similares,
B Qquis s s hdyd incuride arocoalgqu g de [2s Causales refaridas Sed
igual o supenar Al 50% del capral social ¢ de aguel Que comesponda 313
naturalaza de la sociedad.

Cuando la mencignada pafticipanéin sea infericr al 3% 13 tanfa
carrespandisnie 3 sociedadss mas 1res (3 punlod porcentuales aplcans
sobre la proporcion de la bese imponible gque corresponda a dicha
parlicapacicn.

Beconacimiento dé ingréesos de actividades ordinanas: La Companiia
FECONQCe NGrasced Pl aclivldade s de sericles en el momente en que 22 presla 2l
rin&imd, actualmanta 1a Cnmpaﬁia 1 @ sla realizando actividades reld citn3das con
=11 ﬂF-El'El-:Hflﬂ normal Los ingresgs proviensn del 3enann 3 Jna relacienada. Que
=a reconoce en el momento que se presa el mismao.

Costos y gaskos ordinanes: Los coslas w gastos son reconocides con base

g le causado o cudndo San ncurndas, Se recooce nmedatamenls un gasto
cuanda el desemhbalse sleciuado ne produce heneficios economicos hijures

HNuevos pronuncigmientos: Las siguienigs estdn vigentes por primerg vez

pard paroded qua comisnssn el 1 da snard da 2019

Ling nueva Morma MIIF 16 “Arendanientos™ Establece 108 prncinas
para el reconoomienio medician, prezertacan e informacien a revelar dz
[z arrendamigntas

Mediicacaones a la HIF 2: Aclara que aclyds financierds concrelds con
carasleristicas de canselacien anhopada que puedsn dar lugar a wna
CoOmpensacin negaliva razonable por la temminacion anticipeda del
contralo. £201 elegibles para medirse al 2oska armoMmzada o al valer
razonable con cambios en oro rezultade inlegral, an lugar da walor
raranabla con camesas &n rasullado s,

Mediicacaones a 1a MIC 28 “Invagiones an Ascciadas y Negooas
Comumog Aclara que las pamicpaciongs de |arge plazo en Ao adas y
Megacios Conjuntos {a las que no se eplica el método de la participacion)
deperan 580 conldbihzadas usande [a WIF % anles de conlatzar 1as
pardidas o pérdidas por deleroro de walor.

Meodhcatnnes a 1a MIC 19 "Benghons g 105 Empleados” — Modilicacicon.
reduccion o liquidacion del plan

CIMIF 23 “La Incadidumbire freme 3 los Tratamiendas 42l Impaeso a las
Gananoias”. Especiica como refepar 10s efedos de la incemidumbrne en la
contabihZaiin de impueste 3 |as gananoas fuanda no €813 ¢larg como
gplicar las l&yas fiscalds 8 una ransaction o Siftunstancia toncreta

M T8 — Arraciarigrtta. La adopcion da la MIF 18 no tuwd impaclo en 195
gstedos finangieros. puesto que lg Compafia no cuerta con cordratos de
arrendamienios dande figure sama afrendaiana.

Los demds pronuncigmienios ng &on aplicables a la Compafia
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RESUMEM DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAC MAS IMPORTAMNTES:
(Cardinuatidn)

rm miti g tian r vigencja po jor 3l 1 n
2015 A conbruacladn, 5& enumeran 1as narmas imteinaconales de miormacidn
finenciera v enmiendas emAas pero que no S8 encorfraban en wvigenca e 1a
Fesha da armisitn de los astados Trancaras skpaados de B Compania.

Mo e
' . F
inberpredacedn. 3 Sujeda de modilicacian .;"-'h:cﬂ:
miehfi s ardhn wanc
Madh: acianes a las A o N Pxspussla
WIIE 1y 1 g5 wanldsa ¢ aperadiones Ja almes e e its e
HIIF 17 kgl UK Sy Toda pewre e 200 75
Modlcacizes o Mo Mool acianas & 1as raferancias al Marca 1 He arwer e I00
£3msepius ) Corcophas ar 135 Harmae bl . TR ER
M cchlicare s WIFE 5 Crafiriacn e ragran 1o o ce HA)
Mpdiea= [T, R
ol HHE. ¥ Detrenicr de makengl o coromporancg relsbya, 1 g enee ce 3000
1 La prapnnssa Al Jiongs s o3 aplazae 1ndesha Ao v goncia al 10 gnoen e 2002, snele asaranka
Ixarled 009

La Admnistracian d2 13 Compafiia preve que 13 incorporacian de la MIF 17 y 189
damas midifizacionss na Endra impaclo an sus eslados nancearm: weparados.
puesle que [@ Sompania no cugnta con conlrales de segqurn

E3TIMACIONES Y JLNCIOS CONTABLES!

La preparan:i-:':nn de las e3tades inanperns Separados ragleers que Ly
Administracidn realice estimaciones que aleclan las cifras reporladas de aclivos.
PrE &S . NG IRs0S y QASI0S v 18 exponcicon de evenlas Sigrificaleas en las notas a
los estados finanaieras separades. Las eslimaciones v jUicios san canfinuamerte
evallRdas o ealar basados en la eAperencEd S v clids faclore s, ncloyendo
la expectaina de eventas futuros que 52 Cree S0N raZonables bam 135 aciuales
circunstancias. Lot rasultadds actuales podrian difarir 4e dichas astimaciones

La compania durante & periodo no ha efeduado estimadcionss y juicos
comapes gue a juicie Administracidn dehen revelarse

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS:

A Conlinuasan, € reveld 13 naluraleza ) £l alcance de 103 NEFY0S YUt SUrGEN
de las instrumentos financieros a los que la Compaliia esla expuesto a la feche de
los watados finanae s separadas

Bigiqo de crédild. El rigsgo de credile a8 al rigsgo de pardida inanciera gua
gnirenta la Compafia gn yn insingmernto financier si 13 conlraparts na cumpke gen
sus pbligationes contratduales. v 58 ofigna printigalments da [as coéntas por
cobrar v &l sfeclvo &0 bances,

A la tacha de K5 25tados hnanoems. N exsien cuenas por cobrar g
pudigran incrememtar & rigsgo de perdids

Los Bepcos donde ze mantiene 2| efechyo ienen calificaciones Qe rissgo
indepandiame que musstran sus nivalas de salvénda y raspalds adacuadns. con
una calificacdn nunma e A’
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ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS: (Cartinuasicn)

Rigsge de mercadde. Es el nesge de que [ Compalia lenga difleultades para
cumplir con sys obligaciones azoriadas con suz pasivos financigros, gque son
ijuidados mediante 1a enlréga de efechve u obras acihvos inanciero s,

A la facha de ot esladds finantards |2 Compania mantiend anhcipos
recibigas para futuras venlas g2 productos v prestamos, deshnabdos para capial
de Wakan que ea3la asesado a la Tucloacidn d su precis de mercado. v que sala
A500adn Al nesgo de tasa de Sambig y pretid Adermis pressntd endawdamiento
con =us relacionadas sin paciar una 1asa de interas ni fecha de vencimiento esta
siludogn g [ expang al rlesgs de tasa de Inlerds Por olr 1ado. 10das 1as
tranzaccionss e efeciuan =n dolares de los Estados Unidos de Amenca, no esta
gupesla al nesgo de 1asa de camblo.

Figsge de huldez. B nesgo de hquider es 2l nesgo de que la Comparia
tenga dificultades para cumplr con sus abligacionss asociadas con sus PAsWS
financigrss, que son liguidades mediame |3 entrega d2 &fecliva u oiros adivas
fnancigres.

Ala Techa de 105 eslados manaerds. 25 pnnapdles pasives comenles £5tan
represertedos por sus relacionades Par o que sus obligacknes puedan ser
Negeaadas en Sase de S&r necesarnl.

GEETION DE CAPITAL:

El vbjeliva princpal de la geslonn de capilal dé [a Companid s aseaquran und
calficacdn de crédite solda e indices de caplal saludables para suslenlar su
negocio ¥ maximizer €l walor pera Ios accicnislas La Companie gestiona su
eslruclura de capalal y reahza Austes en funclén & a5 cambles en las colldicares
aecopnomicas A fin de mandaner y ajuslar su estruciura de capital. Para el ejercicia
2019 13 Compania no generd ngrescs de Bus ogerdcaones, el capeal de frataga
preyinn Je olreg ingresos facluradas 3 relacicnadas

CLASIFICACICN DE INSTRUMENTOS FINANC IEROS:

& corfinuacidn e presenten las categorias de los insirumentas finenciers:

213 oo B
Mo o
Lorrl=mbe rorrimpbe Comignle Srhn lendlm
Actvas Nnarckenss medklos al cosbo
Abnch i XA
Fleslivs ¢ ®suialenlas da sl T TAR 47 6
INyETSI0r e BN aolnens Irancmr s RS LA N
Cu=nlas ¥ SOUMERGCS FAr Z0Srar Nc
re AN 5,050, G0G Sk (s
Cuenlas ¢ Soiomgled par Sos o
I azIcnadie a1 i S GG
Total actlwos MrEnsleras ], 591G 953 10 7G5 425
Faslves finoncleros medldos al costo
Mo 2add0;
CLeENEs Y SOZuMane:s par pager NG
1 ierigd s g 371 4 =49
LRSS Y I0SUMGHCER BIF Rag
re asicnados 55 194d ST BTG

Total pasdvos fInancseanss 52,565 52 027
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H.

INVERSIONESCORRIENTES EN INSTRUMENTOS FIMANCIERDS:

Inae| v =1lim &1 20 de diwmbra

Tipss franLiiu Ennnntn Yure e Tuanu 1y 018
ML Y LU
b Ol ] ol Ea-ir =ml L1320 v T I ML LR B b o LA 4
Somhzndnce
LN | T RO | I ETT I R T W P [T T W N S LT
s e Tl TR TS IWzqan. 331, “=rk
WL B Ca "e- 1, [T it

{71 Mo tigne rendimento m vencimie nta fijg

CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COERAR NGO RELACIONADHDS:

Al 21 da diclambre da

2019 2018
CAras cuenlds por cobrar a1 4 240 532 4 240 832
Clientes extranjzras i2] a17 467 B17 467
ArliG e & piovasdaras ald e
Prestamas emplegdas o7 T4
Clras cuemias de dudoso Cobig 3672 3672
b 053,130 h 62, 756
(-1 Detenorg acurmyl ado de coenlas par
Cebrar 572 a672
& 065, EBOH 5 D6S0BS

(11 Coresponde a 13 espropacnn emergantg del (2menn y edficio realizada por
el Gobierno Autinomo Oezcardralizado Municipal de Mama. wvalor ratificada
Medianle Sentencid Judiclal del 24 de abril e 2077 por 1@ Cors Provingal de
Manebi Con fecha 1 de agosto de 2017, el Gobiemo Autinomo
Cescentrabzade Mumapal de Manla canceld a la Compalia g valer de
LISE206,GE4

(21 Corresponde a lacuenta por cobrar a CaanWitter Reynolds.

INYENTARIDS:
Al 31 de diciembre de

20148 114
Materiales v suminiziros Monlgcrisi 3,715 9,360
Malerales » sufmnlsiros Gudyaiul 14443 14. 445
18.158 23803

ACTRVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES!

A1 de diclembre de

i 2018

Relenclonas en ld Tugnte ano 2016 255 474
Fatenciones en la fuente afno 2017 2772 2772
Felenclonss en 3 fuente afie 2018 2553 2693
3,720 a,5R%

Anficapo de impuesto & la rents ang 2017
Faclamaos en 1ramite 1,233 15,205
Impuesto &l Yalor Agreqgado 18,123 14
19, 365 15,307

25056 25,155
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L. INVERSIONESNO CORRIENTES EM INSTRLUIMENTOS FINANCIEROS:

A3 de dlelomboe de

2019 2018
Cerficados de apertandn COREPE (1 4 6541 4 541
Cearificadaos CORFEI par recibir 2] 17T EV2 17 372
22.513 22813

(11 Carresponde a valores retenidos por exponaciones

(2] Caorrespende a cupanas de exporacitn, a5 mismos que dehben =ar canjeadas
por cerbihcadoes.

M. OTEAS OELIGAGCIONES CORRIENTES!

Al 31 de diciernbre de

2019 g L

Safvicio de Fantas Inlemasz 5):] 11z
Piowislonsas 4,168 12357
Beneficios socialgs ey 12.277 11,692
Impuestos a la renla por pagar del
ejercicio Mver Mola T) 325 169
Patbicipacian a lrabajadore s Mver Mata T) 120 61

16959 24 359

(1) Incluaya principalmenta USR10.071 (U559 532 wn & 2078) de provisein de
WACACIONES,

N, FASIVOS A LARGC PLAZCH

Al i1 de dleembre de

2019 2018
AP para fuluia venta a1 a.758,1718 = 90 937
a.rad, 178 58952937

{1 Carresponda a anlitipas recibatdas an ancs anlanoras dé Mobla Commaodithie s
. PARTES RELACIOMNADAS:

& conlinuacidn, s présenia un resumen de Ios saldes con compafias Y pares
relacionadas lodas locale s,

Al 31 de diciembre de

2018 218
Cuenlas per cobrar corrlenles:
Coampariio gde Slnbmades de Calé ENTaie 3 a 4723708 4 365 026
Induztnal Ml nera = = 359 S5aq3 354 543

£ 34 Lorigny
Comeania de Slaborades de C51e ElLZafe A 1,411 R heir
Compania de Siaborades de Cagan Cecacao 2 A, 4, 4.0 4 400
Chassaias MNaboa 5 A 13,020 13 D2d
Acrion slas 1,353 K

ah, 104 7078
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0. PARTES FRELACIONADAS: Conhnuazion)

Las ransascionas con companias relaconadas ueren

Ahos tarminados al

2N A3 J12208
ComMEE:
S aanin de Segquing Chodin 55 A.N1F anvd
A.MF AN0vd

P. PATRIMOMIO:

Capital soclal Representan 12 155,000 acciones ordnanias v en circulacion con
un waler nominal de SE0.04 cada una que cfalizan LS E4BE. 200

Resona legal: De acusrdd con l3 12gislacion vigarda en al Ecuadir |a Cormpani
debe transferir 2 10%: de su gananria liquida anual a la reserda 1egal, hasta
complatar al 30% del capilal susonlo y pagade. Esla reseama ne puads ser
distnbuida a 105 32aonistas, excepie en 2asa 4 qudacian 42 la Compafia. perm
puede ser ulilizada pare absorber pérdidas fuluras o para sumeniar el capital.

Resarm de capital: En asta cugnla s incluyan 0% saldos de a5 siguiandas
cuenlas, lianstendas al 31 de dimembre de 2000 Reserva par révalonzaciin dgl
palnmenia ¥ Reexpresion moenstania,

Confarme & la Resalucion KNa 01 GG Q17 de la Supenmiendencia de Companias,
publicada en R.O# 482 del 28 de diciembre del 2007, 13 Compania pedia
compensar las perdides dzl ejercicia y las acumuladas can el seldo acrzedor de
MEld Gusnta, péEro siono s subignle, e oatibzardn los saldos acresdoies de [as
CUEnlas resend por valuasein Y oresered por doenagines, Ezla campensacién
deberd ser aprotads porla Juma General da ActionisAas.

Resora facultativa: El salds de as5la cuanta &sta a dispasicidn 4 Ios aecion slas
de la Cempatia y pued2 ser uhihzade para oerds pagos takes como relqudacitn
de impuesios y Qasins de gercicios anerdres

Otros resulados integrales: La Compania contabiliza la revaloracion de
lenenes v adiices, realizade e 22 de junie de 2016, coye éefeddo fue de
LISE4 18025 Medante Resolunidn admimsiralivg de Expropacign Emengente
Mo 001 -2 C-MJDZC-2016, &l Gaktisina Autdnoms Do scanliahzado Mo nizpal da
Mania, declara de dlilidad pobhca con fings de Sxpropacion y Qcupacién
infmediata para fine:t amargentas 13 propigdad de la Comparia DHramare:
Lbicada en @ Averda d2 la Cultuea calle 1 de joned Mediani2 Senlenda odidal
del 24 de marzo de 2017, 1a Corte Provincial de Manabi se fija un justg precio por
las predios expropiados por LS5 497 406, el adtivag que Ghigind la revalorizasicn
=€ dio de baja.

Resukadas acumulados; Comesponds a 12s pAarhidas conseculivas acumuladas
La Ley du Régirmnen Tiibutario ntemo péerrole a3 amedizacon de pérdidas
chlemndas gn & gerncip, con § gananas que abbaeran dentro de las ginso
pericdet impatitivis siguintes, 4n gue sxtada an cada pefiodd dél 250 da
dIChAS GanancIas
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ULTRAMARES CORPORACION C.A,
Q. GASTOS DE VENTA:

Algs terminades al

2111 212019 sl g

Sueklos y bensficios sociales o1.80d 47 253
caslos da viaje G ans 15,908
Seguros 4 822 3,465
Trabajos oca=ionalas T 218 4 0540
OrGs d& menas walor 2.550 3,860
Impuestos cBE218 81

170 863 FRA16

Afos berminados al

MM X209 2122018

Suedos y beneficios sociale s 18275 15235
Irriposs SECE o SO Hibrucicor e 5 11.5d5 S1.6241
Honorarios profesiongles d 405 2,495
TEQuros 3215
Telefpnia 4 €591 4 593
Crtros de menos valor BZT 2471

429149 BEE1T

OTROS INGRESOS:

&ros kerminados al

F1H2r2018 I 2 201E
Inlereses ganados 5 &1 B 2ET
CUos Ngreses (1) 214 203 126,260
Crros Lag
220 204 130 1896

(1) Incluye principalmernte US$214 758 (USH126 250 en el 2018) a Industrial
Malinara C&. por pilado de malena prnma.

T. PARTICIFACION DE LOS THABAJADORES EM LAS UTILIDADES E

IMPLIESTCO A LA RENTA:

La baze de calculo pard delermnar 1A base snpombde el imgueslo a 1a enla. fue

el siguienie

23 2018

Lihd &< el gpesaice £ 4.3
Menoe Paricipacion d= Izs trabajacc =5 en las

el acdes =0 R
LIihd 2 o) able [S1-H] JdR
My Gaslos noocedunnles ad £
Bt nniprzrncy g prard nr uesln A iy oienly 1, 5nd 75
D-iparesiten i g renlen izl 5 149
e Felem: s o B foenbs rem2adag ar el

£ erasic liscal i
Monos Zradeo Inoianag de a5 aniciares 0, 261 ATET
Salag a lavor gl conlibuyenie PRI 15,247




ULTRAMARES CORPORACION C.A,
), ASLUNTOS TRIBUTARIDS:

El 31 d& dlcembre de 2019, entré &n vgar 13 Ley Qrganlca de Simphficacin v
Progresiidad Trbutana. mediante su pubicancn en Registro Ofigial Mo 111 Las
prnclpales retninds, que earan woentes a parlr del gjeraclo econarmico 20210,

=on las siguientes-

L]

Ceanz cner

Lolmers I3n dydeadan i
nlii:liluz ah-liizrind o o T
e dras sacdsdne
nazmnales lla capdalaassn
Ar njlidades na e ~miEdAens
dglrEccwxn de  dvedondas
pcluSive & @ ganara  par
pinzens do la poreersian Jc
uliidaduzl

La% vbbcade: roncinriomat o

hrnelizine  :lw ez dahe
Inndas  y Cocamios de
uar 2accr e = Ecoddon,

7.3 sdadar mconamEm e
b rmertian v 30 NI C s
lw rrros mrnmhies, qivenna

¥ Gaando cumrplan cor 5 emas

Sy wildbheidas
1 Loy

Luz  pagod ool Qe
rendmiemtas lnaniieras

antmior=e al plazgs winina d-
Ienenza oo 555 Aips

-

]

CagLegcras
Lery deodanble ¢ orkoees er
[ hETH HE - L1 ] |H’IﬂH-\.

ral=inpadas. LA ¥
cLands nc sea riasce al 20
= la fiddad arlay A= b
paicipas cn atcral man
nllseies, depreldciaas
2roAEacianes.

wenemdandicrfes &
ajmaas liwcal

[ LT [

Zaran A=healdue con a1 GR4,
adzianal [an gasas d> seguras
e aedda 2rbialodes paa L
acpnrtazign

Zarmn (HI Azl An THEpr Y Hir i,

p¥a  alepder  CEagc oo
hnal anl e T [T EL T
[ubiLras U1 Forns
fwrriladas  par  AMErazds o

prylug orsms sapscinbsing
En o cas> da latr praw S1anas
Paril EUIRRT A jubii aros
=hean CofneRpGrer K]
Paxianal qu aypd |.u||'|J|l\J-u (95

-

Arag

La= dwideades o ulildades
L hicananln dmheenlizn =
s3da 1122 dn comnbuyenle cop
rdepardensia o fo tesdencld
Av=a, mxremn 3 diglfnia einn 3
Jaa scciedad mcsidende en
Ecvadiy ¢ a1 salabletintianlc
ap'ranert> o0 o pais de .ana
avtradeed nu rawdunle  &ladn
grayadoy con =l E% Cpandn ve
dsinbuyon 3 pesonas naluralcs

"Hx Arle HIl Froale
‘ormarsn pad> de su rema
gubal ¢ Awdn Supdds dw

mlercon Al %

Fa ulrina defrilicanmw-tu a2
Agura dc ancips de mocslo a
o oanld Conne pﬁgu-l-'lil'll"l'.'l_ L]
owga lo sanbikdad del pagc
aTCpR ¢ vabarnie  dal
runegl: g B4 oenfH, e oang
ulld qué Sand QQual 3l 30% gl
il o lo ronls Zouaade ool
~eruz e ‘rznl oanlerar mencs
o0& wclefdnus  alecluadad an

L T (TR T YR TR TR g 13 ado ly Diglagja er Ayt mppewiy hgsal £l wnka
raclusivamenle por C{acucan la memra amprasa oy ok avcp»dy  corsidura cradilc
dn preypdca hanciadoe on apnclag on olpken A npas Wibegmia pmia + page gnl
ry Aclalcad con cedios o e T T debaran 4o riesic 413 e
londas na raamEclsan s 4o Jdmnteades g ora3tanar
g0EE= g A4 Goboer mapeciahirydae &  r %=  axjahlece  pn regimen

admanseracen ds fandas Fisosked,  apkcable & les

- S0 agmeget b osciezes de walrdudes  pdr 13 Loy ok iZenzlea & lo ronla a1 vaka
rlracolroclur? hoopealara Moy 2 o> do valaten BORACC w oa 1aL D INSLmCS
Azl ne v Enlaraka - LIS HT L L ArA
il ralineg ramn wrl~rpe - S padhig cedusre ool 1365, M roemIg nEa nekigcy
MO IMKCAL Erardatles pans acknmmal dn ks gasls Ao rSee s andacc e,

ol Exladr b kadac v pIgIne
redl2adas d lawow s =]
depadisras, RRCEraTnas 5
proyechos  deporrens asks
wilfFe de lxs gastes o

LEYOANEALE p palieimee G
canlcs aAIsCos v cubaales
Frmald o 190 ul 1%y A0 1 m e
por Ian rosrsas  dangcianos
paa Carieras oca pregprade g

parlgradin eah=]adny a
Inzlduckras de Edwcacer
AT T

Ademas. s Socigdades que reallcen aclwidades econdmmcas y que Nayan
generado ingresos brulos superoras a US0H 00,000 en el gjarcicio fiscal 2014,
pagardn una comnbutitn oaea ¢ 1smpoal. para les ggerciclos lscales 2020 2021
¥ 2022, snbre dichns inQresas En ningun casn esla contrbundn sera superiar Al
24% dal impue=lo causado del sjgrdcio fiscal 20113.
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ULTRAMARES CORPORACION C.A,

Y.

PRECIOS OE TRANSFERENCIA:

La normabva paca Precins de Transferencld vigents en Bouadar dispane que ks
coniibuyentas del Impueslo a la Ranla que hayan efectuado operacicnss con
panes relgmanadas [ocales y'a donmisiadas en el exienar, denim 4e wn mismo
periodo fiscal en un monto acumulade superior 8 US33 millones, deben preseniar
al Servicle de Rentas nlernas & Anes0 de Dperafiones <on Pates Relaoonadas,
que simplemente g5 una revelagin de 135 Iransaceiones de ngresos y gasios por
CoMpania ralacicnads

Agquelo:  conlnbuyenles gue  hayan  efecluade  operdcienes  oon pares
relacionad as locakes W domiciigdas en 2l axtenor. dantra dg un mano pengdo
fiscal en un mondo acumulado =uperior a los PSR IG millones deben preseniar
adicaAaimente &l Ansxo, gl nforme ntegral de Precos de Transferencia,

La sdrmlstracldn Trbulana. en glercitm de sus facullades kgales, podra sellular
mediantg requenmignies de informagion & o coninbuyentgs que realicen
epeEracicnes oon pares @laoanadas al niedor del pas o en gl exdanor, I
presentagiin de 13 nformacion conducenls a determinar 5i @n dichas operanones
52 aplicd Al principio de plena competancia. de conformidad con la Lay

Los contnbuyenles que reahcen operaclonas con partes relaclonadas quedanan
gxgrios de [a aphoacion del régimen dg precios de fransferencia. qempre queg

« Tengan un impuesio ceusado supernior al 3% de sus ingresos gravablas.

v MO redhoen cperacidngs oon residentes en paises flacales preferenlas, y

« Mo mantengan suscritc cen el Estado contrato para la explaracion oy
explmaclﬁm dE recurses no rentyable s,

HECHOS SUBSELCUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decretd estado de
BMEMRNCIA S3nitana nafonal por |a pandemia iderficada COWID8R, v
posteriommanda, el dia 18 dsl mismo mes v ana, s8 decreld el aslado de excapcion
por calamidad pabhca en fada el kearidnd ecuatonand. Esta sluackdin ha
generado, en mayor o menor medida, 1a su=pension de toda aclividad econamica
MG es pasible predecir de maneid cierla e impactd, de exasle algud, sobie s
estados financierms dg 13 Compaiia en &l ggrms ecangmicn 2030 ng chatante.
wi prégd un aplazammnlo @0 la pesups rEacin de s oparacicnes

Excepte por lo mndicadd &n el parrafo pracedentd, na han cournido olms &ventos o
cocunstancias que. £n opendn de & Administracién de la Compadia. puedan
afectar la precsentacion de los estados inancieros o que requisran ser revelados



