PKF & Co. PKr

Accountants &
business advisers

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ULTRAMARES CORPORACION C.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de ULTRAMARES
CORPORACION C.A., que incluyen los estados de situacion financiera por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion financiera
explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La administracion es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
nformacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion v
mantenimiento del control intemo que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables, y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecuciéon de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran fibres de errores materiales.
Una auditoria implica ia ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiaies que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite diseflar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del controf interno de la Compafiia. Una auditoria también evalua
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
ULTRAMARES CORPORACION C.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como
de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

FUFats

30 de abril de 2014 .
Guayaquil, Ecuador Llcencaa Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015




