MNotas a les Estidos Financeros
31 de Diciembre de 2013 v 2012

1. Operaciones

Ls una Compania constmida en la ciudad de Quito el 20 de enero del 2010, mediante resolucion
SCILDJC.Q.2010.227 del 20 de enero de 2010 inserita en el remstro mercantil el 11 de mayo  del
mismo afo en ln cudad de Quito bajo el nimero (M7257. El objeto principal de la compania
consiste en la Planilicacion, disefio, desarrollo, pestion administracion v/o promocion inmabiliaria |
compra venta, permur, arrendamiento, comodato, parcelizacion y lotizacion de bienes inmucebles,
para lo cual podri comprar, enajenar hipotecar, gravar, subdividir, aportar a tiwlo de fideicomiso

mercantil, ceder y disponer de bienes inmuchles, entre otras acomdades.

Aprobacion de los estados Financieros

Los Estados Financicros al 31 de didembre de 2003 han sido emumdos por el gerente general v
aprobados por la junta General de Socios con fecha 14 de abnl de 2014,

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financicros

Los presentes estados financieros  de la compania han sido prepamdos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por el LASB (International Accounting
Estandar Board) que han sido adoptadas en el scuador v representan la adopadn integral explicita y
sin reservas de las refendas nommas Intermacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los Estados Fimancieros se han prepamado  bajo el crrerio  del costo, en cumplimiento con las
NIF, la cual requiere €l uso de estimaciones contables y exipe a la administracdn  que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compania

Moneda Funcional

Las pattidas en los estados financicros de la Compania sc expresa en la moneda del ambiente
economico promario donde opers la enudad (moneda funcional). Los Estados financierns se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funconal y la moneda de presentacion de
Ia Compania,



Notasa los Iistados Financieros (Contnuacion)
Politicas Contables Significativas
Efectivo v equivalentes de efectivo

Caja v bancos estan defimdos como efecovo v deposios en bancos, ficimente convernbles en
montos conocidos de caja, con resgo insigmificante de cambios en el valor.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las spuientes catcgoray activos financieros a
valor mzonable 1 waves de ganancas v pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar v oteas cuentas
por cobtar , activos mantenidos hasta su vencimiento ¥ activos disponibles par In venta los
pasivos financieros se clasifican en las sipuientes categoras pasivos financieros a valor mzonable
a través de ganancias o pérdidas y otros pasivos finanderos Ia clasificacion depende  del propasite
para ¢l cual se adquineron los activos o contrataron los pasives. Se determung s clasificacion de
los activos v pasivos financieros a la fecha de su reconoamiento micial,

“Al 31 de diciembre de 2013, 2012 la compafifa mantuvo activos financieros  en la categoria de
préstamos ¥ cuentas por cobmr  de igual forma, la compania solo pasives financieros en la
cateporia de otros pasivo financieros

Cuentas por cobrar: Representado en el estade de situacion fnancera por las cuentas por cobras
comerciales a clientes, v otms cuentas por cobrar proveedores. Son  activos financeros no
derivados que dan derecho a pagos fijos ‘o determinables y que no cotizan en un mercado activo se
incluye en el activo corriente, excepto por los venamientos mavor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de simadan financiera.

Pasivos Financieros: representados en ¢l estado de situncdn financiers por los préstamos  con
instituciones financierss, cuentas por pagar comerciales y otras se incluve en el pasivo corriente,
cxicepo  por los venamientos mayor A 12 meses contados a parir de la fecha del estado de

situacion financiera.
Reconocimiento v medicidn inicial v posterior

Reconocimiento

Promodones Inmobiliadas los Valles 5.A. Prominval reconoce un actve o pasive financiers en
el estado de sttuacion financiera 2 la fecha de la negociacién  y/o cuando se compromewe a
comprar o vender un activo o pagar un pasivo.




Notas a los Estados Financierns (Connanacion)
Politicas Contables Significativas
Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja v bancos estin defimdos como cfecovo v depositos en bances, ficilmente converubles en
montos conocidos de caja, con riesgo insiomificante de cambios en el valor.

Activos y Pasivos Financieros
Clasificacian

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categoriay activos financieros a
valor razonable 4 waves de ganancas v pérdidas, présramos y cuentas por cobrar v oteas cuentas
por cobrar , activus mantenidos hasta su vencimiento v activos disponibles para In venia los
pasivos financieros  se clasifican en las siguientes catcgordas pasivos financieros  a valor rzonable
a través de ganancias o pérdidas y otros pasivos financieros Ia clasificacion depende del propasitg
para ¢l cual se adguineron los activos o contrataren los pasives. Se determing la clasificacidn de
los activos v pasivos financieros a la fecha de su reconoamiento micial.

<Al 31 de diciembre de 2013, 2012 In compafiia mantuvo activos financieros en la categoria  de
préstamos 7 cuentas por cobrar  de igual forma, la compania sole pasives financieros en la
categoria de otros pasive financieros

Cuentas por cobrar: Representado en el estado de situacion fAnanciern por las cuentas por cobrar
comerciales a clientes, v olmas cuents por cobrar proveedores. Son  activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo se
incluye en el activo corriente, excepro por los vencimnientos mavor 2 12 meses cortados desde la
fechin del estado de situacion financiera

Pasivos Financieros: representados en el estado de situncion financiera por los préstamos  con
instituciones financierss, cuentas por pagar comerciales y otras  se incluye en ol pasivo corniente,
excepto  por los-venamientos mayor @ 12 meses contados a partir de ka focha del estado de
sttupcion Onanclera.

Reconocimiento v medicion inicial ¥ posterior

Reconocimicnto

Promociones Inmobilianas log Valles S A, Prominval reconoce un active o pasive financicro cn
el estado de simacion linanciera a la fecha de la negociaadn  y/0 cuando se compromere a
comprar o vender un activo o pagar un pasivo.




Notas # los Estados Financieros (Continuacion)
Politicas Contables Significativas
Medicion Inicial

Los acovos v pasivos financieros  son medidos inicialmente 2 su valor razonable mas coalquier
costo atnbuible a la transaceidn, que de ser significanvo, es reconocido come parte del acovo o
pasivo siempre que el activo o pasive fngneero no sea designado eomo de valor mzonable a tovis
de ganandas o pérdidas, Con posterioridad al reconodmicnto  inical In compaiin  viloriza los
mismoes como se deserdbe a contnuacion.

Medicidn Posterior

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se mide al costo amortizado
aplicande ¢l mélode de interds efectivo. Promedones Inmobiliaras los Valles 5.\ Prominval
presenta las sipuientes cuentas dentro de esta categoria.

Cuentas por cobrar comerciales: Istas cuentas corresponden 2 los montos adeudados  por
clientes, por la compra de productos terminados en el curso normal del negocio  estas cucntay se
registran a su valor nominal y se determina ¢l costo amortizado, no peneran intereses v el plazo
promedio de recuperacidn menor a un ano. 51 s¢ espera cobran en un plazo menor 2 wn afio se
clasifica como acnvo corrlente €as0 CONMATC SE PERISEra COMA ACTivo No corrente.

Cuentas por relacionadus: eorresponden prineipalmente @ reembolsos de pastoy ineurndes por
la compania por cuenti de sus relacionadas, estis cuenias se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado considerando que su cobro es el corto plazo.

Otros pasivos financieros: postesior a su reconocmiento mical se miden  al costo amortizado
aplicando el método del interés efectvo. En especifico Promociones Inmobiliarias los Valles 8.4

Prominval presenta las siguientes cuentas dentro deesta categoria:

Préstamos con instituciones financieras: Se registran imctalmente @ su valor nominal  que no
dificren  de su valor mvonable pues estin pactadas a las tasas de interds vigentes en el mercado
al momento de la transaccidn, luego se registman 4 su costo amormzado, No existen costos  de
iransacciones  significativas  incurridos en el momento  de su contratacion. Los interescs
devengados que corresponden a préstamos 7 obligaciones utilzadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el esmado de resultados inteprales, ¢n ¢l ubro de gastos financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras: son obligaciones de page  por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negoaio se reconoce a su valor nominal

gque es equivalente g su cosro amortizado pues no genera intereses v son pagaderas hasta un aso,



Notas a los Estados Finanaeros (Continuacion)

Politicas Contables Significativas

Baja de acuvos v pasivos financicros

Un actve financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibur los flujos de efecave del
activo o si la compania transficre ¢l activo a un tereero sin tener sustancialmente los riespos o
beneficios del actvo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones  de la Compariia
especificadas en acuerdes o contratos se han elimnado.

Activos fijos

Los acuvos fijos son registrados al costo historico, menos deprecaaciones acumuladas y perdidas
por detenoro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente amnbuibles a la
adquisicion o construccion del acuvo. Lo desembolsos postenores a la compna o adqusiaon solo
son capitalizables cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asocndos a la inversiin
fluyan hacia la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacion de los actives fijos, es caloulada hnealmente basada en la vida dol esomada de los
bienes del activo fijo, las csomaciones de vidas nles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesano a cada fecha de cierre.

Noras a los Estados Financieros (Continuacion)
Politicas Contables Significativas

Las pérdidas y panancas por la venta de activo fijo, se calculan comparando los inpresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultdos integrales.

Cuando el valor en bbros de un acuvo fijo excede a su monto recuperable este es reducido
mmediatamente hasta su valor recuperable

Deteriorn de actuvos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruchas de deterioro cuando se producen eventos
o creunstaneis que indican que podedan no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendss de su
venta o su valor de uso.

Lk

y



Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas por detenoro de actives no
financicros debido a que no se han observade indidos significanvos de derenoro.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impucsto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a la renta corriente v el diferido.
£l impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se rara de parndas
reconocidas en el patrimonio, las cuales se reconocen en otros resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente

El eargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a resulmados del ano en que se devenga con  base en el impuesto por
pagar exigible. Las nonmas tobutanias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades pravables las cual se reduce al 12% en caso de que las unhidades sean remverudas.

A partir del ejeraicio fiscal 2010 entro en vigenaa el pago de un impuesto minimo  de impuesto a
Ia renta cuya base esti de acuerdo 2 las afras reportadas en el afno antenor sobre &l 0.2% del
patmmmonio, ,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
ACHVOS,

La referida norma establecio que en el caso de que el impuesto a la renta causado sea inferior 4l
impuesto minimo determinado, este ulomo se convertird en impuesto definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo sobre las
diferencias temporales que surpen cntre las bases triburarias de activos y pasivos y sus respecovos
valores evidenciados en el estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ol impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que
s¢ produzcan beneficios tnbutados futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales,

Los saldos de impuesto a la renta difendos activos y pasives se compensan  cuando exista ¢l
derecho legal exigible o compensar mmpuestos aclivos  cortientes  con impuestos  pasivos
corrientes ¥ cuando los impuestos a la renma diferidos v pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributana,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos  por amormzacén  de las perdidas

tributanas son reconocidos dnicamente cuando existe evidencia  mzomable de que estos se
recuperan en el tiempo



Reserva Legal

La Ley de Companias establece para las sociedades andnimas una aproplacion obligatora no menor
del 10% de la unlidad liquida anual para la constmcién de ln reserva legal, hasta que represente por
lo menos e 50% del capital pagadn. s reserva puede ser capitalizada o destnada o absorber
pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de liquidacion de la Compania.

Reserva Facultativa

La ley faculta o permute que las urilidades liquidas del ejercicio Ia Compania desune un poreentje
para formar una reserva lepal o facultativa. La Junta General de Accionistas decide el porcentaje y ol
fin especifico de este fondo

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobeado o por cobrar por la vena de sus hienes
en el cursa normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ muestran netos de impuestos v descuentos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
que Huyan baca la Compania puedan ser medidos con fabilidad v cuando la compania  hace
entrega de sus productos al comprador v en consecuencia transfiere  los nesgos v beneficios
inherentes a ln propiedad de esos bienes y no manticne ¢ derecho a disponer de ellos ni a

mantenet un contral sobre los mismos,

Politicas Contables Significativas
Reconocimiento de costos y gastos

Bl costo de ventas, que corresponde al costo de productos rerminados, de los bienes que
comercializa la Companita, se registm cuando se entregan los bienes, mediante escritura pablica de

manera simulrines al reconocimiento de los mgresos por la correspondiente venta,
Utilidad por accidn bisica

La unlidad por acadn bisica ha sido caloulada sobre la base del promedio ponderado de las

acciones comunes en circulacidn a la fecha del estade de simuncdn Gnanciera,
Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacion de los estados financercs requiere que ki compania realice csomaciones v uthice
supucstos gue afectan los montos  includes en los estados finanderos v sus notas relacionadas.
Las estunaciones realizadas vy supuestos unlizados por la comparia  se basan en la experiencia
histética cambios en I industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas; Sin
embatgo los resultados finales poddan difedr de las estimaciones bajn ciertas condiciones,




Las cstimaciones y politicas contables significativas  son definidas  como aquellas  que son
importantes para reflejar correctamente la mfonmacion financiera y los resulrados de la Compania
v/ las que requicren u alto grado de juicio por parte de la administmcaon.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eritenio profesional se encuentrun  relacionadas
con los sipuientes conceptos:

. Yida ul de propiedad, maquinaria, muebles y equipo Las esumaciones de vida aal
se basan principalmente en las proyeeciones de uro futuro de los activos, En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida Gt de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v ¢l valor de recuperacion esamado,
de acuerdo a la vada il restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dul de los activos se vea
dismunuida.

Politicas Contables Significativas
MNormas internacionales emitidas aun no vigentes

Accontinuacion se enumeran las Normas Internacionales emitiday pero que no se encontraban en
wigencia a la fecha de emision de los estados financieros, En este sentido, se indican las Normas
emindas que la Compania posiblemente aplicard en el futuro. La Companiia gene la inencion de
adoprar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aphecables.

A la fecha de emision de los cstados fnancieros, se han publicado enmiendas, mejoms ¢
interpretaciones a las normas existentes gue no han catrado en vigencia y que la companiiz no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatona en la preparacion de los estados [inanaeros de la Compania a
parar de las fechas indicadas a continuacion

NORMA Tiwlo Aplicacidn obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
de:
NIC 7 Estado de  [ixiste una propuesta de modilicacion a la NIC 7
Flujos de sobre informacion a revelar y que bisicamente
Efectivos pretende informar a través de una concibacion de los

unportes de los saldos iniaales y finales de los estados
de simacion financiera pam cada partida que hava
generado  flujos de efecovo dasficados como
actividades de financtacion.

Se debera revelar también las refenciones sobre ol
efecivo vy sus cquivalentes, inclurendo pasivos

a—



fiscales que surjan en o momento de la cepatriacion

de saldos de efectivo.

NIC 12 Se espern comentarios a la propuesta del provecto de 1 de Enero de 2015
Impuestos normi, reconocmicnto de activos por impuestos

diferidos difenidos por perdidas no realizadas

NIIF 9 La oucva revision busca reemplazar la NIC 39 1 de Enero de 2015
Instrumentos Instrumentos  financeros  reconocimiento ¥

financicros: medacion adoptande un modelo logico para la

Clasificacién  y clasificacion y medicion asi como una sola vision de

medicion modelo de direcrorio (pérdida esperada)) v un enfocque

reformado de contabilidad de cobermiras

La administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NITT y las nuevas mterprefaciones
anfes descritas no generara  un impacto significanvo  en los estados financicros en ¢l ano de su

g
3. Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el efectvo v Equiwjenrr. de electivo se formaban de la Slgllil'.'.‘ﬂl'l'."
manera

2013 2012
(US Dddares)
Efecuvo vy equivalentes de efectivo 199,871 19,603
199,871 19,603
—

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Fsrados Unidos de Amenca en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan mtereses,
Asi también la caja consttuye fondos destnados para adquisiciones menores que son mantenidos
en la Compania

4. Inversiones
Al 31 de diciembre de 2013, la compadia mantiene el siguiente detalle de inversioness:

2013 2012
(US Didares)

Fiducia Miaza del Valle 188,933 188,932

Fiducia Piara Bella 20,000 200,000

208,933 388,932




fiscales que sugan en ¢ momento de la repatriacion
de saldos de efectivo.

NIC 12 Sc espera comentarios a la propuesta del proyecto de 1 de Enero de 2015
Impuestos tlormi, teconocmicnto de activos por impuestos

diferidos diferidos por perdidas no realizadas

NIIF 9 La nueva revision busca reemplazar la NIC 39 1 de Enero de 2015
Instrumentos Instrumentos  financieros  reconocimientoe ¥

financicros: mediacion adoptande un modelo logico para la

Clasificacién y clasificacién y medicion asi como una sola vision de

medicion modelo de directorio (perdida esperada) ¥ un enfoque

reformado de contabilidad de coberturas

La administracion estima que la adopeitn de las enmiendas a las NITF v las nuevas mterpretaciones
antes descntas no generara un impacto significative  en los estados financieros en el anio de su
aplicacién inicial

3. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo y equivalente de efectivo se formaban de la siguiente
manera:

2013 2012
(LY Ddiares)
Efectvo v equivalentes de efectivo 199,871 19,603
199,871 19.603

La Compaiia mantiene sus cuentus corrientes en dolares de los Fstados Unidos de Aménea en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses,
Asi también la caja constituye fondos destnados para adguisiclones menores que son mantenidos
en la Compania.

4. Inversiones
Al 31 de dicembre de 2013, la compaiiia mantene ¢l siguente detalle de inversioness:

2013 2012
{US Dilares)
Fiducia Piaza del Valle 188,933 188,432
Fiducia Piaza Bella 20,000 200,000
208,933 358,932




5. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente mancra:

2013 2012
(LY Ddlarer)
Clientes 5 222 605 s =
Otras cuentas por cobrar 232,350 72275
Compaiiias relaconadas 4,154 1410
$ 459,109 -] 73,685

Las cuentas por cobrar clientes registran los anticipos recibidos por varios clienates por las compras
de casas(No. 24.45-11-23-21-42-20-6-44-34) del proyecto Valencia Plaza, sobre los cuales se
mantienen documentos que garantizan su cobrabilidad como son las promesas de compra venm

Las otras cuentas por cobrar corresponden a2 anteipos entregados 2 los proveedores como son:
Maldonado v Asociados Cia. Ltda, con USD/. 100,684 v Fideicomiso Piaza Valle con USD/,
125,030,
Las Companias Relacionadas corresponde a anocipos entregados 2 nombre de Constructora
Ibénea.

6. Impuestos

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los impuestos se fortnaban de la siguiente maness;

2013 2012
Activos por impuestos corrientes (US Dilares)
Crédito tnbutano IVA $ 140,907 $ 112,092
Retenciones en la [uente Impuesto a la Renta B 2,087 % 1,214
Anticipo Impuesto a la Renta $ 5015 3§ 1,947
Total 5 148,009 S 115,253

Conciliacidn tributaria Contalble



A continuacion se presenta un resumen de la conciliacidn contable sepin estados fnanderos v su

correspondiente gasto por l'.mpuesto a la rent=

Unlidad (Perdida) segnin estados finanaeros antes de

unpuesto a la renta

15% parncipacion rrabajadores
Crastos MNWo deducibles
Amortzacion de Perdidas

Ingresos Excentos
Uilidad Gravable
Impuesto a la renra causado

Anuapo ealculado

Impuesto a la renta determinado

Impuesto a la renta diferido

Toral

6. Construcciones en curso

2013 2012
(US Détares)
s 408,135 $ (20,607
(61,220)
167,512 617
(35,014)
(13,211
479,413 351,403
105,471 72775
41,554 41,553
105,471 12775
{10.,468) (13.211)
$ 95,003 § 59,564

El movimiento de lns Construcciones en curso, por los anos terminados el 31 de Dictembre 2013,

€5 COmy Sl

[Constiusttones en curss

Valencm Plaza
Maranpes Pl

Cerenis 1awa

Saldos al 3 de Saldos al 31 de
Dicembere de Adiciones Reclasific. Dhiciembre de
2z 2013
5 1,278,264 § - 5 1518 5 1,272,946

£ 10,074 & B s = 5 143,595
$ 62,188 5 132208 § - k4 195,091
5 1,448,526 & 166,724 § (3318) % 1,611,932

7. Propiedades, Planta y Equipos

El movimiento de las propiedades. planta y equipos, por los arios terminados el 31 de Dicembre, es

como sigue!

Saldos al 31 de
Dhicicmbre de

Adiciones

Ventus

Saldos al M de

Diciembre de




2012 23

Fagubper Cimprine T8 67 - 865

{=) Depeetiaciin

acurnulada (288) {200 - (458)
s 510 $ (133) s $377

Los movimientos al 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

8. Préstamos

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los préstamos y sobregiros se formaban de la signiente manera:

2013 2012
(LIS Dilarss)
Préstamps Baneo Produbanco 248,992 615,373
$ 248,992 § (35,373

9. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las cuentas por pagar se formaban de la siputente manera:

2013 2012
(US Didlares)
Proveedores ) ] 112,235 ] 1,547
3 112,235 3 1,547

10. Obligaciones Fiscales

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera; /{K\‘
A



2013 2012

(US Dilares)
Retenciones en la fuente de renta por pagar  $ 4856 3§ 3,389
Impuesto a la renta por pagar $ 11,520 8 1,152
Retenciones en Ia fuente de lva $ 409 § 1,801
$ 16,785 $ 6,342

11. Anticipo de Clientes

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre 2013, 5
como sigue:

2013 2012
Anticipo de chenres 1,025,993 = 308,793
1,025,993 308,793

Lz cuents se componce de: Naranjo Plaza con USD/. 85478; Cerezos Plaza USD/. 62,592; Valenca
Plaza USD/. 818,706 y otros por LIS/, 39217,

12, Ottas cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
(US Délares)
Compaiias Relacionas $ 1,043,265  § 1,055,974
Otros $ 128,065 S 24,954
s 3 2

13. Capital suscrito }' pagado

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 el capital suscrito pagado consiste de 10,000 acciones ordinanas
y nominanvas de US$ 1.00 de valor unitano

14.Reformas wributarias y aspectos societarios

El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tnbutario Interno, establece entre sus
principales aspecto que:




Los dividendos o utibdades distribuidas a favor de personas naturales residentes en ¢l Eouador
constituyen Ingresos pravados para quien los percibe, debiende por lo tanto efecruarse la
gorrespondiente retencion en la fuente por parte de quien los disimbuye,

los dmidendos v unlidades caleulados después del papo del Impuesto a la Renta distmbwdos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes én el Ecuador, a favor de otras sodedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impesicion, o de
personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, no estaran sujetos a retencion ni pago adicional del
impuesta 4 la renca.

Los fideicomisos mercantiles y los fondos de inversion legalmente consurudos en cualquier caso,
deberan liquidar y pagar ¢l Iinpuesto a la Renra de acuerdo 2 narmas generales,

En el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Intemo, entre sus pondpales
cambios establecic que los fondos de inversion vy fidelcomisns mercanriles  asignaran
proporcionalmente, en funcion del rendimiento causado, a sus socos o bencficianos, las
retenciones tque les hubieran sido efectuadas por las inversiones que realicen, por lo que, serin
tambien unlizadas como prueba de la retencion del impuesto a la renta los estados de cuenta
omginales emnodos por las admunistradaras de fondos de inversidn v los fideicomisos mercantiles.

Adicionalmente ¢l Codige Orginico de la Produecion, Comercio ¢ Inversiones, incorpora a la
legislicion warios incentivos fiscales, entre log cuales se menciona Ia reducddn progresiva de tres
puntos porcentales al Impuesto a la Renta para socledades del 23% al 22%. Un punto porcenmal
cada aito fiscal.

Ano 2011 24%4
Ano 2012 23%
Afio 2013 en adelante 20%:




