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SOLAUDIT

SOLUCIONES EN ALDITORIAS 5A

INFORME DE £.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta General de Socios de
PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA.:

1. Opinidn

Hemos auditado los Estados Financicros adjuntes de la compaiiia PESQUERA MARYCIELO CIA. ETDA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado
itteprales, de cambios en el patrimonio y de fhyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los eslades financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados [inancieros adjuntos presentan razenablemente, ¢n todos ios aspeclos maleriales, o
situacion financiera de la compaiiia PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017, asi como
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afig terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF COMPLETAS).

2. Fundamento de la apinién

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales <e Auditoria (NIAs). Nuesteas
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccidn
“Responsabilidades del anditor en relacion con la audiforta de 1os estados financieros”. Semos independientes de la
compafiian PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Prolesionales de la
Contzbilidad emitido por €] Consgjo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y las disposiciones de
independencia de {a Superintendencia de Compailias, Valotes y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demis
responsabilidades de &tica de conformidad con este Codigo, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para preporcionar una base para nuesira opinién,

3. Responsabilidades de [a Administracién en relacion con los estados financieros

l.a administracion de [a compaiifa ¢s responsable por In preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF COMPLETAS)
emiidas por el Consejo de Normas [nfernacionales de Coniabilidad (TASB), asf como el control interio que
administracién de ia compafia considere necesarto para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compariia de continuar como negocio en maicha, revelando, seglin corresponda, los asuntes relacionados con negocio
en marcha y vlilizando el principio contable de empresa en marchia, a menos que 1a administracidn tenga ka intencidn
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra aliernativa més realista para evitar el cierre de
sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compafiia son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de fa Compaiiia.
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SOLUCIONES EN AUDITORIAS SA

4, Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estrdos finnncieros

Los objetivos de nuestra audiloria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por frawde v ervor, y emitic un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién, Seguridad razonable es un alto grado de sepuridad, pero no garantiza que una awdiloria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa (NTA) siempre detecte un error material cuando exisle. Los
errores matetiales puedan surgir de fraude o emor y se consideran maleriales si, individualmente o en su conjunto

podeian razonablemente inftuir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estadoes
financieros.

2253

3

Como parte de una auditoria efectuada con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda fa audiforia, y comn parfe de nuestra
responsabilidad manifestamos que:

# [dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disedamos y; aplicamos procedimientos de audiloria que responden a esos riesgos y obtuvimos evidencia de
awditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién, E riesgo de no detectar una
incorreccién materia! debido a un fraude es mis clevado goe en el caso que la misma sea resultante de errores, ya
que el fraude puede fmplicar la colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencienalmente
errénens o la elusion del control interno,

+ Obtuvimos conocimiente del control interno refevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de )as circunsiancias, pero no con el propdsite de expresar una opinidn
sobre la eficacia del controf interno de la compaiifa,

D233 03002

» Evajuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y si la correspondiente
inTormacion revelada por Ja Administracion de la compaiiia es razonable.

22

» Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parte de la Administracién de la Compatia, det principio
contable de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe 0 no una
incertidumbre material retacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la compafifa para continuar cono una empresa en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requicre que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia correspoundientle
informacién revelada en los estacos financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden Ifevar a que fa compaiiia no continlie como
una empresa en [imcionamiento.

b

s Evaluamos fa cotrespondiente presentacion genetal, estructura y contenido de los estados financieras, ineluyendo
las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y evenlos en una forma que
logren su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila en relacién con, entre otras cuestiones, ¢l
alcance y ¢l momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como coalquier deficiencia
significativa del control internc que identificamos en el transcurso de Ia auditoria.

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S5.A. SOLAUDIT
Registro Nacional de Anditores Externos en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. 852

WZ 22 é@b Ly

CPA. Lourdes Coronef Leén
Apoderado Especial
Licencia Profesional No. 36759

20325232303

I I N

Guayaquil, marzo 30 del 2018
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PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2017 v 2016
Expresado en Dolares

D22D22D2232D22323D2332223023323232D33223022322073.
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ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros, neto

Inventarios

Activo bioldgico

Servicios y otros pagos por anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Otros Activos No corrientes
Total activo no corriente
Total activos

PASIVO

Pasivo Corriente
Pasivos Financieros

Obligaciones con instituciones financieras, vencimientos

corrientes de obligaciones a largo plazo

Otras Obligaciones corrientes
Anticipo de clientes
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivos Financieros .
Obligaciones con instituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETQ

Capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Qtros Resultados Integrales
Resultados del gjercicio
Total patrimonio neto

Total pasivos y pa{rimonio neto

\ )

Las netad adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros

Diciembre Diciembre
Notas 2017 2016

3 1.476.238 114.343
4 041,538 1.272.333
] 424.539 309.004
6 2.920.801 2.614.4%21
104.018 163,130
7 681.496 654,566
6.557.630 5.127.797
1 11.990.155 13,762.399
9 - 621.387
11.990.155 11.383.766
18.547.785 16.511.563
10 4.]08.966 2.687.845
11 3.194.624 4,686,548
12 [.161.161 865.983
12 1.109.106
8.464.763 9.349,482
10 2.089.666 -
11 4,036.654 1.538.211
13 167.292 139.094
6,293.612 1.677.305%
14,758.375 11.026.787

14
' 1.030.002 1.030.002
206.000 206.000
242,840 242 840
34,833 2.383.220
(364) (8.413)
2.276.079 1.631.127
3.789.410 5.484.776
/T3.547.785 16.511.563

Contadora
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PESQUERA MARYCIELO CIA, LTDA.

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Perfodos Ferminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Délares

Ingresos de Actividades Ordinarias 15
Costo de ventas
Utilidad bruta

Otros Ingresos

(asto de operacidn y financieros
Gastos administrativos v ventas 16
Gastos Financieros

Total gastos e operacién y financiero

Utilidad antes de participacién de trabajadores ¢
impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores . 17
22 % Iimpuesto a la Renta . 17

Utilidad de operaciones continnas antes del
impuesto diferido

Gasto por Impuesto Diferido

Resultado del ejercicio

2017 2016
20,383,079 15.798.954
(15.476.841) (12,054.243)
4.906.238 3.744.711
224.378 112.669
(1.204.575) (1.093.266)
(441.712) (311.196)
(1.646.287) (1.404.462)
3.484.329 2,452,918
(522.649) (367.938)
(685.601) (440.539)
2.276.079 1.644.441

- (13.314)

2.276.079 1.631.127

Lcd(%gc _ﬁk{ alverde Huiracocha
GenenteMGeneral

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros

m Nelly Calozuma Armijos

Contadora
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PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA.
ESTADO DI FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Délares

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

cobros procedentes de ventas de bienes

Cobros por actividades de operacidn

Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pago de sueldos y beneficios sociales a trabajadores
Impuestos a las ganancias pagados

Pagas por actividades de operacién

Efectivo neto procedente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DI
INVERSION

Adquisiciones de propiedades y equipos

Imperie procedente por la venta de propiedades y equipos

LEfectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE (UTILIZADO) PROCEDENTES

DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos recibidos de partes relacionadas
Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos de obligaciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto procedente (utilizado) en actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2017 2016
19,802,228 16.426.179
19.802.228 16.426.179

(15.679.413)  (10.707.482)
(2.933.348) (2.284.755)
(277.833) (363.286)
(18.890,594) (13,355.523)
911,634 3.070.656
(975.863) (2.173.546)
27.957 -
(947.906) (2.173.546)
2.359.479 850.000
4.600.000 1.516.000
(1.546.965) (1.736.602)
(4.014.347) (1.692.197)
1.398.167 (1.062.799)
1.361.895 (165.689)
114.343 280.032
1.476.238 114.343

Las notas adjuritas forman parte integrante de estos Estados Financieros

Countadora
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA DEL PERIODO ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION.

2017 2016
. NOEl T : : o :

1‘;111]1[];'[';[;?‘3 KELLAE[I{JE;{'(I‘:;CIO ANTES DEL 15% TRABAJADORES E 3.484.320 2 452.918
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (795.633) {(572.677)
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién 323.469 212.158
Ajustes por gastos en provisiones 36.247 36.956
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (685.601) (440.539)
Ajugtes por gasto por participacion trabajadores (522.649) {367.938)
Ajustes por impuesto a la renta diferido - (13.314)
Otros ajustes distintos de efectivo 52.901 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS {1.777.062) 1,190.415
(Disminucién) Incremento en cuentas por cobrar clientes 320.165 (199.309)
(Disminucidn) Incremenio en otras cuentas por cobrar 10.630 (4.551)
[neremento en inventarios (430.915) (294.733)
(Disminucidn) en Servicios y otros pagos anticipados 59.112 257.959
[ncremento en activos por impuestos corrientes ) (26.930) (390.690)
(Disminucion) en otros activos no corrientes - 13.314
(Disminucion) Incremento en cuentas por pagar comerciales (856.511) 840.689
Incremento (Disminucin) en otras cuentas por pagar 278.109 (190.529)
{Disminucién) Incremento en beneficios a empleados (21.628) 49.159
(Disminucidn) Incremento en anticipos de clientes (1.105.094) F.109.106
Flujos de efective neto provisto en actividades de  operacion 911.634 3.070.656

eiral Contadora

Lcdo. Jor irer v \erde Huiracocha lng,&mﬁ“ﬁ,y Calozuma Armijos
Gerepte Gen

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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PESGUERA MARYCHILG Cla, LTDA,

NOTAS & LOS E5TADOS FINANCIEROS POR LOS PERIOGIOS TERMINADOS
AL BE DICIEMBRE DE 20617 v 20146

(Fapressdo en ddlares) '

1. INFORMACION GENERAL

1.1. Congtitucién y aperaciones

PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA., es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, de mediana
estructura organizacional, constituida el 20 de octubre del 2005, en la provincia del Oro cantén Machala, e
inscrita en el Registro Mercantil del canton Machala el 19 de diciembre de 2005, La compailia cambio su
domicilio de la ciudad de Guayaquil a 1a de Machala provincia de E} Oro, mediante reselucién No, 09-G-
DIC-0002253 aprobada por ia Superintendencia de Compafiias el 23 de abril del 2009,

La Compaifiia de acuerdo a sus estatutos tiene por objeto social dedicarse a la pesca, extraccion,
industrializacion y comercializacién de productes del mar, Domiciliada en la ciudad de Machala, su oficina
matriz se encuentra ubicadz en la avenida 25 de junio, kilometro 4.5 via Pasaje, no cuenta con sucursales a
nive! nacional.

La compafiia para poder operar renové el 09 de enero del 2009 la autorizacién para gjercer la actividad
acuicola mediante la cria y cultivo de camardn en tierras propias, en una extension de 669,51 hectdreas
ubicada en la parroquia Tenguel, canton Guayacuil.

Mediante resolucién No,-015 emitida por el Ministerio del Ambiente con fecha 22 de Mayo del 2013 fue
entregada la Licencia Ambiental a favor de PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA., en la persona tle su
representante legal, para el proyecto Ex-post Camaronera PESQUERA MARYCIELO CiA. LTDA,,
sujecion al Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo Ambiental aprobados. (Ver Nota 20)

La Compafifa en su registro vnico de contribuyente # 0791722101001 ha establecido como actividad
econdirica la explotacién de criaderos de camaron.

La compafifa se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la
Superintendencia de Compatiias, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca y del Ministerio
de Medio Ambiente, Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y disposiciones internas de la
comnpafiia.

La mayoria de las ventas de camarén en un 53%, 24% y 18% las realiza a las compafiias, Omarsa S.A,
Empacreci S.A., Industrial Pesquera Santa Priscila 8.A.

1.2. Aprobacidén de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 13 de marzo del 2018 por parte de la Administracién y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos
estados financieros

2.1, Base de presentacién, — Los Estados Financieros adjuntos son prepamdos de acuerdo con las NIIF
COMPLETAS (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Countabilidad (JASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF COMPLETAS y SIC
por sus siglas en inglés), normas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, cumpliendo ademas con Jas caracteristicas
cualitativas descritas en el marco conceptual para la presentacién de la informacion financiera.
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PESQUERA MARVOIELO CIALTDA,

NEYPAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOY
AL3TDE DHIEMBRE DE 2017 v 2016

(Expresado en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLIS (A Continuacién,..)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF Completas requiere el use de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de [as
politicas contables de la Compaiiia.

Normas utilizadas para la preparacién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2017;

NIC Nombre de la Norma luternacional de Contabilidad

; Presentacion de Estados Financieros

2 Inventarios

7 Estado de Flujos de Eficlivo

8 Polilicas contables, cambios en estimsaciones contables y errores
10 Hechos Ocurridos después del Periodo sabre el que se informa
12 Impuesto a las Canancias :

16 Propiedades, Plama y Equipo

18 Ingreso de actividades ordinarias

19 Benelicios a los empicados
32 Insirimentos Financiesos: Presentacion
37 Provisienes, Pasivos Conlingentes y Activos Contingentes
30 Instrumentos Finangieros: Reconocimiento y Medicidn

41 Agriculura

NIIF  Nombre <l¢ Ia Norata Interpacional de Informacldn Financiera

Adaopeion por Primiera vez de las normas internacionales de Informacion

Financiera
9 Instrumentos Einancieros {versiones previas)
13 Medicion de valor Razonsble

Normas nuevas, revisadas y en vigencia a partir del:

Anplicacidn obligatoria
Norma Tema parn ejereicios iniciados
a partir des

Mejoras relacionadas con la medicidn de vna asociada o una empresa conjunta a su Q1/0172018

NIC 28 valor razonable.

Enmiendas que clasilican nspectos referentes a las tronsferencias de propiedades de
NIC 40 inversion y que lns mismas debien realizarse cuando hay un enmbio demostrable en el 01/01/2018
uso del activo,

NIIF 1 Enrendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los 01/01/2018
adoplantes por primera vez con respecte a la NIIF 7, la NIC 19 v la NIIF 10.
NIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar delerminados tipos de operaciones de pago 01/01/2018
basadas en acciones.
MIF 4 Enraiendas a la NUiF 4 “Contratos de seguros relativas a la aplicacidn de la NLF ¢ 01/01/2018
(Tnstrumentos financieros).
Corresponde a4 [ revisidn final de la NHF 9, que reemplaza las publicadas
NIF9 anteriormenle y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion. 01/01/2018
Publicacion de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de [os contratos 0
; ; 14
NILF 15 con los clientes” con esta norma reemplazard alaNIC 11 y 18, 0172018
. Aclaracion sobre transacciones en moneds extranjera o paries de transacciones en los ol
JFRIC 22 qué £XISte wa contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera, 010172015
NIIF 16 Publicacion de¢ a norma “Arrendamientos™ estn norma reemplazara a la NIC 17, al0L2019
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PESQUERA MARYCIELG CIALTRA, )
MOTAS & LOS ESTABOS FINANCHEROS POR LOS PERIGBOS TERMINADOS

/ql i.)

I DE DICTEMBRE DE 2807 y 20146

{Expresado en ddélures)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacién...)

2.2,

2.3,

2.4,

Moneda funcional ¥y de presentacidn

Los estados financicros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compaiiia y de curso legat v de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectivo comprende ‘tanto el efectivo disponible, como los depdsitos a la vista en bancos y otras
inversiones de alta liquidez a corto plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicién, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo
de eambiog en su valor. '

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Activo Financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacidn Financiera cuando, v sélo cuando, se
convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultade de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconacen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segln el
contrato.

Un detalle de activos financieros es el sigutente:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados v relacionados u otras cuentas por cobrar que no generan
intereses. -

Corresponden principalmente a aquelios deudores pendientes de pago por los bienes o servicios vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable {costo de la transaccion), menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar.

2.4.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion
durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Log pasivos finaneieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por bienes y servicios u otros necesarios
para el giro del negocio, estas son papaderas conforme lo pactado con los acreedores establecido en las
politicas contables de la compaitfa.

Un detalle de pasivos financieros es el signiente:

Cuentas por pagar locales v relacionados u otras cuentas por pagar, -

Constituye fas obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afic
o menos en ¢l ciclo operativo normai del negocio, si €8 mayor se registran y presentan como pasivos no
corrientes,
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PESCGUERA MARYCIFLO Cla L TDA,

METAS & LOS ESTADOS FINAMNCIEROS 200 LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 DE DICIERBRE DF 2017 v 2010

{Fvpresado e dolaves)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALLES POLITICAS CONTABLES (A Continuacion...)

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amottizado.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos comrientes a menos que la Compalfifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de
situacién financiera. .

2.4.3 Reconocimiento, medicidn inicial vy posterior

Reconocimiento. =

La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive.

Medicidn inicial. -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cuvalquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiera no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas.

Medicién pesterior. -

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo antortizado aplicando el método
interés efectivo, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los mentos adeudados por las ventas
realizadas en el curso normat de operaciones, Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 dias, no realiza provisidn para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas son de répida recuperacidén y no estdn expuestas al riesge
del mercado.

- Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos, que se
registran a su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en ¢l corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de bos negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses vy son pagacleras hasta en 90 dias,

2.4.4 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las ceentas a cobrar

2.4.5 Baja de activos y pasives financieres

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin refener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es ¢liminade cuando las cbligacicnes de la Compaiifa especificadas en el contrato se han Liquidado.
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AL
{Ex

TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

DL DICTEMBRE DE 2887 v 2046
presado en délaves)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuracién...)

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

Anticinos entregados a proveedores

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin de asegurar
precios o productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio utilizados en el giro
ordinario del negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no
generan intereses y son liquidados con la entrega del bien o la prestacién del servicio. En caso de que sus
plazos pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes.

Servicios y otros pagos anticipados
Se registrardn principalmente log seguros que no han sido devengados al cietre del gjercicio econdmico.

Impuestos por recuperar 0 compensar

Representan los impuestos que la Compailia ha pagado al Servicio de Rentas Internas por impuesto al valor
agregado en adquisiciones de bienes y servicios, ¥ retenciones de impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado efectuados por Jos clientes. Estos impuestos serdan compensados con declaraciones futuras de
impuestos o recuperados como pago en exceso, que se deberdn compensar o reclamar antes de que extinga el
plazo estipulade por la administracién tributaria,

Inventarios
Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en proceso de
produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso
de produccién.
La compaiiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacion
de sus activos biologicos, se valaan al costo de acuerdo al método promedio ¥ no exceden el valor neto de
realizacion.

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion y otros
costos incurridos para datles su condicidn y ubicacion actuales,

Medicidn Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo v valor neto realizable
(Precic de venta estimado menos los costos de terminacion y venta).

Valor neto realizable

= Tl valor de las existencias debe ser castigade por debajo de su costo a los valores que se espere recuperar
de su venta,

s El castigo debe [levarse a cabo sobre la base de item por {tem, en la medida que sea practico.

+ Las materias primas ¥ los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable de
los productos terminados a [os que se incorporardn se espera se venderdn al costo o sobre este valor.

Activos Biologicos

Reconocimiento
Se reconocerd un activo bioldgico acuicola cuando, y solo cvando:
La entidad conircle el active como resultado de sucesos pasados, sea probable que fluyan a 1z entidad

beneficios econdmicaos futuros asociados con el activo y el valor razonable o el costo del camardn puedan ser
medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerze desproporcionado.
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PESQUERA MARVOIELO CEALLTDA,

NOTAS A LOS BESTADOS PINANCIEROQS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL SHDE DICHEMBRE DE 2817 v 2016

{Eapresadn en dofares)

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacién...)
Medicién Inicial

Los activos biolégicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el punto de
cosecha del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los
¢ostos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios.

La compafifa ha realizado un andlisis completo de sus activos bioldgicos el cual describe las hectireas que
existen en las piscinas en produccion de la compatfiia, el nivel de rendimiento, las principales fases del cultivo
y las demads actividades realizadas hasta el momento de su cosecha y se detallan a continuacidn:

Preparacién de la piscina después de 1a cosecha

Se desocupa las piscinas dejandola completamente seca, y de manera inmediata, se la rastrilla, se abona, se
desinfecta v se la fertiliza para luego ser [lenada nuevamente.

Proceso de produccién y cultivo

Se o realiza con la siembra de larvas en las piscinas, se alimenta con balanceado, se lleva un control de su
crecimiento, se hace un ajuste periédico de la alimentacion y el ciclo es de tres a cuatro veces al afio.

Cosecha

La cosecha se realiza cuando el camardn flega a un peso estimado de 12 & 17 gramos, es transportado a una
planta de proceso donde se selecciona y clasifica.

Infraestructura
Para el cultivo de camardn es necesaria la construccion de obras de infraestructura tales como;

Piscinas o criaderos con un sistema de compuertas.

Canal de reservorio que transporta el agua desde }a estacién de bombeo hasta as piscinas.
Canal de drenaje para recoger las aguas provenientes dei recambio al momento de la cosecha.
Muros, y

Estaciones de bombeos

Medicién Posterior

La determinacidn del valor razonable del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos bioldgicos de
acuerdo con sus atributos mds significativos, como, por gjemplo, la edad o la calidad. La entidad seleccionard
los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la fijacién de los precios.

Los activos biclogicos son medidos a su valor razonable utitizando una téenica de valoracién de mercaclo,

mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el grameaje del activo
biolégico en la fecha de la medicidn.

Yaloracién

En todas las unidades de produccidn se procede hacer muestro poblacional con atarraya e histograma de las
mismas para determinar ¢l porcentaje pot talla de camaron,

El muestreo poblacional ayuda a determinar ef porcentaje de supervivencia que existe en cada una de las
unidades de produccién para poder determinar Ia biomasa estimada (libras totates). Para lo cual se utilizan las

sipuientes formulas:

14



B
¥

SEDEDEDEDEDED IS EDEDEDED RN ED ER RS ED D BN RS ED RS D IS B K5 T TS S R0 TS RI0 25 K T B B0 T B I IR 0 I B I |

PESQUERA MARYOIELG ChALTRA,

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
ALSEDE BDICTEMBRE DE 2617 v 20i6

{Expresado en dolaves)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacién...)

Camardn por lance = Nimero de camarones

Numero de lances

1

Camardn por metra cuadrado Camnardn por lance

Ares de atarraya

Camardn por meteo cuadrado muestreo x 100
Camardn por metro cuadrado sembrado

Supervivencia

Cantidad sembrada X Supervivencia x peso promedio
Biomasa ) = {aramos) % 100

1000%2,2046

2.10 Propicedades v Equipos

Medicién Inicial .

La entidad medirda un elemento de propiedades v equipo por su costo en el momento del reconocimienio
inicial, E! costo de los elementos de propiedades vy equipo comprende el costo de adquisicion y todos aquellos
costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La Compatfifa con postericridad a su reconocimiento inicial, medird sus elementos de propiedades y equipo
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas,

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estdn basadas fielmente 2l patrén de consume o la vida util, como sigue:

Politica de Yo Valor
Propiedades y Equipos capitalizacion Afios depreciacion  Residual
Instalaciones Mas de US$1.000 10 10,00% 20%
Equipo de computacion Mds de US$1.000 3 3333% - 0%
Vehiculo Més de US$1.500 7 14,29% 25%
Muebles y enseres Més de US$1.000 10 10,00% 0%
‘Maquinarias Mis de US$1.500 10 10,00%  20%
Naves aeronaves Mas de US$L.500 20 5,00% 20%

La vida otil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados v ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada Estado de Situacion Financiera para asegurar que el método v el perfodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y
equipos.

2.11 Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrlente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de paitidas que se reconocen
directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (4 Continuacién...)

Impuestos a la reuta corriente

Ei cargo por impuesto a la renta cerriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 25% si los accionistas finales de fa Compafifa estdn domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en fincidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo determinado, este
altimo se convertird en jmpuesto a la renta definitivo, menos las rebajas establecidas en el decreto #210
publicado el 20 de noviembre del 2017 (en €l caso que aplique), & menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas [nterna su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Impuestos a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina vsando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto & la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar iimpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con Ja misma autoridad tributaria,

2.12 Beneficios a empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacién de los trabajadores en las utilidades: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del devengado.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerde a la legislacion vigente en el
Ecuador,

No corrientes: Jubilacidn patronal y desahucio

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requeride por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a Ia altima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de setvicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

16



J2220 3220223233223 23223232332322322333323320323093030

PESGUERA MARYUIELO CEALYDA,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
ALJEOE DICIEMBRE DE 2007 v 2006

{(Expiresado en dolnres)

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacién..,)

Medicidn inicial v pesterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, ¢ por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y algunas
veces por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la entidad que
informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacion, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes pasos:
¢ Determinar el déficit o superdvit.
e Determinar el importe del pasivo por beneficios definidos netos
»  Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo.

s Determinar las nuevas mediciones del pasive (activo) por beneficios definidos neto a reconocer en otro
resultado integral.
Segin el Art, 184 del Cidigo del trabajo se establece que se pagara la bonificacion de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo
169,

La compaiiia mantiene como pelitica reconocer las provisiones de Jubilacién Patronal y Desahucio de forma
anual para todos los empleados mediante un estudio actuarial, La compafifa reconoce todas Ias ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de los planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos
relacionados con los planes de beneficios definidos, excluyendo el sansamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resuitados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la compafiia procederd a reconocer las ganancias o
pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirdn cualquier cambio que pudiera resultar
en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el
costo de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido,

2.13 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones v
cuande pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estade de Situacidn Financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

2.14 Reserya legal

La lay de Compailias establece que toda sociedad andnima debe apropiar el (0% de la utilidad neta del afio, a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 30% del capital suscrito v pagado. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utitizada para absorber
pérdidas acumuladas.

2.15 Distribucidn de dividendos

La distribucidn v pago de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos sen
aprobacdos por los accionistas de la Compafiia.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaflia ¥ el monto de ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualimente, sin incluir
iimpuestos.
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PESCHIKRA MARVOHELO CEALTA,

ROTAS A4 LOS ESTADOS FINANCIERGS POR LOS PERIODOS TERMINADDS
AL 31 DE DICTEMEBRE BE 2017 y 2016

{fxpresado en diddares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacién,..)

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios ¥ servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones se
disminuyen de las ventas.

La Compafiia reconoce el valor razonable de su activo biologico al cierre del perfode, tomande como base
las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por
valoracién del activo bioldgico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado Integral.

Los ingresos de PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA,, proviene principalmente de la venta de productos
bioacudticos tales como el camardn.

2.17 Reconocimiento de Costas v gastos

EI reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultaneamente con el reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en ¢l Estado de Resultado Integral sobre
las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencidn de ingreso. Los costos y gastos
se reconocen en funcién al método del devengado.

2,18 Compensacion de saldos 'y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, saivo aquellos casos en los que ia compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2,19 Uso de estimaciones v supuestos significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en Ja experiencia histérica, cambios
en la industria e informacién suniinistrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctanente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Tropiedades y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles se evalian af clerre de cada afio.

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizandd estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

* Valor razonable de activos biologicos: La Administracion de la Compaitia utiliza una téenica de
valoracion de mercado, mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta
estimado y el grameaje del activo bioldgico en la fecha de la medicion.

2.20 Sistema contable

El sistema operativo que maneja PESQUERA MARYCIELC CIA, LTDA,, para desempefiar sus actividades
financieras y comerciales es “SCAI”, el cual trabaja sobre una base de datos SQL SERVER que se ejecuta
sobre plataforma Windows 7.

2.21 Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda

E!l poder adquisitivo de ta moneda US délar segin lo mide el indice de Precios al Conswmidor del 4rea
urbana, calculade por el Instituto Naciona! de Estadisticas y Censos, fue como sigue:
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(Expresade en dalares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (A Continuacién...)

Afios Inflacion
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 {0,20) %

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de efectivo y equivalente al efective se resume a continuacion:

2017 2016
USS délares
Caja ’ a) 633.300 6.699
Bancos b)
Machala 5. A. 480.436 -
Promerica 5.A 277986 56.795
Pichincha C.A. 84,516 50.849
1.476.238 114.343

a) Corresponde a cheques entregados por los sefiores Paklito Fajarde Tinoco e Isaurc Fajardo Tinoco por
US$316.700 y USS316.600 respectivamente por préstamos comerciales para la adquisicién de
insumos, equipos ¥y para capital de operacién necesarios para el giro del negocio.

b) El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de productos bioacudticas tales como el camarén
y no tiene restriccién alguna.

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan Infereses y otras cuentas por
cobrar refacionados y no relacionados &l 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
LUS$ dolares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados que no generan intereses a) 897.672 1.223,741
Otras cuentas por cobrar relacionadas 5.904 -
Otras cuentas pot cobrar b) 37.962 48.592
941.538 1.272.333

a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de clientes corresponde a la facturacion emitida por la
compafifa por concepto de venta de camardn, Al 31 de diciembre del 2017 los saldos pendientes de
cobro se encuentran conformados principalimente por Empacreci 8.A US3$520.719, Omarsa S.A. por
US$ 153.352 e Industrial Pesquera Santa Priscila S.A por US$ 212.233.

by Corresponde a valores por cobrar a terceros que no generan interés,

La compaiiia de acuerdo a la NIIF 9 péarrafo 5.5.15, debe reconocer el deterioro de sus instrumentos
financieros, La politica de crédito de fa Compafifa es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisidn para
cuentas incobrables debido a que sus cuentas por cobrar son de ripida recuperacion,

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017 el detalle de Inventarios se resume a continuacion:

2017 2016
USS dblares
Inventario de materia prima 424.539 309.004
424.535 309.004
19
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{(Expresado en dolares)

La compailia reconoce como inventario a los materiales e insumos utitizados en el proceso de
transformacion de sus actives bioldgicos, se val(ian af costo de acuerdo al método promedio y no exceden
el valor neto de realizacién.

El coste de ventas por el afio 2017 y 2016 ascendieron a USY 15476841 vy USE12.054.243
respectivamente.

La compatfiia no registra impuestos diferidos debido a que la base contable de los inventarios es igual a la
base fiscal de los mismos, los inventarios de materia primas, materiales e insumos son medidos al costo de
acuerdo a ia NIC 2 parrafo 32, en donde se establece que no se rebajard las materias primas ni los
suministros mantenidos para el uso en la produccion de inventarios, se situard el importe en tibros por
debajo del costo, siempre que se espere que los productos terminados a los ¢ue se incorpore sean vendidos
al costo © por encima del mismo, consecuentemente no hay indicio de deterioro cumpliéndose
adicionalmente a lo establecido en 1a NIC 2 de Inventarios.

6. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 esté conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el valor
razenable por valoracién de activo biologico US$2.929.801 y US$2.614.42] respectivamente, tal comlo se
muestra a continuacion:

FRECIO -
, FECHA DE % LBS.PROMEDT - PROMEDI T%OTS:&?S ILL\Z?);%L E
PISC. HAS.  SiEMBRA SOBRCE{}\WEN 0"‘;‘031'7”": um?ahs AL AL3IDIC  AL3IDEDIC
asipicaoy 27 2017

701 443 01/12/2017 02% 1.014 2,35 23.765 23,763
702 3,92 291172017 024 6.307 235 24.7E5 24715
703 6,96 03/11/20017 T7% 21.880 2,35 53.558 53,558
704 2,77 0 2,35 6.732 6.732
705 3,08 1] 2,35 18.147 18.147
706 2,80 30/1272017 08% 153 2,35 5.207 5.207
707 2,3 2912722017 089% izl 2,35 12.396 12.396
708 2,46 2971272017 98% 128 2,35 13.860 13.860
709 1,48 03/! 12017 T2% 2,987 2,35 i3.814 13.814
Al 9.8 035/1172017 T2% 17.542 2,35 69.374 69.374
711 14.4 0 235 2374 23724
12 3,74 30/12/2017 98% 199 2,33 6.603 6.603
T3 2,11 36/12/2017 98% 112 2,35 53.987 3987
714 4,48 06/11/2017 T7% 12.407 2,35 30.965 30963
715 3,76 29/12/2017 ) 08% 207 2,35 18.848 18.848
716 5,7 29/11722017 02% 5.426 2,35 23,230 25,230
Wi 4,33 29/11/2017 g2% 4,323 2,35 20330 20.330
F01A 0,16 29/11/2017 92% 175 2,35 2.083 2.083
TOZA 0,29 29/11/2017 92% 247 2,35 1.042 1042
705A 0,19 171272017 96% 502 2,35 2.654 2654
T06A 0,18 0 2,35 1.648 1.648
T09A 0,15 0 2,35 3217 3217
TI1A 1,85 171272017 96% 1.350 2,35 4421 4421
Tl4A 0,29 3071272017 7% 12 2,35 489 489
716A 0,34 0 2,35 5.054 3.054
36 17,67 01/11/2017 86% 43.403 2,35 115.530 115.530
37 20,03 Q1/11/2017 85% 38.266 2,35 126,265 126.263
38 20,69 04/11/2017 38% 52.675 2,35 125.18] 125.181
39 20,15 24/11/2017 $9% 30.134 2,35 82935 82935
40A 9,9 0 235 15116 (5.116
40B 1,4 22/12/2017 97% 791 2,35 10717 10,717
40C 11,7 0 2,35 18.153 18.133
40D 0,01 22/12/2017 97% 298 2,35 6.305 6.305
41A 13,08 22/1272017 7% 2.132 2,35 32373 32.373
41B 13 0 2,35 25.008 25.008
424 7,61  18/11/2017 83% 13.493 2,35 37.881 37.881
42B 9.3 t] 2,35 15.186 15.186
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PESQUERA MARYCIELO CLALTRA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617 v 2016

(Expresado en ddlares)

6. ACTIVO BIOLOGICO (Continuacién...)

El Activo Bioldgico corresponden al valor razonable de las piscinas sembradas ascienden a US$2.929.801.

PRECIO
SECHA DE %  LBSPROMEDI PROMEDI Cosmf YAL?R .~
msc. ws DORIE sompvive oasiiic o, TOTMES tazouie

AL 31 DIC 217 2017

2017
2C 25 19/12/2017 97% 568 2,35 13.289 13.289
43A 10 10/10/2017 79% 353712 2,35 68.873 68.873
43B 10,08  09/10/2017 79% 33434 2,35 58.627 58.627
43C 1,57 221272017 97% 435 235 9.256 9.256
44 2123 18/112017 88% 38.409 235 87.344 87.344
454 95 181172017 89% 19733 2,35 51.933 51,933
45B 10,5 18/11/2017 88% 22232 235 52.102 52.102
46A 9,5 18/11/2017 88% 17799 2,35 56.450 56.450
46B 10,5 0 235 16.036 16.036
47A 9,5 0 235 17.992 17.992
47B 10,5 31/10/2017 86% 30.689 2,35 79.157 79.157
484 95 11/10/2017 84% 42292 2,35 75.307 75.307
488 10,5 29/10/2017 85% 27.106 235 71.284 71.284
494 95 11/10/2017 85% 28.230 235 68.907 68.907
49B 104 o 235 15.870 13.870
50A 4,5 0 235 8.176 8.176
50B 53 31/10/2017 87% 16274 2,35 35.925 35.923
51A 5 1941212017 97% 1.622 2,35 26.542 26.542
S51B 3,5 161072017 82% 12475 2,35 25.023 25.023
52 10 18/11/2017 88% 16344 2,35 55.073 55.073
76 13,4 13/10/2017 78% 48354 235 85.639 85.659
77209 13/10/2017 81% 62764 2,35 135.603 135.603
78B 15,95  22/12/2017 97% 1454 235 49,753 49,753
784 24 0 235 18.929 18.929
79 17,83 0 235 27.784 27.784
80 19,12 13/10/2017 85% 62.600 2,35 131.199 131,199
81A 11,24 1971212017 97% 1372 2,35 25.154 25,154
81B 11,67  09/11/2017 88% 23.509 2,35 76.623 76.623
81C 33 01/12/2017 93% 6.636 2,35 19.825 £9.825
82 17,65 0 235 27.121 27,121
83 16,99 0 235 63.177 63.177
84B 144  22/12/2017 97% 629 2,35 43,874 43.874
84A 2.2 22/12/2017 97% 491 2,35 13.447 13.447
85 1924 2201272017 97% 2,197 235 59.928 59.928
85 10 31/10/2017 86% 20927 2,35 61.848 61.848
87 10 0 235 11.338 11.338
87A 1 0 235 13.426 13.426
[ 2.920.801] 2.929.801
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PESQUERA MARYOHLAO CLALTEA,
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL DE DICIEMBRE DE 2087 v 2016
(Enpresado en dilares)

6. ACTIVO BIOLOGICO (Continuacién...)

% LESPROMEDI PROMEDI  COSTOS VALOR
~ ] 8 I ' r
c.  Has, TECHADY  SOBREVIVENC 0AL3IDIC OX  TOTALESAL LAZDMABLE

1A 2016 LIBRASAL 31 DIC 201§ o

31 DIC 2016

36 17,67 26/12/2016 98% 1.650 2,335 63.919 65919
37 20,03 26/12/2016 98% L7375 2,35 63.469 63.469
38 20,69 28/122016 97% 1.341 2,33 76.670 76.670
39 20,15 29/12/20t6 98% 969 2,35 68.491 68.49¢
40A 99 02112016 86% 24.148 2,35 54.789 57.153
408 14 - - - 2,35 1.100 1100
H0C 117 - - 2,35 7311 7311
40D 0,61 - - - 2,35 368 368
41A 13,08 - - - 2,35 7.339 7.539
41B 13 02/11/2016 84% 31012 2,35 70.481 73.398
24 761 221002016 80% 23.023 2,35 74.498 54.959
42B 9.8 22/10/2018 Ti% 30511 2,33 91.340 72432
£2c 25 - - 2,35 1.609 1.609
43A 10 29/11/2016 92% 10,471 2,35 33.316 33.316
43B 10,08  29/11/2016 92%% 6.063 2,33 28.018 28.018
43C 157 - - 2,35 844 844
44 2123 08/10/2016 55% 68.030 2,35 169,497 193.069
43A 9.3 09/10/2016 T4% 32.886 2,35 94.577 88.08¢
45B 105 0B/10/2016 70% 36.424 2,35 04,055 94,740
46A 95 . - 2,35 12.799 12.799
468 10,5 20/10/2016 70% 32.027 2,35 78,163 85.784
47 A, 9.5 08/10/2016 70% 32.660 2,35 86.408 92.4353
473 10,5 - - 2,35 35.8535 35.833
48A 95 141172016 $8% 14.499 2,35 46.313 46313
483 10,5 . . 2,35 30.420 30.420
494 93 051272016 94% 11.626 2,35 43.075 43,075
49B 104 20/10/2016 76% 32.696 2,35 73.682 87.576
30A 4,5 20/10/2016 Q0% 14,102 2,35 39.807 33.377
S0B 53 14/11/2016 88% 9,065 2,35 27.855 27.855
51A 5 14/12/2016 94% 3.057 2,35 [2.570 12.570
31B 3.5 14/11/2016 88% 6.403 2,35 18.721 18.721
52 (0 - - 2,35 32.628 32.628
7o 13,4 20/11/2016 88% 13.354 2,35 47.907 47.907
77 20,9 13/11/2016 86% 36.238 2,35 97.387 97.387
78 15,95 08/10/2016 78% 60,709 2,33 162.606 157.905
T8A 24 194122016 90% 1.434 2,35 6.943 6,943
74 17,83 141142016 86% 26,817 2,35 89.891 89.891
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PESCGUERA MARYOIELG CIALTDA,
NOTAS A LOS EATADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL BE DICTEMBRE BE 2087 y 2016
(Expresado en dolaresy

6. ACTIVO BIOLOGICO (Continuaciéa...)

. % . JRECLO COSTOS VALOR

PISC. 1AS. gg;i;&f SOI!R[-::."WENCI ""sflnlg’gf;’f Al ;;‘;E?ég;g?;: 1'01";\155296 I.!;l,n n,\ﬁ?EN;}\lléleﬁ _I-':;LSI
84 19,12 30/11/2016 91% 17.204 2,33 69,088 69,988
8TA 11,24 04/11/2016 92% 26.526 2,35 75.163 $62.781
2B 11,67 3112016 91% 7418 2,33 31619 3L.619
31C 3.3 2741212086 98% 731 2,35 12.668 12.668
82 17,65 - 2,35 [0.184 1,184
&3 16,99 - 2,35 36.231 36.23!
&4 14,4 - 2.35 8.419 8.419
84A 2,2 - 2,33 1.207 1.207
83 19,24 - 2,35 9.756 0,756
86 [0 - 2,35 42,897 42 807
87 10 14112016 0354 19.153 2,33 61.072 36.640
871A 1 - - 2,35 2.972 2972
88 8 20/10:2016 86% 20.208 2,35 54270 50127
90 22,80 - - 2,35 53.850 53.850
0] 4,43 - - 2,35 2,150 2.150
702 592 0470972016 76% 27.961 235 71.620 89.698
T03 6,96 - 2,35 3.342 3.342
F04 297 26/12/2016 98% 373 2,35 3.247 3.247
Ha 3,08 - - 2,35 3.229 3.229
706 2.81 - - 2,35 1,342 1,342
707 2,3 - - 2,35 1.058 1.058
708 246 - - 2,33 1.232 1.232
709 1,48 - - 2,35 1.350 1.350
710 03 - - 2,33 5.469 5,469
T 7.82 - - 2,35 4,843 4,845
713 2,11 2611212016 O8% 457 2.35 1.907 1,907
714 4,48 03/09/2016 03% 19.457 2,35 33.082 (e} 908
73 3,76 - - 2,35 2,404 2,494
716 5,74 - - 2,35 3.359 3.359
ny 4,33 26/10/2016 81% 13.521 2,33 21.941 32,165
T01A 016 26/12/2016 08%% 157 233 2024 2.024
F02A 0,29 21/12/2016 08% 222 2,35 3.429 3.429
TO5A 0,19 211272006 98% 117 2,33 2018 2.018
TO6A 0,18 - - 2,35 1.714 1.714
TOGA 0,13 261272086 98% 93 2,35 1.379 1.379
TI4A 0,29 26/12/2016 8% 75 2.35 2451 2.451
7i6A 0,34 - - 2,33 2.322 2.322

[ 2.614.421] 2.614.421

Los activos bioldgicos se lan medido con una téenica de valoracion de mercado y como no existen datos
observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos de entrada el precio de
mercado que pueden tener en funcion del grameaje en la fecha de cierre de log Estados Financieros, dicho
valor proyectado se lo desconté [a tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable,

La compaiiia reconoce ef valor razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las
piscinas no cosechadas y en proceso al clerre del perfodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracidn
del activo biolégico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado, dicho estudio fue preparado por el
Bidlogo de la compaiifa.

Al 31 de diciembre de 2017 el activo bioldgico estd conformade por el costo de las piscinas no cosechadas
y a esa fecha no hubo ingresoes, ni pérdidas por su valoracion razonable, quedando registrado al costo.
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PESCGUERA MARYUIELO CIALTIA,

MOTAS A LOY ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 3 DY DICIEMBRE U 2087 v 2016

(i upresado en ddlares)

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle da activos por impuestos corrientes, se resume @

continuacion:
2017 016
USS dblares
Crédite tributario a favor de la empresa VA a) 681.496 634.566
681.496 654,566

a) Corresponden a reclamos administrativos de impuesto al valor agregado, [os cuales estdn en proceso de

acreditacion por parte del Servicio de Rentas Internas,

El crédito tributario de retenciones en la fuente se compensd con ¢l impuesto a la renta de impueste a la

renta y €l movimiento fue como sigue:

2017 2016
USS dblares
Retenciones en la fuente del afio 216.054 157.870
Anticipo impuesto a la renta pagado 1.946 4.836
Compensacion del aiio (218.000) (162,7006)
Sajdo final al 31 de diciembre -
8. PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETOS
El movimiento de propiedad y equipos, de los afios 2017 y 20186, se detalla a continuacidn:
Movimientas del aiio 2007
) Saldos al - e Saldes al
Depreciagidn ~ 01/01/2017 Adiciones Bajas Transtereneias Nentas 1272087
Terrenos - 4440 094 30.000 - 621.367 3.091.461
Edifictos © 5% 1239716 - - (1.239.716) -
Constricciones en curso - 1.019,106 338.396 - {1.377.502) -
Instalaciones 10% 960.057 188.285 - 2617218 3.763.500
Muchles y Enseres 10% 17.239 3.233 - 20472
Maquinaria y Equipo 10% 2313359 174392 (196.731) 2.291.020°
Naves, Aeronaves, barcazas y similares 3% 1507888  150.200 - 1.638.188
Equipo de compuiacidn 33,33% 2240 - - 2240
Vehiculos 14,29% 328.546 71.357 (16.299) (109.600) 274004
Subtotal 11.828.345 975,863 (213.030) 621.367 {109,600} 13402945
Bepreeincién acemilada {1.065.946) {323.469) 194,982 - BLO43  (LI12.790)
Fotal 10.762.399 652.394 {18,048) 621.367 {27.957) 11.990,155

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo corresponden principalmente a: construcciones en
curso, terreno, maquinarias y equipos que en su medicién inicial fieron contabilizadas al costo, mismas que
ascienden a US$358.396, US$300.000 y USE174.392 respectivamente. En su medicion postetior no fue
necesarie realizar un reavalio de estos elementos puesto que ¢l importe en libros de estos activos de
acuerdo & lo establecido por la administracién estd presentados a valor razonable dentro de los Estados
Financieros, segin con fo definido en la NIC 16, pérrafo 29,

En referencia al informe de reavaluo practicado por el perito en diciembre del 2017, las estimaciones de la
vida util restante, asi como los valares residuales, serdn aplicados en las depreciaciones del siguiente
periodo.
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PESQUERA MARYCUIELO CIALTA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

ALSEDE DICTEMBRY DE 2007 v 206
{Exprresade en ddbares)

8. PROPIEDADY EQUIPOS NETOS (A Coatinuacion...)

De acuerdo a la NIC 36 parrafo 9, los elementos de propiedad y equipo no presentan indicios de deterioro,
consecuentemente no existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, debido a
que la entidad evalué al final del periodo en que se informa les factores externos ¢ internos a efectos de
determinar si los elementos de propiedad y equipo presentaban indicios de deterioro de valor, concluyendo
la administracion que no existe deterioro de valer.

Movimientos del

aio 2016
%, Saldos al Saldos al
%é“’iﬂ 010172016 Adiciones 31/12/2016

Terrenos . 4.440,094 - 4,440,094
Edificios 5% 1.239.716 - [.239.716
Construceiones en curso - 247,938 771.168 1.019.106
Instalaciones ' 10% 660.478 299,574 960.057
Muebles y Enseres 1% 17.239 - 17.239
Maguinaria y Equipo 10% 1.899.1F1 414.248 2.313.359
Naves, Aeronaves, barcazas y similares 3% 935948 572,040 1.507.988
Equipo de computacidn 33.33% 2.240 - 2240
Vehiculos 14,29% 212.035 116511 328.546
Subtotal 9.654.799 2.173.546 11.828.345
Deprecincién acumulada (853."7188) (212.158) {1.065.946)
Total 8.801.011 1.961.388 10,762,399

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de otros actives no corrientes, de los aftos 2017 v 2014, se detalla a continuacidn:
2007 2016
USS délares

Otros actives no corrientes 621.367
621,367

La disminucién corresponde a la trapsferencia del saldo contable para la compra un lote de terreno de 347
hectdreas ubicado en 1a Isla Mondrag6n del cantén Guayaquil, provincia del Guayas a la cuenta de terrenos.
La Coinpaiifa no ha podido explotar este activo porque se encuentra en procese de transferencia del bien.

10. PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar relacionadas fueron las siguientes:

2017 2016
USS dblares
Cuentas por pagar locales a) 1.728.487 538.433
Otras Cuentas por pagar locales relacionadas Nota 18 4.449.145 2.089.664
Sueldos por pagar - 38.697
Otras cuentas por pagar 21.000 21.000
6.198.632 2.687.846
25
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10. PASIVOS FINANCIEROS (A continuacién....)
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a} Representan principalmente a pagos pendientes a los proveedores, Copacigulf 8.A, Gisis S.A y Cargill
del Ecuador Cia Ltda. por compra de balanceado, larvas de camardn ¢ insumos utilizados su el
proceso de transformacién de sus activos biologicos, con plazo de hasta 90 dias y no genera intereses.

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones con instituciones financieras se defallan a

continuacioén:

2017
Porcidn Porcidén
Banco Produbanco corriente largo plazo Total
Préstamo otorgado en enero del 2017, con interés
anual del 9.33% en pagos semestral con vencimiento
en diciembre del 2022 435,121 1.863.226 $2.298.347
Total Banco Produbanco 435.121 1.863.226 $2.298.347
Porcién Porcidn
Banco Bolivariano corriente largo plazo Total
Préstamo otorgada en maye del 2017, con interés anval
del 9.33% en pagos  trimestrales con vencimiento en
diciembre del 2020 359.391 1.627.397 1.986.788
Total préstamo Banco Bolivariano 359.391 1.627.397 1.986.788
Sobregiro contable a) 1.407,933 - 1.407.933
Total Banco Bolivariano 1.767.324 1.627.3%7 3.394.721
Porcibn Porcibn
Corporacién Financiera Nacional corriente largo plazo Total
Préstamo otorgado en diciembre del 2013, con interés
anual del 8.77% en pagos trimestrales con
vencimiento en noviembre det 2020 160.000 320.000 430.000
Préstamo otorgado en diciembre del 2015, con interés
anval del 8.77% en pagos trimestrales con vencimiento
en noviembre del 2018 733.333 - 733.333
Total Corporacién Financiera Nacional §93.333 320.000 1.213.333
Poreidn Porcién
Banco de Machala corriente largo plazo Total
Préstamno otorgado en diciembre det 2016, con interés
anuz! del 8,95% en pagos semestrales con vencimiento
en diciembre del 2020 98.846 226.031 324.877
Total Banco de Machala 98.846 226.031 324.877
TOTALES 3,194.624 4.036,654 7.231.278




PESCGUERA MARVCIEELO GEALTHA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL DE DICTEMBRE DU 2047 ¥ 2004

(Espresado en ddlares)

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (A Continugcién...)

Garantias préstamo Bance Produbanco. - Camaronera Pesquera Marycielo Cia. Ltda. de 400 hectdreas
ubicado en Sitio Palo Prieto, Parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

2222230232223 232323D33232223D03D22D222D23D2322D023223222D°

Garantias préstamo Banco Bolivariano. - Predios Sr. Isauro y Paklito Fajardo - *Calle Cuarta Sur y
Carrea 11ava Este Mz. T-9 Solar No. 15, #*Urbanizacién Unioro Mz. 10 Solar No.1-2-3-4-14, *Av. Arizaga

y Los Sauces Mz. T-14 Solar No, 1.

Garantfas préstamo Corporacién Financiera Nacional.- Camaronera Pesquera Marycielo Cia. Ltda. de
400 hectareas ubicado en Sitio Palo Prieto, Parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

Garantfas préstamo Banco Machala, - Camaronera Pesquera Marycielo Cia. Ltda. de 400,00 hectareas

ubicado en Sitio Palo Prieto, Parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.

a} Corresponde a sobregiros contables debido a que los bancos Bolivariano presentan cheques girados y
no cobrados por un valor de USS$1.407.933, que comresponde a cheques a fecha entregados a
proveedores principales; mismos que estan asociados con el giro del negocio.

2016
Porcién Porcion
Banco Bolivariano corriente largo plazo Fotal
Préstame otergado en agosto del 2014, con interés
anual del 9.72% en pagos trimestrales con vencimiento
en agosto del 2017 247644 - 247.644
Total préstamo Banee Bolivariano 247.644 - 247.644
Sobregiro contable a) 2.474.022 2.474.022
Totat Banco Bolivariano 2,721,666 - 2.721.660
Pareion Porcitm
Corporacién Financiera Nacional corriente largo plazo Total
Préstamo otorgade en diciembre del 2013, con interés
anuzl del 8.77% en pagos trimestrales con vencimiento
en noviembre del 2020 160.000 480.000 640.000
Préstamo otorgado en diclembre del 2015, con interés
anual def 8.77% en pagos trimestrales con vencimiento
en noviembre del 2018 733.333 733.333 1466.666
Total Corporacién Financiera Nacional 893.333 1.213.333 2,106,000
Porcidn Porcidn
Banco de Machala corriente large plazo Total
Préstamo otorgado en diciembre del 2016, con interés .
anual del 8,95% en pagos semestrales con vencimiento
en diciembre del 2020 91.122 324.878 416.000
Tatal préstamo Bance de Machala 91.122 324.878 416.000
Sobregiro contable a) 980.427 - 980.427
Total Bance de Machala 1.071.549 324.878 1.396.427
TOTALES 4.686.548 1.538.211 6.224.759

a) Corresponde a sobregiros contables debido a que los bancos Bolivariano v de Machala presentan
cheques girados v no cobrados por un valor de US$2.474.022 y US3980.427 respectivamente, que
cotresponde a cheques a fecha entregados a proveedores principales, mismos que estdn asociados con el
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PESQUERA MARVUIFLO CIALTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
ALZEDE DICTEMBRE DE 2017 v 2016

(Expuresado en délares)

gire del negocio.
12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones cotrientes se resumen a continuacién:

2017 2016
Impueste a la renta por pagar del gjercicio a) 467.601 277.833
153% Participacidn trabajadores por pagar b) 522.649 367.938
Beneficios de ley a empleados c) 124.061 145.689
Con el IESS - 45.121
Con la Administracidn Tributaria d) 46.850 29.402
1.161.161 865.983
a) Elmovimiento del Impuesto a la renta fue como sigue:
2017 2016
Uss$ ddlares

Saldo inicial al 1 de enero 277.833 363.286
Provision del afio 685.601 440,539
Pagos (277.833) (363.280)

Compensacion con  impuestos retenidos y
anticipos (218.000) {162.706)
467.601 277.833

Durante el afio 2017 la compaiifa recibié retenciones en la fuente por U$$216.054 y anticipo pagado por
US$H1.946, mismos que fueron compensados con el impuesto a la renta causado del periodo 2017,

b) El movimiento de fa provisién para 15% participacién & trabajadores fue como sigue:

2017 2016
USS délares

Saldo inicial al 1 de enero 367.938 373916

Provisién del afio 522.649 367.938

Pagos . (367.938) (373.9186)

522.649 367.938

¢) El movimiento de los beneficios de ley a los empleados fue como sigue:
2017 OL6
US$ dolares

Saldo inicial del afio 145.689 96.530
Provisién del afio 304.267 230,760
Pagos (325.895) {(181.601)
Saldo final al 31 de diciembre 124,061 145.6R89

Incluyen obligacionss por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos.

d} Unresumen de las obligaciones con la Administracién tributaria se detalla a continvacion:

2017 2016
USS dolares
Retencion fuente 20.884 18,700
Retencion Iva 18.689 10.702
Otras cuentas por pagar 7.277 -
28
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NOTAS A LOY ESTADDS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL LT DE DICEERIBRE DE 2017 v 2016

{Expresado en ddiares)

46,850 20,4062

13, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, un detalle de provisién por beneficio a empleados es ¢l siguiente:

2017 2016

USE ddlares
Jubilacién patronal (a) 108.781 91.500
fndemnizacion por desahucio (b) 58.511 47.59%4
' 167.292 139,004

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la jubilacién Patronal ¢ Indemnizacién por desahucio, fue el
siguiente:

a} El movimiento de Jubilacidn Patronal fue cono sigue:

2017 2016

USS dékares
Satdo inicial del afio 91.500 61.557
Provisién del aiio 32.350 30.259
Reducciones, liquidaciones (8.977) (10.746)
Ajustes ' - 4.046
{Utilidad) Pérdida reconocida en el ORI (6.092) 6.384
Saldo final al 31 de diciembre 108.781 91.500

b) Elmovimiento de Indemnizacién por desahucio fue como sigue:

2017 2016

' USS dolares
Salde inicial del afto 47.594 32.168
Provisién del afio 17.041 4.521
Pagos de beneficios (4167) 4.900
Ajustes - (6.023)
(Utilidad) Pérdida reconocida en el ORI (1.957) 2.028
Saldo final al 31 de diciembre 58.511 47.594

La compafiia deteriina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los cosios y gastos
(resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.36% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
corporatives de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en 1a misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La compafifa recibié el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el mismo que determing el
saldo para el ejercicio 2017 es de USS$I08.781 y US$58.511 por concepto de jubilacion patronal e
indernnizacidn por desahucio, respectivamente,

Los principales supuestos utilizados en la valvacidn de la reserva matematica para la jubilacién patronal
fueron los siguientes:

29



2220223232322 232 3232232232333 2323332323D332323 33

PESQGUERA MARYCTELO CTALLTHA.
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13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES (A Continuacién.,.)

2017 2016
Salario minimo vital (US$.) 375 366
Ntimero de empleados 215 196
Tasa de descuento anual 5.36% 5.44%
Tasa de incremente de sueldo salarial {anual) 1.37% 1,64%

La Compaiiia “Logaritmo Cia. Ltda.”, emplet fa tasa de Estados Unidos de 5,36%, para efectos del céleulo
de la jubilacion patronal y desahucio para el afio 2017, De acuerdo a lo que establece 1a NIC 19 en el
parrafo 83 “Suposiciones actuariales: tasu de descuenio: La tasa wilizade para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanfo financiadas como no) se determinard wtilizande como
referencia los rendimientos del mercado, af final def periodo sobre el que se informa, correspondientes o
las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alia calidad,

14, PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estaba representada por 1.030.002 acciones ordinarias y nominativas
de US$ [ cada una.

Nacionatidad No. De Valor Participacion en
acciones nominal USS o
Isaure De Jesgs Fajardo Tinoco Fcuatoriana 326.100 1 326.100 31,66%
Tiorge Paklito Fajardo Tinoco Ecuatoriana 326.201 1 326.201 31,67%
Manuel Seoban Rojas Ameari Ecuatoriana 320.201 1 326.201 31,67%
Jorge Manuel Valverde Huiracocha Ecuatoriana 51,500 1 51.500 5,00%
1.030.002 1.030.002 100%

Resnltados Acumulados

Mediante Acta de Junta Universal de Accionistas con fecha 30 de marzo del 2017, se aprobé la
distribucién y pago de utilidades del afio 2016 luego de {a paiticipacidn de trabajadores, impuesio a la renta
y salario digno, realizar el pago de dividendos a prorrata de sus acciones hasta el 31 de diciembre del
2017. Se distribuyd como dividendos a sus accionistas US$4.014.347,

Otros Resultados Integrales: Jubilacién Patronal y Desakecio

Al 31 de diciembre del 2017 se reconocieron como ganancias actuariales acumuladas reconocidas en Otros

resuitados integrales ORI por la jubilacién patronal y desahucio los valeres de US$6.092 y USHL.957
respectivamente reflejado en el estudio actaarial elaborado por Logaritmo Cia, Ltda.

15, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al3]1 de diciembre 2017 y 2016 los ingresos fueron como sigue:

2017 016
USS dolares
Venta de camardn 20.060.258 15.798.954
Yenta ce balanceado e insumos 21.320 -
Venta de alimentadores autométicos 301.501 -
20.383.079 15.798.954
30
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(Expresade on délarey)

15, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (A Continuacién...)

A continuacidn, se pres.énta el detalle de los valores vendidos a clienfes con loz respectivos saldos
pendientes de cebro al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Clientes:

Omarsa S.A.
Empacreci S.A.

Industrial Pesquera Santa Priseila S.A.

Expalsa. - Exportadora De Alimentos S.A.
Negocios Industriales Real N.LR.S.A. S.A.

Proexpo, Procesadora Y Exportadora De
Mariscos S.A.
Otros

Venta de camardén

Cuentas por cobrar

Diciembre 31,

Diciembre 31,

El detalle de la produccion de camardn y el precio promedie respectivo se detalla a continyacién:

Libras cosechadas
Precio
Yenta

2017 2016 2017 2016
10.822.116 5.134.504 153.352 1.223.667
4,916.376 1.286.6006 520.719 -
3.67R.87¢ 5.652.402 212.233 -
515.576 2.266.099 - 74
57.621 634.268 - -
- 259.951 - -
392,514 565.124 11.368 -
20.383.079 15.798.954 897.672 1.223.741
2017 016

TUSE ddlares
7.800.222 6.101.756
2.6l 2.50
20.383.079 15.798.954
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Al 31 de diciembre del 2017 la compafifa tuvo una preduccién de 7.800.222 libras de camarén con un precio
de US $2,61 promedio, mientras que al 31 de diciembre del 2016 esta produccion Tue de 8.101.756 libras de
camardn con un precio de US $2,59 promedio, la compafifa tuvoe una mayor produccion de 1.698.466 libras,
lo que generd que el margen bruto tenga relacidn frente al periodo anterior,

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza son se
conformaron de la siguients manera:

COSTOS DE VENTA 2017 2016
US$ délares

Inventario Inicial Material Directo 309.007 237.106
Inventario Inicial Producto en proceso 2.614.421 2.391.586
Compras 10.719.048 8.328.950
Inventario Final material Directo (424,538} (309.007)
Inventario Final Producto en proceso (2.929.801) (2.614.421)
Mano de obra directa 2.048.250 [.48L.738
Mantenimiente y Reparaciones 969.106 429.739
Combustibles y Lubricantes 466.175 546.209
Depreciacion Propiedades, Planta Y Equipo 323.469 274.056
Asesoria y Honorarios Profesionales [.038 94.025
Transporte 292.648 228.121
Alimentacién 155912 120.208
Otros Costos Indirectos 932.106 845.933
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16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA (A Continuacién...)

15.476.841 12,054,243

El detalle de la produccion de camardn y el costo promedic respectivo se detalla a continuacion:

Libras Cosechadas
Costo promedio por libra
Costo de venta

GASTOS OPERACIONALES

Sueldos vy Salarios

Aportes Seguridad Social
Beneficios Sociales

Honorarios Profesionales
Impuestos y Contribuciones
Mantenimientos y Reparaciones
Seguros

Transporte

Otros

17, IMPUESTO A LA RENTA

2017 2016
US$ dbiares
7.800,222 6.101,756
1.9 1.97
15.476.841 12.054.243
2017 2016
450,323 425454
135.7752 107.581
81.456 $9.762
20.954 26.690
115317 §1.196
25.698 2.658
97.909 82.543
1.587 2.338
275.579 275.044
1,204,575 1.093.266

El impuesto a [a Renta por los afios originados al 3] de diciembre del 2017 y 2016 se presenta a

continuacion;

Utilidad antes de Participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a [a renta

15% Participacidn trabajadores por pagar
Gastos no deducibles

Deducciones por leyes especiales

Deducibles adicionales

Base imponible

22% de Impuesto a la renta Causado
Anticipo impuesto a la renta afio anterior
Saldo anticipo

Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta por pagar

Tarifa de Impuesto a la Renta

2017 2016
S8 dalares

3.484.329 2452918
(522.649) (367.938)
183.794 154.356
- (236.885)

{29.106)
3.116.368 2.200.451
685.601 440.539
(159.816) (134.727)
157.870 129,891
(216.054) (157.870)
{467.601} (277.833)

De acuerdo al Art. 37(Tarifa de Impuesto a la Renta) veforinado mediante la Ley Organica De Incentivos a
La Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal mediante Suplemento del Registro Oficial 405, 29-X11-2014

Para que |a sociedad se acoja al 22%, se debe dar cumplimiento a lo establecido en el articufe imnumerado

“Deber de informar sobre la compaosicion societaria” del RLORTT,
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18. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos y transaccionss con compalias relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Cuentas por pagar socios

2017 2016

US$ dolares
Manuel Rojas Amar 919.500 446.000
Paklito Fajardo Tinoco 1.034.611 446,333
Isauro Fajardo Tinoco 1,395 870 347333
Jorge Valverde Huiracocha 49,164 -
3.399.145 1,239,666

El incremento de estas cuéntas se originan debido a que los accionistas de la compadia han entregado en
calidad de préstamo en ¢l afio 2017 el valor de USS 2.159.479, dinero que servirdn para giro del negocio.

Cunentas por pagar compaiiias relacionadas

2017 2016
USE dolares

Cybernius S.A. 350.000 350.000
Camaromensa S.A. 200.000 200.000
Aglipesca S.A. 400.000 300.000
Pescalia S. A. 100.000 -
1.050.000 $50.000

Total otras cuentas por pagar relacionadas 4,449.145 2.089.666

La administracién de la compafia Pesquera Marycielo Cia.Ltda. en el afio 2017 ha recibido de las
compaiifas Aglipesca S.A. ¥ Pescalia 8.A, en calidad de préstamo el valor de US$100.000 cada uno, que
corresponden a préstamos comerciales para la adquisicién ce insumos, equipos y para capital de operacion
necesarios para ¢l giro del negecio, mismos que no generan intereses v no tienen garantias al quedar sin
efecto el tramite iniciado en el periodo anterior de cesion de las concesiones que ha venido explotando a
favor de su relacionada Pesquera Marycielo Cia. Lida.

De acuerdo al art, 37 de la RLRTI, establece que cuandoe una sociedad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficlarios, préstamos de dinero, 0 2 alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacién se considerard como pago de dividendos la retencién correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacion,

GRUPO ECONOMICO

De acuerdo con el articulo 5 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
para fines tributarios, se define como grupo econdmico, al conjunto de partes, conformado por personas
naturales y sociedades, tanto nacionales como exiranjeras, donde una o varias de ellas posean directa 0
indirectamente 40% o més de la participacion accionaria en otras sociedades.

Por el pericdo 2017, la compafifa deberd presentar sus Estados Financieros Individuales a 1a compaitia
Sociedad Minera Liga de Oro S.A. SOMILOR para la consolidacion de los Estados Financieros como
Grupo Econémico.
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(Expresndo en délures)

18. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADAS (A Continuacién...)
CONTINGENTES: GARANTIA, -

PESQUERA MARYCIELO CIiA.LTDA. recibié del Banco Bolivariano un préstamo original de
$2.100.000 en mayo del 2017, cuya garantfa se encuentra respaldada por los predios de los Sres. [sauro y
Paklito Fajarde ubicados en la Calle Coarta Sur y Carrea 11ava Este Mz, T-9 Solar No, 13, Urbanizacion
Uniore Mz. 10 Solar No.1-2-3-4-14 v Av. Arizaga y Los Sauces Mz T-14 Sclar No.1,

PESQUERA MARYCIELO CIA.LTDA. recibié del Banco Produbanco un préstamo original de
$2.500.000 en enero del 2017, cuya garantia se encuentra respaidada por la Camaronera de 400 hectéreas
ubicado en Sitio Pale Prieto, Parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provineia del Guayas.

La camaronera de la compaftia Pesquera Marycielo Cia. Lda. de 400 hectareas ubicada en sitio Palo Prieto,
parroquia Tenguel, Cantdn Guayaquil, provincia del Guayas garantiza los préstamos otorgados por el
Banco de Machala a las siguientes compaliias:

Isca Isla Camaronera C. A, Préstamo por US$500.000
Pescalia S.A. Préstamo por [7$$500.000
Canaromensa S.A. Préstameo pot US$500.000

La compaftia no mantiene las siguientes transacciones con sus relacionadas:

Préstamos sin intereses, a tasas significativamente altas o bajas en relacidn a las tasas existentes en
2. el mercado, sin vencimiento o cliusulas sancionatorias de mora.

Intercambio de propiedades por otras propiedades similarss en una transaccién no monetaria,
cesiones de acreencias y cruce de cuentas.

Inversiones permanentes importantes durante el afio.

Contrataciones de séguros, servicios administrativos, honorarios, regalias y asistencias técnicas.
Arrendamiento mercantil y ventas de activos fijos.

Transacciones de marcas, patentes, regalias y licencias.

2

SRS

Precios de transferencia

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de
mayo del 2015 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del Informe
Integral de Precios de transferencia.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, ne estando exentos de la aplicacién del régimen de precios
de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo pericdo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior USD 3'000.000,00
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
USD15.000.000, dichos sujetos pasivos debevan presentar, adicionalmente &) Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En relacion a las exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente: en el Art.
Imnumerado Quinto de la seccién segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: "Art (. )- Los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exenros de la aplicacion del
régimen e precios de ransferencia cuando:

o Tengan un Impuesio causado superior al ires por clento de sus ingresos gravables;

s No reaficen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferenies; y,

*  No mantengan suscritb con ef Estado contato para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables

PESQUERA MARYCIELQ CIA. LTDA., no estéd sujeta a la presentacitn del Anexo de Operaciones con
Paites Relacionadas, debide a que sus operaciones con partes relacionadas, en el perlodo 2017, no superan
el monto acumulade de US$ 3.000.000, establecido en la Resolucién No, NAC-DGERCGC15-000455 del
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Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo del 2013,

19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros, siendo la administracién la regponsable de establecer y
supervisar el marco de administracién de riesgo, asi como €l desarrollo y el movimiento de las politicas que
administran dichos riesgos.

Riesgo Pais: En el afio 2017, pese a las gestiones del Gobierno, el riesgo pafs del Ecuador disminuyd en
comparacidn con el afic 2016, pues el mercado asume que a colocacién de bonos tiens su riesgo. Los
probtemas econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca ser
mensurable, a causa de estos problemas las compafiias ecuatorianas se pueden ver afectadas, por la falta de
ingresos.

Los problemas econdmicos y la estabilidad politica confluyen para configurar este factor que busca ser
mensurable, eventualmente los cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en
el negocic ¥ sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado: Todas Jas inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor razonable
y, por ende, todos los cambios en las condiciones de mercado afectan dicectamente sl patrimonio de la
compaiiia

Riesgo de liquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la compaiila se analiza diariamente con la
revision los saldaos disponibles en las cuentas bancarias,

2017 2016
Riespo de Liguides Resulindes Rusnltudos
e ——
Capital de rabajo Active Corriente - Pasivo corriente {1.907.133) {4.221,68%)
Razdin corriente Active eurriente 6,557.630 a,17 5.127.797 0,55
Pasive corylente 8.464.763 4,34%.482
Pruebs dcida Activo corriente - Inventarin 6.133.091 72 4.818.793 052
Pasivo corviente 8.4064.763 9.349.482

Los indices de liquidez, miden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una
compafi{a para pagar sus pasivos corrientes al convertir efectivo sus activos corrientes, tanto asl que para el
aiio 2017 por cada ddlar de obligacion corriente la compafifa estd en la capacidad de cubrir 0,77 ctvs. de
ddlar, por cada délar de obligacién corriente.

Al ser los activos corrientes superiores a los pasivos corrientes la compafifa estd frente a un capital de
trabajo negative de US$1.907.133, por lo cual la compariia presentaria dificultades en el cumplimiento de
sus obligaciones cortientes.

Riesgo de erédito: El viesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta 1a Compaiiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuaies, v se
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar. Esta exposicién es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de
pago de deudores.

Esta exposicion ¢s monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de deudores.
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19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacién...)

2017 6
Rieﬂn it Cridite Resnltados Rgggllﬂdlls
Periodo medios de
cobrazzn Cuentas por cobrar ¥ 360 323.161.920 16 440.546,76 28
VYentus netns 20.383.070 12,705,357
Rotacién de cirieea 360 360 13 360 12
Periodos medios de cobranza B 23

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan sus recursos,
De esta forma, miden el nivel de rotacién de los componentes del activo:; el grado de recuperacién de los
créditos v del pago de las obligaciones,

Bl periodo neto de cobranzas es de 16 diag, difiriendo de su politica de crédito de la empresa, sin embargo,
este comportamiento no afecta la liquidez de la entidad por el cobro de las ventas a sus clientes locales,
porque el periodo medio de pago a sus proveedores es de hasta 90 dias.

Riesgos de gestién: Este indicador tiene por objetivo medir la eficiencia con [a cual las empresas utilizan
sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del active, el page dz las
obligaciones v 1a eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos segin Ja velocidad de recoperacion
de los valores aplicados en ellos y el pese de diversos gastos de la firma en relacién con los ingresos
generados por ventas,

207 2016

‘E'&“ e Cleglidn Besultadus Reskitnbon
e ey
Periodo niedia de
papo Cuentas y documnentos gor pagar*360 802,550,880 78 725.015.520 an
Compras 10.288.137 12,126,141
[mpacte Gaslos
Adminisicalivos y Ventas Gustos Adininistentivos ¥ Ventas 1,204,576 6% 1.093.267 T
Yentus 20.383.079 15,798,934

Bi perfodo medio de page es de 78 dias, siendo adecoado si se compzra con la politica de pago a sus
proveedores el cual es de hasta 90dias.

Los gastos operativos de la compafifa en relacion a los ingresos generados por las ventas se mantienen en
relacién al afio anterior,

Riesgos Operativos

Endeudamiento-Solvencia: Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué
grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de la evaluacion se
desprende un riesgo bajo para la compaiita

36



2222232223222 2D2D032D0222D03D02323D0222323D022323D23D02D03D

™
o

J

o,

PESQUERA MARYCIELO CIALTHA,

NOTAS A LOY ESTADOS FINANCILROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIHIMBRE DE 2817 v 2016

(Fipresado en ddlares)

19. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacidn...)

2017 2016
Eodleudamiento- Solvencia Resultidos Resultidos
—
Eudeadamiento del Activo _Total pasive x 100% 14.758.375 8% 11,026.787 67V
Tetal active 18.547.785 16.311.563
Endeudamicnto
Putrintowial Total pasive x EOD% 14.758.3715 389% 11.826.787 201 %
Total patrimonio 3.789.410 5.484.776
Apalancomiento Tata) activo x  100% 18,547.785 H#89%, 16.311.363 301%
Total gatrimotio 3789410 5,484,776
Concendracicu de
endeudomienio Pusiva enrricnte x  10G% 8.464,763 57% 93494582 #3%
total pasivo 14.758.375 11.026,787
Concenlmeicm a lrgo
plazo Pasivo no coeriente x  H0% 6293612 43% 1,677,303 15%
Tutal pasive 14,758 375 11.026.787

Existe un endeudamiento del activo del 80% y un endeudamiento del patrimonio del 389%, lo cual demuestra
un grado de dependencia de la empresa frente a sus proveedores, relacionadas y bancos los cuales son su
fuente de financiamiento.

La compafiia no mantiene sus bienes asegurados, los mismos que se encuentran expuestos a cualquier riesgo
de catastrofe natural e incendio.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos v de esta manera convertir las ventas en utilidades.

Rentabilidad 417 201G
Resultados Rusultados

Remtabiticlad del
palrinicnio Utiliilail neta 2,376,079 60% 1,631.127 3%

Patrimenia 3,784 410 5484.176

Margen operacional de

whilicad Utdlidad operacional 3.701.663 18% 2651444 17%,
Ventis nelas 2383079 15.798.954

ifargen brito de

utiliclad Uniliddad bruta 4.906.238 4% 34470 4%
Yenlns petns 203834079 15.798.954

Matgen neto de
utiliclad Utilidad neta 2176079 1% 146311127 L,

Ventns netis 20.383.07% £5.798 934

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia con los ingresos operacionales generados en el presente periodo
cubrié sus costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad del 11%, es el cual es un margen
aceptable para los acclonistas.

Riesgo Legal
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La empresa en el presente periodo no presenta demanda de ninguna indole que le representen riesgos legales.
Se determina un riesgo bajo para la empresa

20. LICENCIA AMBIENTAL

2%

Mediante resolucién No. 015 emitida por el Ministerio del Ambiente con fecha 22 de Mayo del 2013 fue
entregada la Licencia Ambiental a favor d¢ PESQUERA MARYCIELO ClA. LTDA. en la persona de su
representante legal, para el proyecto Ex-post Camaronera PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA., en
sujecién al Estudio de Impacto Ambiental v Plan de Mangjo Ambiental aprobados.

En virtud de lo expuesto, PESQUERA MARYCIELO CIA. LTDA, se cbliga a:

1. Cumplir estrictamente lo sefialado en el Estudio de Impacto Ambiental y Plan de Manejo
Ambiental,

2. Realizar el monitoreo interno y enviar los reportes de monitoreo semestrales al Ministerio del
Ambiente conforme a los inétodos y pardmetros establecidos en ¢l Libro 1V del texto unificado de
Legistacidén Secundaria del Ministerio del Ambiente.

3. Utilizar en ia ejecucién del proyecto, procesos y actividades, tecnologias y métodos que mitiguen,
y en [a medida de lo posible.

4, Serenteramente responsable de las actividades que cumplan sus concesionarias o subcontratistas.

5. Presentar al Ministerio del Ambiente, los informes de las auditorfas ambientales de cumplimiento
con el Plan de Manejo Ambiental, que incluya las actualizaciones correspondientes un aijo después
de] inicio de las actividades de ejecucién del proyecto, sin perjuicio establecido en los articulos 60
y 61 del titulo 1V, capitele IV, seccidn 1 del fibre VI del Texto Unificado de Legislacién
Secundaria del Ministerio det Ambiente.

6. Proporcionar al persenal técnice del Ministerio del Ambiente, todas las facilidades para llevar a
efecto los procesos de monitoreo, control, seguimiento y cumplimiento del Plan de Mangjo
Ambiental aprobado, durante la gjecucion del proyecto y matera de otorgamiento de esta licencia.

7. Cumplir con la normativa ambiental local y nacional vigente.

8. Cancelar el pago por servicios ambientales de seguimiento y monitoree al cumplimiento del Plan
de Manejo Ambiental aprobado, conforme lo establecido en el Acuerdo Ministerial No. 068 del 26
de abril del 2010, que modifica los valores establecidas en el ordinal V, articulo 11, Tiulo 11, Libro
IX del Texto Unificado de Legislacidon Secundaria del Ministerio del Ambiente, referente a los
Servicios de Gestidn y Calidad Ambiental. En caso de ser necesario ofros seguimientos
ambientales, esta Cartera de Estado notificard los valores correspondientes a cancelar de
conformidad con la normativa vigente.

El plaza de vigencia de la presente Licencia Ambiental es desde la fecha de su expedicién hasta el término de
fa gjecucidn del proyecto.

El incumplimiento de las disposiciones y obligaciones determinados en la Licencia Ambiental causard la
suspension o revocatoria de la misma, conforme a lo establecido en la legisiacidn que la rige; se 1a concede a
costo y riesgo del interesado, dejando a salvo derechos de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

n el periodo comprendido entre el 01 de enerc de 2018 y la fecha de emision de este informe (30 de marzo
del 2018}, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante
sobre los estades financieros ¥ que no se hayan revelado en los misimos o en sus notas
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22. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobados por la
Gerencia y serdn presentados a los Acclonistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion los
Estados Financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.
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