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A la Junta de Acclonistas
Depdaite Dontal KROBALTO C. A.:

Opinidn

Hemos audiado los estados financieros adunios de Depdsito Dental KROBALTO C. A, que
comprenden el esiado de siuacién financiera al 31 de diclembre del 2018, y fos
corespondientes estados de resultado integral. de cambios en @l patrimonio y de flujos de
efectivo por &l afo que temmind a esa fecha, asl como las nolas explicativas de ks estados
financienos que incluyen un resumen de las polibcas contables significatvas,

Ennuulramtm!m los estados financierps adunios preséntan razonablemente, @n todos los
aspectos importantes, |a stuacibn financiera de Depdsito Dental KROBALTO C. A, al 31 de
diciembre del 2018, el desempefa de sus operaciones, y sus Mujos de efectivo por el afo que
termind en esa fecha, de conformidad con las Nommas Intemacionales de Informacion
Financiera = NIIF

Base de la Opinidn

Efechuamos nuestra auddoria de acverdo con Nomas Inlernacionales de Auditoria (NIA)
Huestras responsabilidades de acusrdo con dichas normas se describan mas adelants en la
seccion FResponsabdidades del Audior en Relacidn con @ Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de Depdsio Dental KROBALTO C. A., de conformedad con
HmmElnﬂmmmmmEmemﬁ.vm
cumphdo con nuestras ofras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hermos obtenido es suficiente y apropada
para proves: una base raronable para nuestra opinidn

Otra Informacién

La Administracidn es responsable por la preparacatn de “Otra Informacion®, la cual comprende
el Informe Anual de la Admmnisiracidn, pero que no & incleye como parte de os estados
financieros, ni de nuestro mfarme de audilora

Muesira opinidn sobre los eslados financieros no inchiye & “Otra Informacidn® y no
expresamas hinguna otra forma de segunidad sobre la misma,

En relacién con nuestrs suditoria de los estados financiercs, nuestra responsabibidad es leer el
Informe Anual de la Admimstracion y, al hacerio, considerar sl esla informacion contiens
inconsistencia material an ralackdn oon ko3 estndos financieros 0 con nuesines conacimentos
oblenidos durante la auddona, o sk contena erfores malenales.

5i basandonos en ef trabajo realizado, concluimos gue ewste un errer matenal en esia
informacitn, estamos obigados a informar este hecho. No tenemos nada que wnforma al

respecio.
Responsabilidades de la Administracién de la Compadiia por los Estados Financieros

uhhnhmﬁnﬁmmeRm&Tnﬂ.l,nmmhpﬂhpﬂpﬂﬂﬂr
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con las MNormmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por of control inlemo gue delermina es
necesario para pamilir la preparacién de kos estados financeros separados que eslén libres
de errores significatvos, va sean debido a freude o emor
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En la preparacidn de los estados hnanceros, la Admenistracsdn s responzable de evaluar la
capecidad de la Compafila pasa conlinuar como negocio &n marcha rewveisnds, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y uliizando la base cantable de
negocic an marcha, a menes gue ka Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compafia
o cesar las operaciones, o bien no exista ofra affernativa mas realista para evilar el ciere de
BUS operaciones.

Lz Administracidn de la Compafia, s responsable de i3 supenisidn del proceso de
informacitn financiera de la Compartia

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria deo los Esladoa Financieros

Nuestro objetwo es obtener una segundad razonable acerca de s los estados financiercs en
suU conjunto estan libres de errores maleriales, ya sea debido a fraude o error, ¥y emsdy un
inforrme de audiforia que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auddoria realirada de acverds con Normas
iniernacionales de Auddona [NIA) siempre delects un errol significative cuando esle exisia.
Los erores pueden deberse a fraude o ermor y S consideran materiales si, indwidusimente o
BN suU conjunio, puede preversa razonablemente gue influyan en las decisionss acoNOMICas
que los usuanos lomen basindose en los estados financiers.

Como parie de nuestra audioria de conformidad con las Normas intemacionales de Auditora
(MNIA), aplicamos nuestro juicko profesional v mantenemos nuestro escepliciams profesional
durarits inda la auditoria. Como parte de nuestra audiiona también

» ldentificamos y evaluamos ios riosgos matenaies &n los estados financieros debido a fraude
o efror, diseflamos y desarollamos procedimienios de audilora en respuesia 8 dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de audilona suficiente y apropiado para proveer una base
para nuesira opinidn. El riesgo de no delectar ermores materiales debido fraude es mayor
que en el caso de errores, va gue el fravde puede involucrar colusidn, falsificacidn,
omisknes deliberadas, representaciones emdneas, o la evassdn del control inberna.

= Oblenemos un enendimenta del control intermo relevania para la avdidoria en ordén de
disgfar procedimientos de auditona adecuados a las crcunsiancias, y no con la finakidad de
Bxpresar una cpinitn sobre la eficacia del confrod intemo de la Compaiia,

» Evaluamos lo apropiado de ias politicas contables utikzadas y la raronabilided de las
estimaciones. asi como la correspondiente informacidn revelada por la administracidn.

s Conclumos sohre lo apropiads de utiizar, por pane de la Administracon, bass contable de
negotio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria oblenida, si existe una
incertidumbere malerial relacionada con eventos o condiciones Que puedan causar dudas
significativas sobre la capacsdad de |a Compaiia para contnuar como negocio en marcha.
Bl concluimas que existe une incerdumbre materigl, estamos a llamar |8 slencidn an
nuestros informes de auddora sobre las comespondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones No son adecuadas, modificer nuesira opinign. Muesiras
conclusiones se basan en la ewdencia de pudilona oblensda hasta la fecha de nuesto
informe de audioria. 5n embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar qua la
Compafla no conlinten como un negocio en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion en conunio, b estructura v & conlenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y =i los estados financeros representan las
ransacciones ¥ los hechos subyacontes de una manera fal que logran una presentacion
razonable,
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Cwposto Cenial Knohaka C &
Extads de SMuscon Fnanciers
3 de dciembre oai 2018

{En Délares da los Estados Unidos de Amenca - USE)

Adtivos
Actives corrientes
Efmctive ¥ aquivalenies de afeclive (hola 5)
{amntas por cobrar, nelp de proviskdan pod delencm de
USE3,244 en el sho 2018 y USE2,854 en 2017 (nota B)
Dires cusnias por Cobiar (nola 7)
imenranos
Producios lesrmmstios
En trinsdn
Totsl activos cormenies

Actives no corrisnies
Propesdaces. musbisl y supas (nota §)
Mengs goprecacabn posmgkeca
Propedades musbied § sduipol neto
it aciivos
Todal BCUVOS N CONETEs
Total del active

Paskvo y Painmonio de los Accionisias
Fashos corrientes
Vancimeenios circulamas de la deuds o lergo plazo (nota 3)
Cuantas por pagar comerciales
Oliras cwantas y gasios sdumulados pod pagar {nata 10}
impusst o 8 fents por pagar (nofa 11)
Total de panivos corrisnies

Pasivos no cormaniss

Deuda & large plaze excuyendo vencimanios
Croutanies (nots )

Debgaciones por benelicion definidos - jublacdn
patronal & indamnEsconEl por desshucio (nota 12)
Total pasivos nde C ool
TokRi pbiwDs

UsE

ST y PagadEs con valor normanal de USS 1 cada una (note 14
Aporiey parn ffuras caplasiacmnes

Ganmciss y parthias actuanaien
Total patrimonko de los acclonistas
Total pasives y pairimonia de o accionistas

T

Lis notes o los

3 da dciembre
1,331 524 1,065 327
344 OBT 386 125
103,747 164,586
300278 &70BBE1
1 518
i i ﬁ 1.015.436
i | K BT
_l% L
B3 738
T —r
—t 12572
121.489 -
BT OFt TEE 2158
T10.44% &8 (BT
%% 49 647
1,108, 1.242.053
58 256 -
104 251 108713
1 21 654
; 130,407
B0 BO0
200 200
05 418 Hnu
(13 280)
1 008 840

mﬁ%



Depdséta Dentsl Krobalto C. A
Estado de Resuitades integraies

31 de diciembre cal 2018

(En Délsres 88 los Estados Unidos da Amiérica - USE)

Gasios oo admmetracdn y genersies (nota 17)
Litsikah Cpan Baonal

Gastos financrs

Utilidad antes de participacidn de los trabajsdonss
g impuesto & & remts

Particpation de lod rabaadores en s uiilidades
Litdidad anbes de (mpussio o & meba

Impuesic & 4 renta cormenta (MNata 11)
ingreso de impussios & W renta dilendo

Utiidad del epercicio
Dircs resuliados wiegrales - pérdida actuanial

Utitidad oel sprcicio y resuflado integral

W‘mh
it h
4.812 408 4038 379

— i g

EE 654 2B 880

{83,380 {49.847)
J .

238,841 180.044

(10.858] 2475
a-l i) 187.585

Las notas & o eados fnanciencs £0n pare misgrae o6 S518 &81aa0

—

Silvia Murfiaz M.
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Depdsito Dental Krotalta C. A,
Estado de Flujo de Efectivo
31 de deciarmbre del 2018
{En Dilares de los Estados Unides de Amérca - USS)

A1 dio dicinmbrs
ekl 2T
Flujos de efectivo de las actividades de oparacion (noda 130
Efoctivo mcibido da clientes =41 4828725 3.054 BOS
Ofros cobinos no oporacionetes B4 24341
Efeciivo. pegads 8 provesdodes, ranajadoes y olros (4445040}  (3384.431)
impuesto 8 1§ renta pagaco (4D EAT) (35381}
Efeclivo natn provisio por las adividades de operackin
J32870 SgGTi2
Flujos de efective de las sctvidades de mnversidn:
Adguisicanes de musbies y equipos (2.751) (45,081)
Producio de |a baja de wehicul - Té 060
Efecliva nela ulilizada en las aclividaded de aiversian (2. 751} 131.021)
Flujoe de efechvo de 188 actividades de financiamisnta:
Provenientes de nueva deida a argo plazo - 346833
Bagas de la deuda a largo plazo 184 22 -
Efeclivo neto uiilizado en (provisio por) las eclividades
e Nin@nciamienie (B4 D22} F16.633
Aurnearia netn del efectivo duranie el pedods 238 188 B45 524

Efechive y sguivalenies de efictivo al imicio del penodo 1 ﬂi!-.g'-" 248 803
Etactivo y aguivaianies de sfactian al final ded penodo i g ;
——

Conciliacion de la wilidad neta con el efectivo nelo provisto

por las actividades de cperacidn
Litdcmd dal ajercion ¥ resultads intoaral 224 BA6 187 585
Ajustes parm concliar ia ublidad nela cor of efecivg nelo prowisio

por las sctividades de operssidn

Deépreclacion de propedades, magunianas v equipos 11214 11.453

Prowvisian par dededom de cusntas por cobiar =41 a3
Dbligaciones par beneficios definidas - jubllacidn

patranal @ ndemnizaciones par desaheso 20 708 T4 924
Reverson de provison de pibilacidn ¥ desshudo (1.368) -
Faricipacson de trabajadores en las ubddades H5 454 42 258
Impussio A la et comienie £3.350 40 547
Ingreso da erpuesio B 1@ Mnla difends (4 681) -

Cambeos nelos an gclvos y pasivos:
Desminucitn [aamena) en
Cuspias por cobras E34TT (A4 4E4)
Crws cumnies por cobras (Y181} T B4
Imventarics B£9.589 (213.388)
Aumanta {msminucion am:
Olras caanmies y gesios scumulsdos por pagar (BE-5E3) 582,203
Dbkigaciones gar beneficios definidos {31.470) {£,238)
Imprigsio & k& venta por pagar {48 84T} (35,063
Efectivo nath provisls en las soividades de dpeqsciin usg 232870 BHO.T12

-3
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0

fiSeTEn0
Benerm

Las natas a los estedas finincieds sof pars inegrante de este estado.




DEPQSITO DENTAL KROBALTOC. A
Motas a los Estados Financieros
21 da diciembre ded 2018

{En Délaras de los Estados Umidos da Aménca = LISE)

INEORMACION GENERAL

DEPOSITO DENTAL KROBALTO C. A., 85 una compafiia constituida bajo Bas leyes de ln
Aeplblica del Ecuador en o afo 1363, Su aclividad principal consiste en la provision i
elaboracibn de matenal para 1a téonics dental dentro dal temitons ecudlonans, y &n parficular

&n s prowincis del Guayas

Aprobacién de loa sstsdos Minencieros.- Los estaoos financsoros por o aho ferminado el
3 g dioembre dal 2018 fusron sulonzTados para sU emison por la Gerencia de Deposiin
Dental Mrobaito IC A el 0§ da Abnl oel 2078 v serdn preasamntadss o e Junls 8¢ Actonistss
EiE Ny SOl

Los estados financers de DEPOSITO DENTAL KROBALTO C. A son responsshiidad de
Is Administrectn ds a8 Compafia y han sido [(FERWROCS OF BCuBIdD oon Bs Nommas
intsmacionalas de IFformacon Fnancera NIIF pora peguenas y Medianas Enddades MIF
Pymis, amiidas amitdas por e Conseio de Mormas inemaconales de Contabiidad (1ASE]
y Burgen de los registres contables de la Compadila que don prasentados an @ moneda
funcional y de areulacidn en &l Ecuador (dolar estadounidensa). Los estados Rnanciercs han
Sido praparados sobre la base del cosio histinoo, el cudl genermlmenie se bass en &l valor
razonabla da la contrapresacion entregada 3 cambio OF Dianes v Baricion,

Declaracion de cumplimionto y bases de presentacién y revelagidn.- En cumplimanto
de lss Normas intermacionales de informacion Finencera (NIF), Los sstados financeros
aduritos de DEPOSITD DENTAL KROBALTO C. A, comprenden (o8 astados de siuacian
fnanciera, I08 estados de resullados integrales, da cambios on &l pairmonss y o6 fujes de
glacivg por ios afos teminados & 31 de diciembre dal 2018 y 2017 con suls respectivas

Conforme a laa NIF, la preparacion oo oF eados fnancencs requiens & uso de
esimationed condables Tambidn implica & que la Adminisiracidn ejerrs su jecio en o
precess oo apbcasin de lgs poliscas contables de la Compafia. eslas ; w8
basan en la esperancia hisidnca y obos facinres. induysndo la expectativ de e
gvenios fuburos que se consideran reronables de acuerdo @ les ortunstancas Las
esimacones contables resuliantes. por defiecidn, muy pocas veces senkn guales & oz
fasuliados realel. pero se ha aplicado 3 mejor sshmacon y crlsro Derm S0 Mecnn oo enio.

|

pusden chusar apsies o (a8 cfras de los aclivos v pesivos an los estados financeros del
pravimo afo, 18 presantan a contnuacidn

Estimicidn para cuentas dudosas de dewdores comerclales.. La astimaciin para
cunntas dudosas de deudores comerciales as determinada por la gerencin de la Compafia,
&n base 8 ung evaluacon de la anfigledad de los saldes por cobrar y |8 posibikdad de
recUparaain de |08 MismMos La astimacon pafs cuemas dudosas ss carga @ o8 resultados
integrelos dal afe v las recuperscionss de cusniass provisonsdas se acredian a ofros

ingresos
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DEFPOSITO DENTAL KROBALTO C. A&
Hotas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2018
(En Délares de los Estados Unidos de Aménca ~ USS)

Deteriors de propledades, mueblies y equipos.- La Compafis sstima gue no exisien
indicios de deteriorn pare ninguno de sus aclivos que componean |a propiedades, mueblas y

enquipos & In fecha de (58 ostados Fnanceros, Sobre una base anual, y cuando &8 detecta la
egxslancis de algun indido de deterors, la Compadia efectia las respoactivas avaluacionas y
COMPAracionss Neckanas pars delerminar & imponte recuperable de (o8 schives.

Activos por impuesto & la renta diferido.- Los activos por impuasto a (a rente difendo han
sido reconocdos considerands gue existe una probabdidad razonable de su realizacion a
Iravis o8 U aplicacdn & utlidades fiscales fuluras derfvado de la iendenoa Residnca de los
resdtadon de la Compatia

Vida ol y valor residual de actives - La Companis revias s woa Ul essmade y o valor
resdusl de o achvos oe forma anual CONSOETENG0 GUS SEI0E IMPOTIeN PO BON Selnlvos ¥
Uricamanis represenian o pairin esperado de USD O los acvos en o Sempo (vida UE) La
administracdn eakma ur 10% del valor de adqesiotn del sotve del Botve Nps come walor
ressdual poroentaje rafonable an base &l uso esimado de los mismos y cuslguisl cambio
prospechvo an sSios iImportes no seria sgniScativo

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presenis de las ocblgaciones por
beneficios defiridos s8 deleming medsanie valoragonas acluanales Les m
aciuanales implcan varas suposicones que podrian difenr de los scontecimientos que
efeclivamanta tendrdn lugar en el futurc. Estas suposiconas incluyan s determinacion da la
iasa de descusnio, ko numenlos salanales fuluros, los ndices de mortalidad v |os aumentos
fulurce de las pensiones. Debido a la complejidad de Ia valuascién Ins puposiciones
subyacentos y su naturalezs de lango plazo. las obligadones por benahoos definidos son
exiromadaments senpibled 8 los cambios en estas suposicionss. Todes §8las suposiciones
& revdaan & cada fecha de cierre del parfodo scbre & gue sa informa

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las pnnopales polivcas contables apbcasss on 6 preparsodn de los estacos fingnoeros de
is Compadis son aguslas desoias en IC3 SgWenies inOs0s j 58 fan aphcado &n forma
consEiants pars los 8o presentados

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El 'écavo a0 Caja y Dancos reconocidos en jos estados nanceros comprenden el efecive
&n caja, cuentas comantes bancanas de §bre disponibiicad Estas parvdas se regisiran a su
cogio Mstdrico, que no difiere signifcativamenie de su valor de realizacén,

4.2 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventatiosn se encueniran medidos al menor enire el costo y Bu walor neto de
realizagdn (VNR). Esle impore representa al precio de venls eslimade menos todos los
costos de Ierminacién y los costos necesanos para su venia,

Les mporiaciones en irdénsilo s encueniran registradas @ su costo de adguisicon gue
implica los cosMos d8 imporiecitn capitsizables hasis |z fecha de pressrdscidn del esiado
o sMuaodn fnancers menos los descuentos realizados en base & la negocacion y més
todos o COSIOS NECESANOS pars dejar al invertans apto para ser ventas

i



DEPOSITO DENTAL KROBALTOC A
Nolas § los Estados Financiers
31 oe doembre el 2018

(En Ddlares de [os Estados Unidos da Amancs - LISS)

Cuando o armarte, (0 invWentanos incuyen una eSIMECION pare reconOCer pArdidas por
obsolascenca (rolacion, caduckdad, medicsdn), ka cual &8 delerminada &n funcidn de un
enalisis de la posibllidad real de su usp ¢ venta v repistrada en los resultados del ejercicia,

El costo de log inventanos y de los producios vendidos se delermine usands sl métoda de
promedio ponderado

4.3 PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento. - 58 reconoce como propiedsdes muebles v squipos & aguslios achvos
QUE 58 SNCUSNTTEN PATE SU USO &N [0 adminisiracitn, comeraalizaotn, prestacon del sersoo
¥ s wice osl sea supsnor a un 80 En cuanio & ke politca monsiana, b compatia evaluars
un monie razonable para o acthvos adquindos en grupo 0 BN conpunio observando su
EMportanc fellive y SXpaciaiva s uso

Mediclién #n el momenio del econocimiento.- Las paridss o8 propecades musbies y
EqUIPOS B8 mEcirdn (mo amente por s cosio.

El costo de lé propledades, musblas y equipes comprendersn los dessmbolacs realizados
por concapio de la adguiscién, deduciendo cualquier tpo de descuenio, & induird todos los
COSI0s nocesancs para dejar al aclivo en [as condiciones necosanos para sor ubiizados En
caso de que 48 consinuys una propsedad se debara considerar (o8 coslos de mMano da obra,
malenales, honoraios @ téonices y todos los coslos directamente relacionados & Ia
coniruccion del bian,

Adwionalments. &8 considerard como pade del coslo de o8 Gclvod, |08 CoSios poT
présiamos direclamante atnbuibles a la adquisicidn o constrecoidn de aclivas calificados, a5i
como los costos que representen las cbligacionss por desmanielamiento y reparacion en
250 de aphcar estos dos URimos conceptos,

depregatdn scurmiada y & mpone scamuiado de las plrddas de delerion de walor,

Loa gastos d@ reparsconad y maniesimientos 8 mpulan @ reullsdos en & perkdo & OQue
s& producen Cuando un slemento sgnificatve de las propredaces, muebles y eguspos
requiens ser reemplazado, ste es dado oe baja reconociendo su efecto en resultedos v sa
reconoce como active al nuevo componants de propiedades, musbels ¥ equipos

Método do dapreciacién, vida Gtil y valor residual.- El cosio do propiedades, muebies vy
equipos 8o deprecia aplicindo & método de linea recls. En forma general, la wda il el
wilor resioual y 8l mélodo de deprecacion pars un bien no son definiivos. debiéndosslos
tomar Unicamente como gula de un promedie normal v razonakle de (& utiizacién de los
bienss, por lo tenio son reveados & final de cada pefiodo sobre al gue se informa,
recaonooends cuslquier cambio an su importe como una estimacion contabla,

Le wids util pars cads grupo significalivo 0 aclivDs s& presents on o siguenie detalle
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Vida Gl

Grupo de actives (an afios)
Instalaciones i{i]
Mustiles, mngeres y eguipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Bsja de propisdsdes, muables y equipos.- Les propedsdss musbled y Squipos puscs
dorse Of bDapg pof dferenies crounsisnciss venis, obsclescencia o desuso. dafio
imeparable, ARUOON por mejora. snestn, obo yio hurlo provocedo por caso fortuio o
fuerza mayor, La yildad o pérdids ocasionada en la Daja por retrt 0 venta 08 une partds de
propedades, muabies y SOupos equivale a la diferenca enire & precio de venla y & valor en
libros cel actvo & I8 fecha de la fransacsdn ¥ &8 induye en & resuliado del pencdo. Las
ganancias no W desficanin cOMo INJgMES0s OperaCionaes eno como uithded en wenta de
achvos hos

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en bbros de sus activos
g fin de determenar & existe un indicio de delerioro. En tel caso, se calcula el imporie
recuparable del active o unidad genaradora de ofectivo a fin da determinar of alcance de \a
pérdida por deteroro (de haber alguna), Las pérdidas por delenorg se reconocen
inmadiatarnents an resultados, salve & o 3civo s regisira @ un imporie myaluado, 8n cuyo
caso se dabe conslderar ln pérdida por deterioro como una disminuacn an la revaluscan,

El gasto por impussto & |a renta represents la suma del Impuesto & @ renta por pagar
cormente v ol impussto dferfdo.

impussto cormiente. - 5& basa an is uEidad gravable registrada durante & afo. Lo wiilisad
gravable difers de la uthdad contabie debido & las partidas de inQresos 0 gastos impomnbias
@ deduobies y paridas quo no sedin gravebles o deducbiss. Bl pasrvo de la Compafia por
concepio 08 Impuesto comente se caiculs ulicando k3 26 08 IMPueEio § 18 rente &l finel oe
cada periodo sprobada por la autoridad tnbutaria

impusstos diferidos. - Se& calculan sobre as Oferencas Wemporanas (mponities o
deducibies) exsienias a la fecha del balarce gue nacen de la comparmcdn entre i bass
iInbutana de activos ¥ pashas y sus valores en lbros para propdanas del pors finanaero
Los sciivos por impusstos dsferidos son reconccidos por iodas las difersnciss temporaras
daducibles, perdidas fibutatias 3 compensar, entre oiras, an la medida #n que sea protable
recuperar dichod impories con ks utiidad gravable contra ias cuales |os diferoncias
temporanas decucibles pueden ser utlizadas. Los pasivos por impuestos dileridos son
reconocidos genaraimenta para todas las diferencias temporanas imponities.

En general, los achvos § pasivos por impusstos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que we espera sean de splicacion & &l periodo &n &l que & Bcthvo e redlice o al
pasiva 88 cancele y 88 prasenian netos &n los astados Anenciercs. La Compafia realiza (a
COMPENSNCIGn de BCHVOS COM PaSvas por impuesios solo ol &8 Bene reconocido legalmente
ol dereche 48 compensanss tente a la sutondad tributans
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comienies y diferidos. - 5o moonoceEn Ccomo DQEES0 O gasko, y & regEtan
ol resultado del aftc. saceplo &n (3 medids en gua hayan sugEdo &8 una
BCE0 Que S8 Econoce fosma de los resuliados ja s8a en oifo Mesuliado
directamants an of paimmonio, en cuyo caso el impuesto Embién $& MECONGCE fuera o
resLdtados

il

4.5 PROVISIONES

LR

Las prosibiones son reconocidss cuando l2 Compadia svalla, tens una obllgacidn presants,
yo eea legal o mplicita, como resultsdo de un sucesp passdo; pueds NECESE UNE
estimacién fable dal importe de |a obiigacdn y &5 aftsmenis probabis gue lBnga gQue
desprenderse de rocursos gQue incorporen bemefidos econdmicos, para cancelar la
obligmcetn,

El impore sobre & cual e debs regisiar @ prowson debe sef (@ Mepy ssEIMAacaon que
rapresants &l monio necesaric para cancelar la oblgacion al térming de cads periodo,
congiterands todos 108 nesgos v las incertdumbres inherentes La prowsién se mide
aplicando ol valor presente de los fujos de fondos que s eaperan Incurmr & MoMEnto 98 &u
cancalacidn,

Para delermingr asta esfimaciin se emplea el criteno Eomico da wh sspEcallsts para sopans
dn |a provisidn reglistrada,

Obligaciones por beneficios definidos: Jubllaclon patronal e indamniacionas por
dosahucio.- El imporie de las obligacones por beneficos definidos e delerminado
utilizando o Mélodo de | Unided de Crédito Proyeciada, realizado por un profesional
IndEpandiania (actuano.

Las garances o pérdides actuarsles gue pusdan surge de los cambios en I8S hipdisss
actuariales apficadas por el Bctuano se reconocen inmediatamaents en los resultadas dal ano,
El imporia de |22 cbigacones por beneficios definidos &5 reconocido an los resulindos del
epercoo hasla que ¢ trabajador aogquiera $uU derecho a aphcar 8 diches beneficos, en cuyas
circunstancias se resiiracd & pago contra |a provisidn constituids para &l efecio.

Bap este método los beneficos de pensicnes deben ser afripwdos &l perodo de sereao del
empleadeo y basados en fa formula del Plan, tomando en consideraccn el uso de hipdlesis
aciusnales pars calodar o valor presenta de dichos beneficcos. Esias hipdlesis refisjan &l
valor ded dinars 3 través def Sempo. o incresmento salanal y las probablicades de pago oo ln
penEon

El costo de la jublsttn patronal o8 CID3 2 CHOS penoas Sscal an unoon oe Sumento en 1
antigledad y a los susidos de los abajadores que isboran en s institucon @ la fecha de
i e () BT

Tanio la ubiscdn patronsl como k2 bonificacon por desahuco, 3on beneliccs que s
conalibyen en unadn al Bampo de sarvicio del raba@adior, &% deor gue S8 BouErDo @ la MIC
18 son Beneficios Post Emples. Estos degenden o8 SupoSconss scluansles Darm medr (g
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chligacidn coniraida y el gasio, por lo tanio se los idenbfica come Planes de Baneficios
Definigos.

Conferme al mélodn de veloracidn, pare estimar las reserves malamdlicas ss necesana
proyactar lod susldes Rituros & la edad de jubdacion, aphicandd |b respectiva probabilidad de
limgar achive ol momanio de su desvinculacon.

Participacién a trabajadores. - Ls compafiia reconoce un pasive ¥ un gasto producto de la
particpecidn de los trabajadores en las wilidedes de ka Compafile en cada afo, El imporie
de ashe banshoo 88 calculs dirsciamenis de la uvblidad contable anies S8 impuesios en
Bpego 3 la normatve del Chdigo de Trabajo y disposiconss complementanes. El porcentaje
pars o ciloue eguivale al 15% de la ulilided contsble.

Vacaciones. - Ls compafiia megieira un pasvg Y N JEslo pars reconocer 8 provisdn de s
wacacionss de sus rabajadores consderando of bempo de la prestacion de su serwoic o
final del periodo. Ese benefcio se hiquida contra la provishdn constitulde para o efecto &
mormant &n qua el rebajador goZa de su Jerscho a IDMmar sus VECAO0Nes

Las ingratos aa calculsn al valor razonable de la contraprestacion cobrade o por cobrar por
la venla de equipes & insumos para la linea de Odonfologis, considerands al importe
eslimado g8 cuslguer descusnto, bonificadion o rebajs comarcial que Is Compafia pueda
ctargar

ingreson pof venta de bienes. - Los mgresos denvados o la venia al por menor de
instuménts disposiivos, y maleriales médicos dantales, &8 rebONGEAR &M DA S8 @ su grada
da realzecbn an functn 8 o cusl los sngresos de ectvidades OrdNANAeS &8 rECONSCEn &n ks
pericdos comabiss en los gus Bens lugar iz vanta do beened. Adiconalments, (o8 ingresos
$ON MPCONGOS0Ss #n la medda en gue se espens obiener benefcos scondmécos fuluros y o
grado de realzacon da la ransacoon, al fnal del penode sobfe o gue &8 iInforrma, pueds e
maddo o forma Rabie

Ingrescs Minancierma. - Los ngresos por indoreses SO reconocidos a medids gue o=
irierasas 300 devangatos en funodn dei monto inverido o que ssll pentients de pago y 02
Iz iasa de inlerds sfeciva.

COSTOS Y GASTOS

Lon cosios y gastos &8 registan gobre 13 base del costs 56 reconocen o medids que son
Incurridos en funcion de su devengamients, independientemente de (e fecha an que & hava
realizads au pago y 8o Fagistran an &l periodo mas cercano 8n &l que &8 conooen,

Como noma general en los esiados financieros no 88 Compensan 08 achvos y pasivos,
tampoce loe mgresos y gastos, excapto en aquellos CABOS &0 108 Que Ll compensacon sea
requends o permmitds por alguna nonma ¥ esta preseniscon sea ol reden do la esencia de ia
ansacsiin,
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S0 Dresentsn NEIDE BN MEEUNSdos 108 MgMESDs y QER0S CON GNQen &n GANSacoonss que,
contrachualmends o por Una norma legal, contemplan |8 posiblicsd de compensacion y la
Compafis tene la intencion de bquidar pOr S IMPonte Neta o de realizar o activo y proceder
&l pago ded pasivo de forma smultinea.

La Campafiia reconoce sus acives finanderos iniclalmente &l valor razonable mas ios costos
directamente alibubles a s ransaccidn, exceplo |os activos finanderos valuados al valor
razonsble con camBios &N resultados an (o8 que No 86 contideran tales costos. Las compras
0 ventss de schivos financieros son reconocidas por s Compafia en las fachas en que
rEsirs Cads ransacoon, sendo (a fecha de contratacian, Ia facha en |a gue |1a Compafila se
COMENOMEtE 8 COMPrar o wahder un aciivo financiero.

Cuentas por cobrif comerciaies y oiras cuentas por cobrar. - 500 poivos fmEncems no
dedvadcs 0on pagos Mps o Oelérmenaccs QuUE PO SO0 COLZAGOE &N UN METCE00 BCEWO
Despuds Jde su reconoamiento imcial a valor raconable, 8 miden ol costo amortizado.
manos una esEmecidn por delenom. Les ganancas o péndidas ae reconocen en resulisdoy
cuando [EE CUBITIAS por cobrar y obras cusntas por cobvar son dadas de baja o por deterars
El periodo de crédiio sobre las venias de bienes as o6 30 nasta B0 dias.

Las cuentas por cobrer comerciales induirdn una provision para reducir su valor al da
probeble realizacén, Dicha provisién se consbbuye en funcidn de un andlisis de in
probsbilidsd da recuperacion de las cuentas.

Be dasifican an AChvDE COMEnes, BxoEpio 08 vencimentos supenomes 3 12 meses desde |
fecha del estado de situacdn financera. gue s& clasifican como &clivos no comienies.

Deteriorn de activod finencieros 8l costo amortizeds.- El valor &n iBwos o8l s5ciivo
Enanciern 58 reduce por la pérdids por deleniors difeciaments, excepio para las cusntas
COMENTiaies por CODFar, y OURs cuentas por fobrar conds of mpore en oS 58 reduce §
fraves de una cuenta de esimacdn. La reouporacasn poalanor de ics valores praviamenis
efiminados e conviens &0 cradifos contra 1a cuenla de provieon. Los cambios an gl imports
en kbros de la cuents de provision se reconbcen &n &l estado de resullades como gaslo o

ingreso

Baja de un activo financkeno.- Los activos financieros son dados de baje por ke Compadia
cuando axpiran los derechos confrachsales sobre fos Aujes die efectve del activo financiers, o
cuando iransfiere o schvo lnancero dessproplandose de los Aesgos y beneficos inherenies
&l activo finandedo y ha ceddo Ips derschos Confraciuddes de recibir ipe fujos de afective del
achivo fnancem, o ouando releniendo ios Jerechol coPirRciualas & recibir los Rujos o
efectvo la Compaiia ha asumido iz obligectn confraciusl oe pagados a uno o mls
percEpiones

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financleros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia.- Los
instrumenios de deuda y patimeonic son dasficados come pashvos financarms o come
palrimomo de conformided con la sustanca del acusrdo contrachal
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Los pasves nancerns 88 dasfican como pasivo coments 8 menos gue la Compafiia enga
gerecha incondidonal de diferr &l pago de la obligacién por lo menos 12 mesey despuds de
I fecha cel esiado de situncidn financers.

Paslvos financieros medidos al costo amortizado. - Los pasivos finenceros se reconooen
inicalments & su costo, nelo de los costos gue se hayan incumda 2n la transaccion

Posteriormanta, sa miden 8 W costo amorkizads y cuaiquer dismenca entre s fondos
oblensdos (neto do fod COMOS NECESINOT Dare s oblencion) y o valor del reembolsn, se
reconnCE B&0oal estado o8 resunsoss durants ia vide del scuerdo con o mitodo de la lasa de
niErdE Sectiva

Cusntas por pagar comorciales y olras cuantas por pager. - Les CuBntas por pagsr
comarciales y olras Cusntas por pRgAEr son pasivos financieros, No denvados con pagos fijos
0 dalerminables, que NS CONEEN 8N un mercads ackvo

Despuds del reconocimiento nicial, s valor mzoneble. s miden al costo amorizado
utilizando el método de la taka de intersas electva El periodo de crédito promedic para of
pago 08 bienss v sericos 88 08 30 3 45 dizs pars ol Caso OF provesdores IDCESS, Mianiras
Que, CON oS provescoones O SXBNOr, S0 Manean plazos o8 hasia 90 diss, con ©
COMeSPONEErie DAJD 08 BNSG DO SOMIaGO.

La Compafils tena implementadas poliicas de manejs de nesge finencers para asegurar
gue lodas las cusrdss por pagar 58 ligusden de corformidad con los rminoe crediiicios pre-
noardacas.

Baja de un pasivo financiero, - Los pasivos financikeros son dados de baga por la Compafia
cuando i obiigacon ha 1do pagada o cancelada o bien su exigenca hayas ewpifado.
Cuands un pativo financerc o8 resmplazado por oo pasive Bnancers, b Compafia
CANCME & ONgINGE y MICONOOS W NUBVo Sative finanoem Las oderencias que 8o pudisran
producr de lakes reemplaros de pasives financenns S00 NEconDOdas en los resulindos del
B0 #n que oCurTan

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y bancos. se componen de lo siguients.

inia 20T
Efectno =S 153 Rl
Bancos 1,447 411 1,025 138
Irnarpeones  Tempirales 153 940 -
T L3384 §08s337
Al 31 de dicembre del 2018 y 2017 mo exstian restricciones de uso sobre los sMdos de

sactive,

Inversones lemporgies 8l 31 do dicembre del 2018 comesponde 8 un depdsto en una
instityodn Snancera, por un valor nominal de USS183 980 emitide & 21 de doiembie del
2018, & un piaro de 31 dias, CON VENGMINEND &n anero 31 dei 2019, a una tasa de mierés
norminal osl 4%
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8. CUENTAS POR COBRAR

El siguients as &l mowimiento de la provissan por detenons de cuenias por cobrar en los afios
que tarmsnarmda & 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 17
Cuantas por cobrar comarciales LSS 347 301 400,779
{-) Detenoro acumulada (3, 244) (2,554}
Saida &l final del anao LSS 344 D5T 388 126

7. QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalte de otres cuantas por cobrar al 31 de dicembne de- 2018 ¥ 2017 83 al siguienis

218 207

Anficipo & provesadores |oCales v del exledor LSS 132 240 83,032
Crédito tribulano - retencionas de cliantas

impuesto a la rerta en la feente 40 247 43262

Crisdita tnbutana - VA - 20477

Depdsito en garantias B0 800

Iimenasas pagados por anbicipado ¥ olras 18.560 6.925

LSS 193,747 164588

8. PROPIEDADES. MUEBLES Y EQUIPOS

Lin detalle v mowmiento de propedades, musbies y squipss al 31 de diclembre de 2018 y
2017 &5 al siguients:

J018
Saidosal Saldesal
31T  Adiciones 31/13/18
Cosio
Insiaiaciones Uss 13508 - 13,506
Musbiaz v squipes de oficing ¥4 857 1,500 25,357
Equipos da compulacitn 41 577 1,251 42 829
Wehiculog 167.231 . 157,201
236,172 2751 23 Ea3
Depeciacidn acumulada (152436  (11.214) {163 650

USS 83736 (BABY 76,273
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w7
Saldenal Saldesal
Bl AMAAE  Adicenss  Balas T
]
Irslalaciones Uss 13,506 - 11506
Miusbios y spupas So Dhors 2B 1,058 . 0857
Eqepos de compulacsin 35 508 2,069 - A4 577
Vericuics 152 767 41 888 a7 481 157 731
228,58 45,087 @37.497) e RFF
Depreciacson acurmulada (1644150 (11455 NAR (152 436}
UsSs 4167 362 (14068 7%

8. REUDA A LARGO PLAZOD

Deuda & large plaze comesponds a préstamo & instifugidn Snanciers por of valor de
LISS187 725 olorgado an octubre del 2018 2 una 1ses del 10.21% con vencimienis &n mayo
oel X020 Loe vencimesnios ciculanies o8 13 deuds & lergo plazo ascenden & USE127 468 y
LISSE8 256 en 2018 y 2020, respeciivamanta.

El mguené &4 un resuman de obras cuentas y Gasios scumulatos por pagar al 31 oe
dicembre oal 2018 y 2017
2018 F AL

Préqlamos 8 accionistas SE 100 343 NE 3
Mdmira y bansficion 1ocialey por pagar i7 a2 3198
IESS por pagar 4 850 4 145
Participacidn de los trabaador=s en [as

Llindaches 55 A5 A& Fae
Ciros 31,080 38,710

I&J

Préstamos o accionislas cofresponde & préstamos otorgedos & lof acoonistas de |a
Compania, los mismos gus no gensran intaresss.

De acusrdsc & les léyes laborades wigenies, fa Compafia debs distibuir enfre sus
trabajadores o 15% de la wilided anies de impuesic a la rents, La Compatia ha sstimado &l
gasio de pariicpacién de los rabajadores en las utiidades en UGS 55 454 para ol afio 2018

s
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Impuessto corrents. - L8 888 corporative de impussio & & renla scusionsna e & 25%
Dicha 1asa se reduce al 15% s las uliidades s& reinvianan an Iln Compaftia a raves de
Bumenios en el capital acciones y s& destinen a 12 adguisicidn de magquinarnas o equipos
nuevos o blenes relacionados con investigadon ¥ tacnologia que mejoren e produdividad,

Un resumen dal mowmeenio de impuesic a ta rents por pagar, Aelo de créaibd tibulano por
los aflas que termminamon al 31 de dicembre 38l 2078 v 2017 a8 & Biguiarhe:

2018 2017

Saldo &l oo del afo uss 8027 (15.375)
Impussio & I8 renta coments 83,380 45 84T
Fage ol impustio & is

reria del ofic enterior 8827
Retencionas de impuesio a ta

rerta an ln fuente 34 08y (35 345)
Pago del anticipo impuesio

ol rerim 181 =
Satdo & fmal de s uss AW W

A |a facha deo emisién de este informe, les decarpciones de impuasio & la renta

corraspondieants a los afios 2016 al 2018, no han sido revisadas por el BRI

A pariir dal ajercido fiscal 2010 las disposicongs irnbutanas vigentes éxigen el pago de un
“anticipe minims & la renta’, cuyo valor es calculado en funcdn de las cifras reportsdas e
afio antenor sobre o 0.2% dal peinmomio. 0.2% de los coslos v gaston deducibles, 0 4% de
los activos. Ademas dichas disposiciones estabiecienon gue Bn Caso dé gue al impuesioc a
Ia renia causado sea menor gue & monto del antopo minimo, este WHmo e convertird an
impuesto a la renta definiivo, 8 menos gue & contribuyenis sclicite al Servicio de Rentas
intenias su devolusdn, 10 oual poadnis ser aplicenle. de BSOSO CON [88 NOMMaE Que Hgen
GEvEiuaDn de sl anbcipo

El mpuesio a la renla cousado pame & eproico 2010 fue de USED 360,

Impuseto difendos.. Las paridas que ONgInan IMpueiio fenooe fueron ampi@das en &
Reglamanic de Ia Ley Organica para la Reactvaodn de la Economia, Fortaleomients de la
Dolarizacan y Modamizacion de l& Gesion Finantera, donde &e establece las provisionss
efeciuadas parm cubrr los pegos por desahuco y pensones [ubdares patronales constituldas
& partir del 13 de agosio de 2018 no son deducibles en |a determinacidn del impuesio a la
rania comients, BN embargs, B8 reconocers un impuasio difendo por aste conceplo, &l cual
podrd ser ulilizade en ol momenio en gue la Compafiie se desprends sfectivaments de
recuraos para cancalar |a obligecén por |2 cual s sfeclis la provaon y hasta o monio
sfectivamania pagado

Un datalls dal sctive por impuesto diferids por &l efo que Wermind e 39 da doembre del
2078 we Bl seguieia
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Indemnza-

Jupilacidn  clopss poe
_patronal _ _desabucio Tolsl

Activg por Impuesie 2 |8 renta difanda
al 31 de dicienbee cg 2018 37 1254 4 581

El mowimsenio en el valor presents de Es reservas para pensiones de [ubilacdn paironal 8
indemrizaciones por desahucio por las afos que terminaron &l 31 de dicdembre del 2018 es
&l siguisnte

Jubllacidn  Insemniacones

patronal por desahucic Total

QObbgaciones por beneficos definidos

al 31 de dicembre de 2016 USE 100840 16850 118720
Pardida achiarmales ao4 1873 2478
Efecio [iquidaciones anficipadas (2. TR {1 465) {433
Cosios por servicios laboralos 2.835 1.210 4 045
Costo financiero del periodo 7.001 1.396 8 347
Obfigaciones por beneficios delinidas

gl 31 de dicsembre de 2017 108,713 21.6%4 130.407
Perdida actuanaies B.002 1.285 B Z2ET
Efecio quidaciones anticpadas (26.083) {63754 (31 46E)
Cosiog por sasvicss laborales 5877 3407 B 0
Cosia firanciers det pariada 7852 1,607 8 558
Otdigecionas por baneficlos definidos

al 21 de diciembre de 2018 Uss 104351 22618 126,868

Todos squelios empleades que cumplieren 25 afios de senicio para una misma compafia
tenen derécho a jubdacion patronal, La Compafia acumuls este beneficio en bese =
eshudios anuales elaborados por una firma de aciuanos independientes. Segon sa indica an
Ios estedios actuariales, of matgdo achuaral utilizado es e “Método de Cradito Unitano
Proyectade®, con esie métods, |8 Campafie anbuye una parte de los benefidos gue & han
de pagser en &l futuro a8 log serdooe prestados en el periodo comente. Las ofligadones s
midan segln sus wvalores descontados. puesto que existe la posiblidad de gque sean
gstisfechas muchos afios después de gue los empleados hayan prestado sus sendcios y se
determina el jmporie de las perdidas y ganancias aciuanales. Las disposiciones  legales no
establecen la cbigatoriedad de constiber fondos o asignar aclivos para cumplir con el pian

Las provisiones del plan de jubdacion consideran la remuneracion del empleado ¥ demés
pardmetros establecdos en el Codigo de Trabajo, con un minima para fa cuantificacidn de s
pansdn vialicia mensual de LIS%2C si &l trabajador es beneficiano de la jubilacton del IESS ¥
de LIS530 si sdlo tiene derecho a la jubiladon patronal y ‘26 afos minimo de s2nicdo sin
edad minims da retrn. De acuerdo a los astudios actuanales contratados por ls Comparfiia
las que cubren a todos kos empleados, el valor presente de la reserva matemeabica actuanal
do jubitacitn patronal & Indermnizacdn por desahuco & 31 de diciembre del 201 8 ascande a
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US$104 251 ¥ USE22 618 respeclivaments, (a8 cusles no superan principalmenie os diaz
afios ge tempo de saracia,

Los principates supuestos considerados en los Bstudics actuanales a la fecha de los estados
financieros son kos aiguientes

2018 2087
Tasa de descuents T72% B.26%
Tasa ds incremanta salamal 1,50%: 1.50%
Tabia de rolacian (pramida) 11,80% 10, 65%
Vida labworal promedio rermanenie o.B6 G,

Cambios en las tasas o supoesios usados en los esludios aciuanigles pueden lener un
afacto imponare en (a2 Monios reportadns,

EOLITICAS DE GESTION OE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso nonmel ¢e sus operaciones la Compafila ests expuesta a los siguientes nesgos
relscionados con al uso de instrumentos financanm:s:

Rieago oe guidez
Riesgo da mercado
Riesgo de cradito

(&) Marco de administracion de nesgos

La Administracion de la compafiia es respongable por establecar y suparvisar &l marco
de administrecién de riesgos. asi coma el dessrolls v seguimients de a8 paliicas de
admimietrecion da nesgos da la Compafiia.

Las poditicas de administracidn de nesgo de la Compafila son establecidas con el objeto
d= wentificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compadiia, fijar limites y controlas
de fesgo sdecuadas, y para monitorear los rissgos y el cumplimierto de los limites. Se
revigan regulaments las pofifcas y los sistemas de adminisirscion de nesgo de {3
Compafle, & fin de gue reflejen Ios cambios en las condiciones de arcade v &n las
activdades Ls Compafia, @ ravés de sus normas ¥ procedimeentos de administacian,
pretende desarciier un ambiente de control disciplinado y consinictve en el cual lodos
los empleados eniendan sus roles v obligaciones

La Administracion de la compafia hace seguimiento al cumplimiento de las poliicas y
los procedimientos de administracidn de nesgo y revisa si su marco de administracdn
e nesgo a4 apropiado respecio a los fesgos & los gue s enfrenta la Comparia

(b} Riesgo de liguidez
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El nesgo oo boude: et ol resgo de gue la Compaiia tenga oScullades pars cumphr
con sus obbgacones MeOCiadas COn Sus pasihvos BNEBNCECE, Que Son Bgusdacos
mediants |3 anirega de sfectivo u otros activos financieros. £l enfogue e 1o Gerencia
para adminisirar (a kquidar, &4 contsr con los Meoursos mficienies para camplr con B
obEgeciones Cuanoo vencen, tanto de condiciones normales como de fansion s
incurmr en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacidn de la Compafia.

La Admimisiracion de |a Compafiia disefa poliicas y prooedimenios encamingdos &
cumplir 8ul objetivos y ostrategias. los cusles son ol generar @ (ncrementar su
rentabilided durante cada aho.

La Admimistrecion de la Compafis hace seguimiants al nivel de snimdas de efective de
log deudores comercigien v oUras cuentss por cobrar jumo con |as salides de efectivo
SSpETRCES pars préstamos y oblgaconss, screedomnes comeicisies vy Oirgs cusntas por
pagar.

Rresgo e Mercado

El nesgo de marcado &4 ¢l nesgo de que ios cambicd @0 ol precos 02 marcado, por
sjampio en (as tasas de cambio o 1asas de interés, afecten los ingrescs de la Compadia
o &l valor de (o8 instrumenios financierns gque mantene. Bl objetivo de ls administracion
del nesgo de mercadt a8 adminislrar y controlar (a8 sxponiciones a st nesgo. dento
de pardmetios razonables y al mismo Gempo oplimizar la enisbididad,

Reego de tanas de inberés

La Compafiis no réflém endaudsameanto finanters La Compafis no mids los pasvos
firmnhcoeros ol valol Mzonabie 3 rEves de esullados y No secuts ramsscoones o8
geivadod Por lo tanio, una variaodn en @ taEa de imeies no slectaria al monlo
meEsreco de loa pasvos Bnanceros 4 aas do interde i@ O KOS resultacos de la
Compafis

Rieago de moneda

La moneds ublizads pora las transacoiones en el Ecuador a8 ol Ddlar e EUA y las
transacoonss qus realizs la Compadila principaimente son sn #3a moneda; por o anio.
la Gerencla eatime que la sxposicidn de |la Compafia al resgo de moneda no os
refevants. Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, la Compafia no reports posicion en
mioneda exiranjera

Crros nesgos

Los ingresos da la Compafiia proviensn de wventas de imvenlano rslatonado
prncipaments cOn NRamos y malerales y equipos odonlologicos. La frapeciona oe 18
compafiin Ml GEReracs uh MEceds FIEmans cOmpatithe

Los fectonel que determmenan su MuChuScdn son |8 cemanda, o varacones on @ ofens,
gl mivel de los mantanos y a3 eveniusiss ventkas competthvas de los diferentes
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actoned o8 la nduatia. La Compsaitis fena una cartera dsversa disinbuda an wvaros
cliemes a nvel nacions.

(g} Riesgo de crdic

El nesgo de credilo &8 &l nesgo de pardida financiera qua anfrenia la Compafia sl un
cliants o confraparts &n un instuments knanciero no cumple con sus obligacones
confractuales, ¥ 88 onging prncipaimente de las cuentas por cobrar comerciales.

Ls sdministracitn oa Ia Comgafiiz ha establecidn uns polilice de fesgo bajo 1a cusl s&
ensigs indwdualmenis & cads cisne nugva, Bn lo gue respecta & su solvencia, entes
de offecer lan condiciones etindares de snirega o producion y cobro.  El andliss
indhuye s revsdn de calfcaconss exiames, CusNOs estdn dispomibles, y &n algunos
casos refenoncas bancanas. comertiales  Se ssablecen Cupos ds oridito parm cada
cliards (08 guo reprasentan s monio ahiartn de crbddn

La Compafia vends sus productos a dientes GiinbDudomns y consumedores fnales
localizados en todo of Ecuador, consecuentemeants, of nesgo de cridito se ve afectado
principaimenis por las caracterislicas individusies de los dienbes

Ls adminmetracion de ls Comparia establece una estmacion para deteriors de valor que
represents sU mejor esbmado de las pardidas incumidas an relacdn con los deudores
comaerciales. La eslimacidn considera la pardida especifica que se determing con base
ign und avaluasdn de |oa miamos,

{h) Administracion de capital

La polivca de In sdministracion da la Compafiia ss mantener un nivel de capaal que le
permita conservar la confianza Oe lof inversionisiee y acresdones ¥ sustentar &l
desarrolo fuluro O sus negoos. Bl capital 56 compond 5ol palnmones neit. No hubo
cambics en ol enfogque de i Compatia para ia administracidn del capital durante of afa

EATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
14. CAPITAL SOGIAL
Al 31 de dciembre de 2018 ol capital socsl da la Compafila ssclende 8 USSECO, divido en

ochocianiss sccionss ordinonss y nomnatives de un déler cada une, conformado da la
siguiants manam

% Particlpacion
Nombre del Acconista Valor
Serrang Ledergerber Ana Helvetia 1% 168
Serrano Ledergarber Arturo Xavier SR Al
Sefrano Ledefgerber Patnda Maria 21% 168
Total A B
18, RESERVA LEGAL
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La Ley de Compafias requiers gue por lo menos el 10% de [a utiided anual sea apropiads
como reserva legal hasta que @sta como minimo slcance & 50% del capital social Dicha
reserva no esta sujeta a disinbucon, exceplo en & caso de quidacon de la Compafia, pero
pukde sor uilkzada para aumenios de capital o para cubrir pérdidas en las cperaciones,

RESULT LADOS

Esta cuenta comprende los resultados acumulados ordinanos de cada eprcio0 Que mo fan
sido capitslizados. spropeados en ofres reservas o gue no han sido disfiburdos a los
accionistas. Lin resumen de los rasulisdos scumulados a4 como sigua

218 207
Resultados stumulados LSS T73,068 618,015
Ajusta afins anteiomns - {3, Do)
Litilidad del ejercicia 235,541 181, Dt
UsE 1,008 610 T30S

Ajusta da afos antarores comasponde 8 un ajusts de Crdditas nbutanos de afes anlenones
al 2014, los mismos gue fusron dados de baja  en el efio 2017 por considerarse
imacuperables ante &l Servico de Rentas Intfernas.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES

Lir detalbe de los gastos de sdministracion v ventas &l y por los afios gue lerminaron & 31
de dicambre def 20408 v 2017 es e siguente:

2018 2017

Suseldos, salarios Us§ 203864 180327

Aportes 8 la Segundad Social 38140 3, 2k
Honoraros profesionalies y distas 20,238 15,5631

Senicios publlicos 3B 833 a5 058
Baneficios socisles G4 482 27 038
Depreciacian 11.214 14,453
Transporte 10,200 T.878
Provsién por deleroro de incobrables &1 EHY
Cansumo de combustibles v lubricanes 2.TEs 2,435
Gasles da vaje a7 182 57718
Gaslrs de gesibbn 15.081 15,840
Arrandarm lenles oparal hes 4 BE0 1,650
Suministros, herramierdias, materiales y 14.670 11.830
Flartenimienls y Mparacionss b T A0, TEw
Seglrns y resseguros 13,084 168. 726
Impussics comribucionss v oirod A7 BOH 34 952
Operacionss de regalia, ssrdcios lécnicos 49 578 65,129
ha que se& carga al gasto 3,820 3.541

Provision de jubilacion patronal 17.807 B.836
Indemnizacicnes por desahucio 5,250 2,607
Promogion y pubdicidad TE. 581 SE.2035
Otros - 70,2680

us: a0, Ba EB8. ZIT3
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18, MERCADO

Depbeic Dental Krobalio C© A, kesgo de sus 55 sflos an ol Mercado scualonana, Cusita con
o8 puntos de venta en Guaysgul y bodegss an Parque Calfornia donde ofrece sgupod
mbdcos o inpumos guiripoes &n ks knea de odontologie Cuente £ON un IMPOLants CLSO
e VENCBJONES QU VaEEn 3 PIoVWNOSE 3 offecer BUl pROOUCEDS.  Los prodhsCios ue
comersaliza son Mporados an suU mayoris casi en un 99% & pases como Estacos Unsdos,
China, entrs obros

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde & 31 de coemore 2018 y Ia fecha de emisidn de los esiados Snancieros (S ge mbdl
del 7018) no hen ocurido evenios que MequisTe EVIIBOONSS SdGOnBN O Eusiet & D6
estados financiarcs adunios.




