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AUDITORES
SC.RNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
TIMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" ClA. LTDA.
Guayaquil, 28 de Mayo del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaftan de IMPORTADORA Y
DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA, que comprenden los balances generales
al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los affos terminados en esas fechas, asf como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracién de IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA,
LTDA. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estadgds fi ancwros basados €1 nuestra
auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo corsNEFIIAN ) wattoRa.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos écos y plamf' quemos ¥ reallcemos la
auditorfa para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a
la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidén de riesgo, el auditor toma en consideracion.los controles internos de la
Compafifa, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asl como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Excepto por lo menvionado en el pérrafo 4
siguiente consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido e5 suﬁclente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.




AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES
SC.RNAE-516
GUAYAQUIL- ECUADOR

A los sefiores Accionistas de

IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA.
Guayaquil, 28 de Mayo det 2010

Opini6n

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA
GENTEX "DIGENTEX" C1A. LTDA. al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,

%@éﬁfé@(@ ’é’-M . CPA Wi emaza

la Superintendencia Socio
de Compafiias: SC-526 . No. de Licencia
Profesional: 27210




IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX'' CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
aNotas 2009 2008 aNotas 2000 2008
Activo Pasivo
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 88.273 132.700 Porci6n comriente de deuda a largo plazo 7 449.656 108.856
Documentos y cuentas por cobrar Obligaciones bancarias 5 - 496.740
Clientes 328.566 56.299 Documentos y cuentas por pagar
Impuestos y retenciones 36.344 41372 Proveedores 575.135 168.354
Otros 272.376 36 Imp alaRenta 6 23558 20.058
637.286 97.707 Otras 24.971 2142
Provisién de cuentas incobrabl (1.096) - 623.664 190.554
636.190 97.707
Participacion trabajadores 16.630 14.158
Inventarios 1.067.891 1.207.988 Total del pasivo corriente 1.089.950 810.308
Gastos pagados por anticipados 125.083 130,826
Total del activo corriente 1.917.437 1.569.221 PASIVOS A LARGO PLAZO
Compafiias y partes relacionadas 9 505.000 805.000
Obligaciones bancarias 7 686.200 372.366
1.191.200 1.177.366
ACTIVO FUO, neto 4 821,787 805.856
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 458.074 387.403
Total del active 2.739.224 2.375.077 Total de} pasivo y patrimonio 2.739.224 2.375.077

% explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
>

Sr. Jhon Cérdova Sarango Leflo-Jod-ZertCabrera

Gerente General B ; '/Conaor



IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Margen bruto
Gastos operativos:

De administracién

Financieros .

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en
las utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por participacién

"

Sr. Jhon Cérdova Sarango
Gerente General

Referencia
a Notas 009 2008
2.592.376 2.727.131
{1.976.836) (2.320.547)
615.540 406.584
(352.035) (282.762)
(153.003) (29.429)
(505.038) (312.191)
110.502 94,393
361 4
110.863 94.397 -
(16.630) (14.158)
6 (23.558) (20.058)
70.675 60.181
141.35 120.36

Las notas explicativaé anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

L

i Cabrera

Cofitador



IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Capital Para futuras Reserva Superdvit Resultados
aNotas Social Capitalizaciones Especial por revalio Acumulados Total

" Saldos al Iro. de Enero del 2008 500 8.000 103.895 - 50.454 162.849
Revalio de Edificios pendiente de aprobacion
por parte de la Junta General de Accionistas 4 174.015 174.015
Otros movimientos 8.000) (1.642) (9.642)
Utilidad neta del afio 60.181 60.181
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 500 - 103.895 174.015 108.993 387.403
Otros movimientos (O] [C)]
Utilidad neta del afio 70.675 70675
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 500 - 103.895 174015 179.664 458.074

Las no explice/;ejv anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

=
Sr. Hion Cérdova Sarango L A@J@%
Gerente General




IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad neta del afio
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables
Depreciacion
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Provision de impuesto a la renta
Oftros

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por (utilizados en) las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) de obligaciones bancarias
Aumento {Disminuci6n) de Compafias relacionadas a largo plazo

Referencia

a Notas

Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento {Disminucién) neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008
70.675 60,181
1.096 -
58.632 34.224
16.630 14.158
23.558 20.058
4) (1.642)
170.587 126979
(539.579) (44.440)
140.097 (200.119)
5.743 -
395.394 (264.947)
- (9.278)
172242 (391.805)
(74.563) (463)
(74.563) (463)
157.894 471.641
(300.000) 37.000
(142.106) 508.641
(44.427) 116.373
132.700 16.327
88.273 132.700

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

Sr. Thon Cérdova Sarango
Gerente General

Ledn Jos aJ:i Cabrera

ontador
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IMPORTADORA Y DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1- OPERACIONES

La Compafifa fue constituida el 27 de Septiembre del 2004 en la ciudad de Machala provincia de EI
Oro, e inscrita en el registro mercantil el 22 de Octubre del mismo afio, segin resolucién de la
Superintendencia de Compafifas # 04.M.DIC.0232. La Compafiia estaba domiciliada en la ciudad de
Huaquillas, Provincia de El Oro y el 26 de Mayo del 2005 cambio su domicilio a la ciudad de
Guayaquil Provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracién de 50 afios.

Su objetivo social es la importacion, venta y distribucidn al por mayor de productos textiles, prendas
de vestir, calzado, materiales y manufacturas conexas. En la actualidad su actividad principal es la
importacién, distribucién y comercializacién de telas al por menor y al por mayor a nive} nacional.

Durante el 2009, los mercados financieros mundiales repuntaron vy la crisis por [a que atravesaron
esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por ende disminucién en la
demanda de los consumidores contintian afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la
Empresa la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan
a continuacién. Estas politicas han side aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

Preparacién de los estados financieros ~

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y est4n basados en el costo histdrico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacidén de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Moneda funcional y de presentacién —

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en ¢l Ecuador. Toda la informacién financiera, las cifras en los estados financieros y sus
hotas se presentan en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo, depésitos en bancos de libre disposicién.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para productos terminados para la

reventa, utilizando el método del costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El saldo del tubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Gastos pagados por anticipado -

Representan los intereses financieros por devengarse durante el plazo de vigencia del préstamo a
largo plazo con una institucion financiera local, y se muestran al costo histSrico, también incluye
seguros pagados por anticipados los mismos que se devengan durante el tiempo de vigencia de las

pblizas.
Activa fijo -

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo no
excede su valor de utilizacidn econdémica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de manterimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del affo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Provisiones —

Se reconoce una provisién sdlo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente come resultado de
un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la cbligacitn y se puede
estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a ia fecha del balance general.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que ia Compafifa debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a [a renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en el pafs
en maquinarias y equipos nuevos que se destinen a la produccién., De acuerdo con la referida
norma, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio,
la Compatfiia deberé cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. Al 31 de
diciembre del 2009, la Compafifa calculé la provisién para ¢l impuesto de dicho affo a la tasa del

25%.
Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor de la venta de mercaderias, neto de rebajas y descuentos. Se
reconocen cuando se transfiere la propiedad y derechos de los activos vendidos, su impotte se
puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el
futuro y la transaccidén cumple con los siguientes criterios:

i. La Compafiia ha entregado productos al cliente,

ii. Elcliente ha aceptado los productos, ¥
iil. Lacobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Reconocimiento de Intereses, Costos y Gastos —

Todos los ingresos por intereses se reconocen en el Estado de resultados conforme se devengan,
tomando en cuenta los rendimientos efectivos sobre el activo respectivo. Asimismo, todos los
gastos por intereses, asi como otros costos incurridos por préstamos u otras obligaciones
financieras, se reconocen en el periodo respectivo conforme se incurren.

Los costos de operacion y gastos en general se reconocen en el Estado de resultados en el momento
en que se incurren, por el método del devengado.

Reserva especial -

Representa la apropiacién de utilidades acumuladas de afios anteriores y podrd utilizarse para
aumentos de capital. :

Superdvit por revaliio -

Corresponde a la diferencia entre el valer histérico del inmueble de propiedad de la Compafiia versus
y el valor ajustado determinado por un perito independiente.

Utilidad neta por accitén —~

La utilidad neta por accién se calcula sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion o participaciones a la fecha de los balances.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”:

En WNoviembre del 2008 la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas



NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entrardn en
vigencia a partir del 1 de Enero del 2010 hasta el 1 de Enero del 2012, dependiendo del grupo de
empresas en que se ubique la compafiia. Para el caso de IMPORTADCRA Y DISTRIBUIDORA
GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA., por ser una empresa con activos inferiores a los
US$4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedardn derogadas. Entre otros
aspectos de la Resolucién, se establece que empresas como IMPORTADORA Y
DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA. LTDA. deberan elaborar obligatoriamente hasta
marzo del 2011 un cronograma de implementacidn y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar
las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF,
al | de Enero del 2011 y al 31 de Diciembre del 2011.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, esto es para IMPORTADORA Y
DISTRIBUIDORA GENTEX "DIGENTEX" CIA, LTDA., al 31 de Diciembre del 2011 deben ser
contabilizados el 1 de Enero del 2012. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacién

“de la Junta General de Accionistas. En Diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafifas

mediante Resolucién SC,DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién
de las NII[Fs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
- IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes seflalado,

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2009 2008
Caja 49,999 47.117
Bancos 38274 85.583
88.273 132.700
NOTA 4 - ACTIVO F1JO, NETO
Tasa anual de 2009 2008
depreciacidn
%
Edificio 5 824.014 824014
Muebles y enseres 10 21.476 21.476
Equipo de oficina 10 1.935 464
Equipo de computacién 33 10.882 7.780
Vehiculos 20 69.990 -
928.297 853.734
Menos: '
Depreciacion acurmnulada (106.510) (47.878)
821.787 805.856




NOTA 4 - ACTIVO FIJO, NETO
(Continuacién)

Movimiento del aflo:

200 2008
Saldo al 1ro. de Enero 805.856 15.602
Adiciones (1) 74.563 650.463
Revallo (2) - 174.015
Depreciacién (58.632) (34.224)
Saldo al 31 de Diciembre 821.787 805.856

(1) Incluye principalmente US$69.990 por la compra de un vehiculo y en el afio 2008 US$650.000
por la compra de un inmueble ubicado en la cindad de Guayaquil provincia de! Guayas, dicho
bien esta garantizando un préstamo bancario a fargo plazo con una institucién financiera local.
Véase ademds Nota 8,

(2) Representa el ajuste por revalio efectuado en Octubre del 2008 por parte de un perito
independiente. Dicho registro esta pendiente de aprobacién por parte de la Junta General de
Accionistas. Véase Nota 2 m),

NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS

En el affc 2008 representan préstamos por ventas de cartera que devengan un interés anual del 18%,
con vencimiento de los documentos en mayo del 2009.

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de Mayo del 2010), la Compaiiia fue
fiscalizada por el periodo 2006 y 2007 en impuesto a la renta e impuesto al valor agregado. Con
fecha 14 de Mayo del 2G10 el Servicio de Rentas [nternas emitid actas borrador de determinacién
tributaria de Impuesto a la renta por US$189.830 e Impuesto al valor agregado por US$60.789 de
los aflos fiscalizados. La Administracién de la Compafifa con base en el criterio de sus asesores
legales efectuard el proceso de impugnacidn de las mismas por las vias legales pertinentes, y
considera que a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros (28 de Mayo del 2010) el
efecto de este asunto no es significativo sobre los estados financieros adjuntos.

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
la renta calculado por la Compatflia en los tres afios posteriores contados a partir de la presentacién
de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con su
obligacion de presentar su declaracién de impuestos. Los afios 2008 a 2009 inclusive aun estdn
sujetos a una posible fiscalizacién. Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades
tributarias puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las
revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para [a Compafiia, por lo que cualquier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los
resultados del ejercicio en que éste se determine.



NOTA 6- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

La Compafiia considera que ne existen partidas significativas que afecten la determinacién de la
utilidad gravable para el cdlculo del impuesto la renta al 31 de Diciembre del 2009,

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o0 arms’s length para
las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compafifa no califica para
preparat este estudio.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y
Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre otros
aspectos, se incrementa del 1% al 2% ¢l impuesto a las salida de divisas, grava con el impuesto a la
renta a titulo individual los dividendos recibides por personas naturales asi como los remitidos a
paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de impuesto a la renta, aplicacién
del IVA en la importacién de servicios, grava con [VA el papel periddico, periddico y revistas, asi
como los derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

NOTA 7 -~ PASIVO A LARGO PLAZO
Composicién:

2009 2008
Corto plazo
Banco Promerica S.A.(1) _ 108.856 108.856
Corporacién Financiera Nacional (2) 340.800 -
449.656 108.856
Largo plazo
Banco Promerica S.A.(1) 279.580 372.366
Corporacién Financiera Nacional (2) 307.200 -
Banco del Pichincha S.A. 42910 -
Banco de Guayaquil S.A., ' 47.303 -
Seguros Rio Guayas 9.207 -
686.200 372.366
1.135.856 481.222




NOTA 7 - PASIVO ALARGO PLAZO
(Continuacién)

(1) Representa préstamo para financiar la compra de un inmueble, el mismo que incluye intereses
financieros por devengar por US$75.498 en el afio 2009 y (afio 2008 - US$130.826), dicha
obligacién tiene vencimientos en Junio del 2013 con pagos mensuales por US$9.071.

La obligacién mantenida al cierre estd garantizada con el inmueble adquirido y firma solidaria
de los Accionistas,

(2) Representa préstamos por US$488.000 y US$242.000 para capital de trabajo, el mismo que
incluyen intereses financieros por devengar por US$.60.924 que representan el 9,33% anual,
estas obligaciones tienen fecha de vencimiento en Abril 2011 y Abril 2012.

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la Compafiia comprende 500 participaciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$1 cada una.

Segtn acta de Junta General de Accionista del 29 de Diciembre del 2008 se aprobd incrementar el
Capital Social en US$499.500 mediante la capitalizaciéon de Utilidades acumuladas por US$57.900,
compensacion de créditos con Accionistas por US$267.600 y apropiacion det Superévit por revalio
por US$174.000, dicho movimiento patrimonial estd pendiente de registro contable. La
Administracién de la Compafifa considera que el efecto de este asunto no es significativo al cierre del
2009. :

NOTA 9 - SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 con partes relacionadas:

PASIVOS A LARGO PLAZO 2009 2008
Partes relacionadas (1)
Luis Florencio Farez Reinoso 254.000 404.000
Laura Maritza Ochoa Brito 251.000 401.000
505.000 805.000

(1) Corresponden principalmente a pagos efectuados por los Accionistas para realizar importaciones
de inventarios y cubrir gastos de operacién por cuenta de la Compafifa.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pagos, pero se
estiman pagar en el corte plazo, Durante el afio 2009 no se efectuaron transacciones con Partes
relacionadas, que representan ingresos o gastos para la Compatfifa.



NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financiercs (28 de Mayo del
2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
LI



